A
Activo

Bien tangible o intangible que posee una
empresa o persona.

Activos de Reserva

Partida que registra los activos financie-
ros sobre el exterior, acumulados de pe-
riodos anteriores, y de los cuales tienen
disponibilidad inmediata las autoridades
monetarias de un pais para compensar
desequilibrios en el balance global de la
Balanza de Pagos. El aumento de un pe-
riodo a otro de dichos activos se registra
con el signo menos (-) y su reduccion,
con el signo contrario.

Acuerdo Bilateral
Acuerdo entre dos paises.
Acuerdo Multilateral

Acuerdo vinculante entre tres o mas
partes en relacion a los términos de una
circunstancia especifica. Su objetivo ge-
neral es reducir las barreras comerciales
entre los paises participantes y, en con-
secuencia, aumentar el grado de integra-
cién economica entre ellos.
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Agencia de Calificaciéon de Riesgo

Companias especializadas en el andlisis de riesgos financieros, cuyos
clientes son, especialmente, los emisores de deuda y valores en ge-
neral, como es el caso de paises, comunidades autonomas, estados
y las empresas e inversores institucionales (principalmente grandes
compahnias).

Agregado Monetario

Cantidad de dinero en circulacion dentro de una economia mas el
saldo vivo de determinados pasivos de las instituciones financieras,
que tienen un grado alto de liquidez.

Apreciacion (del Tipo de Cambio)

Aumento en el precio de una moneda con respecto al precio de las
demas monedas en el mercado de divisas.

B
Balanza de Pagos

Sistema de cuentas mediante el cual se registran todas las transaccio-
nes de bienes y servicios, donaciones y movimientos de capitales del
pais con el resto del mundo durante un periodo determinado.

Bonos Soberanos
Bonos que emite el Gobierno de un pais.
C
Ceteris Paribus

Locucion latina que significa “permaneciendo todo lo demas cons-
tante”.

Commodity

Anglicismo que se refiere a cualquier producto (bien o servicio) des-
tinado a uso comercial. En espafol se traduce como “materia prima”
o “bien primario”.

Cuenta Corriente

Apartado dentro de la balanza de pagos y recoge las operaciones
reales (comercio de bienes y servicios) y rentas que se producen



GLOSARIO 525

entre los residentes de un pais y el resto del mundo en un periodo
de tiempo dado.

D
Déficit
En economia se refiere al saldo negativo de una cuenta o balance,

implicando que se han verificado mas salidas (gastos) que entradas
(ingresos).
Déficit Fiscal
Situacion en la que los gastos del Gobierno superan los ingresos.
Déficit Primario
Déficit publico que tiene lugar sin incorporar la carga financiera (in-
tereses) del endeudamiento publico.
Depreciacion (Tipo de Cambio)

Disminucion en el precio de una moneda con respecto al precio de
las demas monedas en el mercado de divisas.

Deuda Publica
Conjunto de compromisos financieros que mantiene un Estado fren-
te a sus acreedores.

Divisa
Nombre utilizado para referirse a una moneda extranjera, es decir,
perteneciente a un sistema monetario distinto al nuestro.

E

Economia en Via de Desarrollo

Pais que no posee un nivel de actividad econémica lo suficientemen-
te alto para proveer de los recursos, a la gran mayoria de su pobla-
cion, para cubrir un minimo de necesidades de consumo que garan-
ticen buenas condiciones de salud, alimentacién, educacion, vivienda
y servicios.

Esquema de Metas de Inflacion (EMI)

Régimen de politica monetaria, basado en el establecimiento de me-
tas cuantitativas de inflacion para un horizonte temporal especifico.
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De este modo, el objetivo principal de la politica monetaria es la
tasa de inflacion y su meta anunciada en el Programa Monetario del
Banco Central se convierte en el ancla nominal de la economia. Re-
sulta importante senalar que, luego de la adopcién de un EMI, los
agregados monetarios son considerados como variables indicativas o
de seguimiento para el proceso de toma de decisiones, junto a otras
variables, tales como el crecimiento o el tipo de cambio.

F

Factores ex6genos

Eventos y/o variables procedentes del exterior que influyen en el
comportamiento de la economia nacional.

Flexibilizacion cuantitativa

Herramienta de politica monetaria (QE, por sus siglas en inglés) no
convencional de politica monetaria utilizada por algunos bancos cen-
trales para aumentar la oferta de dinero, mediante la compra de
bonos del propio gobierno central para estabilizar o aumentar sus
precios y con ello reducir las tasas de interés a largo plazo.

Forward

Contrato a largo plazo entre dos partes para comprar o vender un
activo a precio fijado y en una fecha determinada.

G
Gasto Publico

Desembolsos o erogaciones que efectia el Gobierno para poder
cumplir con las funciones que le han sido encomendadas. Se agrupan
en dos grandes rubros: Gastos Corrientes y Gastos de Capital.

L

Lineas Arancelarias

Codigo de ocho digitos o mas que permite identificar productos se-
gun las categorias descritas por el “Sistema Armonizado” (SA) acep-
tado internacionalmente por la Organizacion Mundial de Aduanas.
Mientras mayor sea el numero de digitos, mayor sera el detalle del
producto.
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M
Mercado Extrabursatil (Over-The-Counter)

Operaciones fuera de la regulacion del mercado y, por tanto, no es-
tandarizadas con los criterios de los reguladores. Tienden a ofrecer
rendimientos altos, pero también los riesgos son mayores.

Mercado Spot

Operaciones en las que se intercambia una divisa por otra a un pre-
cio determinado, con la obligacion de liquidarse las divisas, es decir,
entregar los importes intercambiados, no mas tarde de dos dias ha-
biles posteriores a la fecha en que se ha efectuado la operacién.

Opcion Financiera
Instrumento financiero derivado que se establece en un contrato
que da a su comprador el derecho, pero no la obligacion, a comprar
o vender bienes o valores (el activo subyacente, que pueden ser ac-

ciones, bonos, indices bursatiles, etc.) a un precio predeterminado
(strike o precio de ejercicio), hasta una fecha concreta (vencimiento).

Overnight

Expresion anglosajona que se corresponde con las operaciones fi-
nancieras realizadas un dia con vencimiento el dia siguiente.

P

Politica Fiscal

Rama de la politica economica que configura el presupuesto del Es-
tado, y sus componentes, el gasto publico y los impuestos, como
variables de control para asegurar y mantener la estabilidad econo-
mica, amortiguando las variaciones de los ciclos econémicos, y con-
tribuyendo a mantener una economia creciente, de pleno empleo y
sin inflacion alta.

Posicion de Inversién Internacional (Pll)

Diferencia entre las inversiones de un pais en el exterior (activos) y
las inversiones procedentes del exterior (pasivos).
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R

Recesion

Periodo entre un pico y un valle del ciclo econémico de un pais o una
region que puede durar desde unos pocos meses hasta un ano. Esta
disminucion significativa en la actividad econémica se mide a través
de la bajada en la tasa anual del Producto Interno Bruto (PIB).

Reforma Fiscal

Proceso o disposicion que modifica la legislacion impositiva, general-
mente aumentando las tasas de los tributos.

Remesa

Fondos que nacionales residentes en el exterior envian a su pais de
origen, normalmente a sus familiares.

Reservas Internacionales

Recursos financieros en divisas con los cuales cuenta un pais para
garantizar los pagos de los bienes que importa y el servicio de la
deuda, asi como para estabilizar la moneda.

Riesgo-Pais

Indicador sobre las posibilidades de un pais emergente de no cumplir
en los términos acordados con el pago de su deuda externa, ya sea
al capital o sus intereses; cuanto mas crece el nivel del “Riesgo Pais”
de una nacion determinada, mayor es la probabilidad de que la misma
ingrese en moratoria de pagos o “default”.

Roll-Over de la Deuda

Operaciones que generan un nuevo crédito, el cual puede tener di-
ferente tasa y/o plazo que el anterior e incluso una mejora en las
garantias. En espanol se conoce como “refinanciacion de la deuda” u
“operacion refinanciada”.

S
Sector Externo

Condicion de la economia de un pais resultante de la influencia eco-
némica de otros paises, ya sea por los intercambios de productos,
como de tecnologia, servicios, capitales, etc.
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Sector Informal

Parte de la economia que no es monitoreada por ninguna forma de
gobierno, no paga impuestos, o no estad incluida en el Producto Na-
cional Bruto, a diferencia de la economia formal.

Seguridad Social

Proteccidon que el Estado proporciona a sus ciudadanos, mediante
una serie de medidas publicas, contra las privaciones econémicas y
sociales a causa de enfermedad, maternidad, accidente de trabajo,
invalidez, vejez o muerte.

Sefioreaje

Ingreso que obtiene un Banco Central por tener el monopolio de
emision de dinero, lo cual ocurre cuando la moneda acunada o im-
presa tiene un valor intrinseco menor al nominal.

Stock de Deuda

Se refiere al valor total de la deuda que un pais debe a todos sus
acreedores.

Subsidio

Cantidad de dinero que recibe una persona o entidad, de manera
excepcional, como ayuda para satisfacer una necesidad determinada,
especialmente la que reciben de un organismo oficial.

Superavit

En economia se refiere al saldo positivo de una cuenta o balance que
se han verificado mas entradas (ingresos) que salidas (gastos).

Swap

Contrato por el cual dos partes se comprometen a intercambiar una
serie de cantidades de dinero en fechas futuras. En espanol se cono-
ce como “permuta financiera”.

T
Tipo de Cambio Real (TCR)

Indicador de los precios de una cesta de bienes y servicios de un pais
en relacion a la de otro pais.



