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Resumen

Este documento presenta un analisis del tipo de cambio real de equilibrio, sus principales
fundamentos y su desalineamiento mediante la aplicacion y extension de la metodologia BEER
(Behavioral Equilibrium Exchange Rate, por sus siglas en inglés) para el caso dominicano,
comprendiendo el periodo que va del primer trimestre de 1997 hasta el cuarto de 2012.
Siguiendo la propuesta original de Clark & McDonald (1998), estimamos un Vector de
Correccion del Error (VECM) para obtener la relacion de cointegracién o de equilibrio estable
de largo plazo. Los resultados muestran un tipo de cambio que, contrario a las conclusiones de
aplicaciones recientes de dicha metodologia al caso dominicano y las constantes evidencias de
presiones devaluatorias en el mercado, estaria sobrevaluado en mas de un 20% al ultimo
trimestre de 2012, por lo que se requeriria una gradual depreciacion del tipo de cambio real
para restablecer el equilibrio en el mercado cambiario. Este resultado es de suma importancia
para la conduccion de una politica monetaria y cambiaria efectiva y eficiente en la economia
dominicana y deberia de verse en el contexto del cumplimiento de las metas de inflacion
planteadas anualmente por el Banco Central y las condiciones generales de la economia tanto
nacional como global, dados los costos de una mayor inflacién influenciada por choques
cambiarios como también los costos econdémicos y sociales de mantener una politica que no
refleje las condiciones Optimas del mercado.



