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PRESENTACION

Durante el periodo enero-septiembre de 2013, el Producto Interno Bruto (PIB) en términos
reales experimentd un crecimiento acumulado de 2.9% con respecto a igual periodo del afio
anterior. Este resultado refleja el significativo crecimiento de 5.5% registrado en el trimestre
julio-septiembre, luego de haber crecido a tasas de 0.3% y 2.8% en los primeros dos trimestres
del afo, respectivamente. Los sectores que exhibieron mayor dinamismo en julio-septiembre
fueron: Agropecuario (8.3%), Construccion (8.6%), Hoteles, Bares y Restaurantes (12.7%),
Intermediacion Financiera y Seguros (13.6%) y Mineria (208.1%).

En cuanto al crecimiento acumulado de los primeros nueve meses del afio se aprecian tasas
positivas en las actividades Agropecuaria (3.1%), Mineria (217.1%), Hoteles, Bares y
Restaurantes (5.5%), Intermediacion Financiera (10.4%), Comunicaciones (4.2%), Ensefianza
(3.6%), Salud (5.2%), y Otras Actividades de Servicios (3.5%). En cambio, se registraron
crecimientos acumulados negativos en: Manufactura Local (-0.3%); Comercio (-3.2%) y
Energia y Agua (-0.1%).

Desde la optica del gasto se percibe una mejoria en el saldo deficitario de las exportaciones
netas (exportaciones menos importaciones), lo que es consono con el crecimiento acumulado
de 2.9% experimentado por la economia en enero-septiembre. Asimismo, cabe resaltar el
crecimiento de 2.9% experimentado por el consumo final en el trimestre julio-septiembre,
influenciado por el incremento de 3.4% en el consumo privado, cuyo comportamiento estuvo
influenciado principalmente por las medidas de politica tendentes a estimular el consumo y la
inversion privada, mediante el incremento del crédito al sector privado.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) experimentd una variacion acumulada de 3.57%
durante los primeros nueve meses del presente afio. La inflacion anualizada calculada desde
septiembre 2012 hasta septiembre 2013 se ubicé en 5.13%. Este resultado mantiene al pais en
condiciones favorables para cumplir la meta de inflacion de 5% =+ 1%, establecida en el
Programa Monetario.

El aumento en el ritmo de crecimiento de la economia se explica principalmente por las
medidas adoptadas de manera coordinada entre las politicas fiscal y monetaria desde principios
del mes de mayo. Por el lado fiscal, el Gobierno Central ha aumentado el gasto publico a partir
de abril otorgandole mayores recursos financieros al sector agropecuario, a las Micro, Pequefias
y Medianas Empresas (MIPYMES) y a la construccion de obras de infraestructura vial y de
educacion. En el ambito de la politica monetaria, resultd crucial la decision de liberalizar
RD$20,000 millones de los recursos de encaje legal del sistema financiero para ser canalizados
a los sectores productivos, a una tasa fija de 9.0% por 6 afios, asi como la flexibilizacion de los
requerimientos para mejorar el acceso al crédito por parte de los pequefios deudores.

Como era de esperarse, estos estimulos monetarios incidieron de forma significativa en la
dinamizacién del crédito bancario. Cabe resaltar que la liberalizacion de encaje impulsé el
financiamiento al sector privado mas alld del monto de los fondos liberados, ocurriendo un
efecto derrame. Los préstamos totales canalizados por el sector financiero consolidado a las
actividades productivas aumentaron en RD$60,110.8 a septiembre de 2013 con relacion al



mismo mes del ano pasado, equivalente a un ritmo de crecimiento interanual de 26.5%. Esta
variacion resultd ser 19.5 veces superior a la verificada durante el periodo septiembre 2012-
septiembre 2011 que fue de RD$3,075.7 millones. En la evolucion crediticia se destaca el
crecimiento de los préstamos destinados a la actividades Manufactureras (23.1%);
Agropecuaria (44.1%); Mineria (494.6%), Electricidad, Gas y Agua (17.0%); Construccion
(12.3%); Almacenamiento y Comunicaciones (15.7%) y Comercio (27.2%).

Cabe resaltar que en el tercer trimestre del afio se produjo una reduccion del ingreso de divisas
por condiciones financieras internacionales mas restrictivas y por el retraso de desembolsos de
organismos multilaterales, generandose un incremento en la volatilidad del tipo de cambio en
los meses de julio y agosto. Dado el potencial riesgo para el cumplimiento de la meta de
inflacion, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) decidi6 incrementar la tasa de
politica monetaria (TPM) en 200 puntos basicos en el mes agosto, pasando de 4.25% a 6.25%.
A partir del cambio en la postura de politica monetaria, las presiones sobre el tipo de cambio se
disiparon, observandose una moderacion en la volatilidad de éste a partir del mes de
septiembre. Las tasas de interés nominales respondieron a las medidas monetarias de la manera
prevista y al concluir el mes de septiembre el promedio ponderado de las tasas activas se
incrementd en 58 puntos basicos, ubicandose en 14.05%. Del mismo modo, el promedio
ponderado de las tasas pasivas registrdé un aumento de 123 puntos basicos situandose en 6.20%.

Los resultados para el periodo muestran un desempeno satisfactorio del sector externo
dominicano con un resultado global positivo de US$137.3 millones en la Balanza de Pagos y
una reduccion del déficit en cuenta corriente en US$1,139.1 millones. Las exportaciones totales
de bienes ascendieron a un monto de US$7,247.9 millones, lo que significo un aumento de
US$536.1 millones (8.0%). Adicionalmente, las zonas francas reportaron exportaciones por un
monto de US$3,753.0 millones para el periodo enero-septiembre de 2013. En la balanza de
servicios, cabe resaltar el desempefio de los ingresos por turismo, que crecieron 6.6%
(US$240.1 millones), debido principalmente al aumento de la llegada de turistas en unos
56,918 viajeros adicionales respecto a igual periodo del 2012. En cuanto a las importaciones
totales, se registr6 una caida de 6.6%, comportamiento reflejado principalmente en las
importaciones nacionales, las cuales se redujeron en US$1,002.9 millones (-9.0%).

Las operaciones fiscales del Gobierno Central' en enero-septiembre de 2013 arrojaron un
déficit de RD$39,624.9 millones, equivalente a 1.6% del PIB estimado para 2013, cifra que
contrasta positivamente con el déficit de RD$139,695.3 millones de pesos en el mismo periodo
del afio anterior. Al considerarse el conjunto del Sector Publico no Financiero (SPNF), el
balance de las cuentas publicas en enero-septiembre de 2013 fue negativo en RD$44,703.7
millones, cifra equivalente a 1.8% del PIB nominal estimado para el cierre del afio.

El sector financiero dominicano, durante el periodo enero-septiembre 2013, presenta un
desempefio operacional positivo, sustentado en el crecimiento verificado en las principales
variables del balance, asi como por los adecuados niveles mostrados por sus indicadores de
gestion. En ese orden, al 30 de septiembre de 2013 los activos y pasivos totales del sector
registraron incrementos anualizados de 12.3% y de 12.6%, respectivamente, mientras que el
patrimonio total de las entidades de intermediacion financiera registrd un incremento de 9.9%
durante el periodo analizado, superior al crecimiento de 8.6% a septiembre 2012.

" El calculo se hace en base a las operaciones netas de financiamiento interno y externo del gobierno, es decir, utilizando el método de
aproximacion “por debajo de la linea” y en base devengada.



Finalmente, como parte de la politica de difusion y transparencia del BCRD, se incluyen en esta
publicacion, a disposicion del publico en general y de los agentes econdmicos en particular, los
siguientes apéndices: 1) Revision del Programa Monetario; 2) Informe del Flujo Turistico;
Gasto y Estadia Promedio y cuadros anexos; 3) Encuesta Trimestral de Opinién Empresarial, y
4) Principales Medidas Fiscales.
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L. PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

Durante el periodo enero-septiembre de 2013, el
Producto Interno Bruto (PIB) en términos reales
experimentd un crecimiento acumulado de 2.9% con
respecto a igual periodo del afio anterior, lo que
augura que la economia dominicana estaria creciendo
al cierre de afio por encima de la proyeccion de 3%
contemplada en el marco macroeconémico.

Producto Interno Bruto
Enero-Septiembre 2013
Tasas de Crecimiento (%)
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Este resultado refleja el significativo crecimiento de
5.5% registrado en el trimestre julio-septiembre,
luego de haber crecido a tasas de 0.3% y 2.8%, en los
primeros dos trimestres del afio, respectivamente. Los
sectores que exhibieron un mayor dinamismo en
julio-septiembre  fueron:  Agropecuario  (8.3%),
Explotacion de Minas y Canteras (208.1%),
Construccion (8.6%), Hoteles, Bares y Restaurantes
(12.7%), e Intermediacion Financiera y Seguros
(13.6%).

Indicador Mensual de la Actividad Econémica
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Al analizar la evolucion del Indicador Mensual de la
Actividad Econdémica (IMAE), que es un indicador
de la produccion de las diferentes actividades

econdmicas de frecuencia mas oportuna que el PIB
trimestral, se confirma que la economia viene
recuperandose después de finalizado el primer
trimestre de este afo. La tendencia-ciclo del IMAE al
cierre del mes de septiembre exhibe una tasa de
crecimiento interanual de 3.6% y una tasa de
crecimiento acumulada de 2.6% para el periodo
enero-septiembre 2013, muy similar al crecimiento
de 2.4% registrado en el valor agregado de la
economia en igual periodo.

Durante los primeros nueve meses del afio se puede
apreciar que exhiben tasas de crecimiento acumulado
positivas las actividades econdmicas Agropecuario
(3.1%); Mineria (217.1%), Hoteles, Bares y
Restaurantes  (5.5%), Intermediaciéon Financiera
(10.4%), Comunicaciones (4.2%), Ensefianza (3.6%),
Salud (5.2%), y Otras Actividades de Servicios
(3.5%). En cambio, se registraron crecimientos
negativos en: Manufactura Local (-0.3%); Comercio
(-3.2%) y Energia y Agua (-0.1%).

Comportamiento del Producto Interno Bruto
Enero-Septiembre 2012-2013*
Tasas de crecimiento
(Aiio de referencia = 1991)

T.C. (%)
Detalle
12111 13112

Agropecuario 4.3 3.1
Expl ion de Minasy C: 4.1 2171
Manufactura Local 1.8 -0.3
Elaboracién de Productos de Molineria -5.5 -2.1
Elaboracién de Aztcar 4.7 -1.9
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco 9.2 -3.3
Fabricacion de Productos de la Refinacién de Petréleo 14.6 -8.9
Otras Industrias Manufactureras 0.7 0.2
Manufactura Zonas Francas 1.5 2.0
Construccién -0.4 0.4
Servicios 41 2.4
Energia y Agua 8.2 -0.1
Comercio 6.1 -3.2
Hoteles, Bares y Restaurantes 25 5.5
Transporte y Almacenamiento 4.1 1.2]
Comunicaciones 2.9 4.2
Intermediacién Financiera, Seguros y Actividades Conexas 7.8 10.4]
Alquiler de Viviendas 3.1 3.0
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria 2.3 1.6!
Ensefianza 4.1 3.6
Salud 5.6 5.2
Otras Actividades de Senicios 3.0 3.5
Senicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI) 25 13.1
Valor Agregado 3.3 24
a la Prod 6n Netos de Subsidi 7.8 6.3

Producto Interno Bruto 3.9 2.9

*Cifras preliminares.

El aumento en el ritmo de crecimiento de la
economia se explica principalmente por las medidas
adoptadas de manera coordinada entre las politicas
fiscal y monetaria a principios del mes de mayo. Por
el lado fiscal, el Gobierno Central anuncié un
aumento en el gasto publico en unos RD$9,000
millones a partir del trimestre abril-junio, otorgandole
mayores recursos financieros al sector agropecuario,
a la educacion y a los pequefios empresarios.
Mientras que en el ambito de la politica monetaria,
resultd crucial la decision de liberalizar RD$20,000
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millones de los recursos de encaje legal del sistema
financiero para ser canalizados a los sectores
productivos, a una tasa fija de 9.0% por 6 afios, asi
como la flexibilizacion de los requerimientos para
mejorar el acceso al crédito por parte de los menores
deudores.

Como era de esperarse, estos estimulos monetarios
incidieron de forma significativa en la dinamizacion
del crédito bancario. Cabe resaltar que la
liberalizaciéon de encaje impuls6 el financiamiento al
sector privado mas alla del monto de los fondos
liberados, ocurriendo un efecto derrame.

Al analizar los préstamos totales canalizados por la
banca multiple al sector privado, se observa que los
mismos aumentaron en 16.2% a septiembre 2013 con
relacion a septiembre 2012, destacandose los
destinados a la actividades Manufactureras (23.1%);
Agropecuaria (44.1%); Electricidad, gas y agua
(17.0%); Construccion (12.3%); Almacenamiento y
comunicaciones (15.7%), y Comercio (27.2%).

Préstamos por Destino, Datos Armonizados
Septiembre 2011-2013
(En Millones de RDS)

Variacion
Préstamos 2011 2012 2013* Absoluta Relativa
1211 13112 12111 | 1312
Préstamos por Destino 500,700.3| 555,602.2| 643,336.9 54,901.8| 87,734.7| 11.0| 15.8]
_Sector Piblico 35943.8| 68,203.3| 77,050.4( 32,259.5| 8,847.1 89.8] 13.0
| Sector Privado 464,756.6| 487,398.8| 566,286.5| 22,642.3| 78,887.6] 4.9] 16.2
A la Produccién 223,701.8| 226,777.5| 286,888.3| 3,075.7| 60,110.8] 1.4 26.5|
Manufactureras 27,816.2| 29,490.2| 36,307.1 1,674.0)  6,816.9| 6.0] 23.1
Extractivas 1,543.2 1,128.6| 6,710.7| -4146| 55821 -26.9| 494.6
Agropecuaria 26,679.2| 22,517.0| 32,4499 -4,162.2| 9,932.9| -15.6 44.1
Construccion 37,751.3|  36,464.9] 40,940.4 -1,286.3] 4,475.4] -3.4] 12.3]
Electricidad, Gas y Agua 4,909.1 5,185.9) 6,065.3] 276.8 879.4] 5.6 17.0
Comercio 105,416.8| 112,740.6( 143,352.2| 7,323.8| 30,611.| 6.9) 27.2
Microempresas 11,750.6| 11,501.6]  12,096.2 -249.0 594.5| 21 5.2
Almacenamiento y Comunicaciones 7,835.4 7,748.6) 8,966.5) -86.7| 1,217.9| -1.1 15.7]
Personales 176,100.0) 195,959.3| 221,005.2 19,859.3| 25,045.9] 11.3] 12.8]
De Consumo 81,908.8|  91,682.6| 109,759.4 9,773.8| 18,076.8[  11.9 19.7]
De Viviendas 84,537.2| 93,107.4| 101,846.7| 8,570.2| 8,739.4] 10.1 9.4
Resto Prést. Pers. 9,654.0 11,169.3] 9,399.1 1,515.3| -1,770.3| 15.7|  -15.8f
Varios 64,954.8| 64,662.1) 58,393.0| -292.7| -6,269.1 -0.5] 9.7|
Tarjetas de Crédito 27,253.8| 29,692.1| 28,4982 2,438.4| -1,194.0f 8.9 4.0}
Resto Varios 37,701.0) 34,969.9) 29,894.8( -2,731.1] -5075.1 -7.2]  -14.5

*Cifras preliminares sujetas a revision.
1.1 Sector Agropecuario

Para el periodo enero-septiembre 2013, el sector
agropecuario experimentd un crecimiento de 3.1% en
comparacion con el mismo periodo del aflo anterior.
Dentro de éste, el subsector agricola registr6 un
aumento de 3.8%, y la ganaderia un 2.2% con
relacion a igual periodo de 2012.

Vale destacar el crecimiento de la actividad
agropecuaria en 8.3% en el tercer trimestre del afio,
con el subsector agricola creciendo en 13.5% vy la
ganaderia en 3.5% con respecto al mismo trimestre
del afio anterior.

Valor Agregado Sector Agropecuario
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11* 13/12*
. 4.3 3.1
Agropecuario
Subsector Agricola 8.5 3.8
Arroz -0.1 -1.7
Cultivos Tradicionales de Exportacion 10.2 -10.0
Otros Cultivos 9.6 7.7
-0.7 2.2

Ganaderia, Silvicultura y Pesca

*Cifras preliminares.

El crecimiento experimentado en el sector se explica
en gran parte por facilidades brindadas por las
autoridades agropecuarias a los productores para la
preparacion de terrenos, entrega de material de
siembra, fertilizantes, abonos e insecticidas para el
control de plagas, rehabilitacion y reparacion de los
sistemas de riegos, asistencia técnica, entre otras
acciones.

Asimismo, se resalta el crecimiento en 147.1% de los
desembolsos de préstamos del Banco Agricola, los
cuales alcanzaron la cifra récord de RD$9,850
millones, durante el periodo enero-septiembre 2013,
con el objetivo de fomentar la actividad agropecuaria
en el pais.

Desembolsos del Banco Agricola
Enero-Septiembre 2009-2013
(Miles de RDS$)
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Fuente: Banco Agricola
1.1.1  Subsector agricola

El subsector agricola exhibi6 un incremento de 3.8%
en su valor agregado, basicamente por el crecimiento
de 7.7% obtenido en Otros Cultivos, actividad que
registrd una significativa expansion de 15.6% en el
trimestre julio-septiembre de 2013.
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1.1.1.1 Arroz

La produccion de arroz disminuy6 en 1.7%, afectada
por la sequia que azoto al pais en los primeros meses
del afio, asi como los menores niveles de siembra y
cosecha, los cuales disminuyeron en 8.2% y 5.7%,
respectivamente.

1.1.1.2 Cultives Tradicionales de Exportaciéon

En este periodo, se verifico un crecimiento de 5.4%
en la produccion de tabaco, fruto del apoyo técnico
brindado por el Instituto Nacional del Tabaco
(INTABACO) a través de la entrega de semillas,
fertilizantes, entre otras medidas. Sin embargo, el
valor agregado de los Cultivos Tradicionales de
Exportacion en su conjunto presenté un descenso de
10%, como resultado de disminuciones en la
produccion de cafia de azucar (-5.5%), café en
cerezos (-40.1%) y cacao (-4.9%).

Indicadores del Subsector Agricola,

por Rama de Actividad
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%

Concepto 12/11* 13/12*
Valor Agregado 8.5 3.8
Volumen de Produccién
Arroz -0.1 1.7
Cultivos Tradicionales de Exportacion
Cafa de Azucar 9.5 -55
Tabaco en Rama -5.0 54
Café en Cerezos -1.1 -40.1
Cacao en Grano 39.0 -4.9
Otros Cultivos
Frijoles o Habichuelas -5.8 271
Guandules 185 -5.0
Yuca -1.1 -3.7
Papa 19.2 4.8
Batata 25 4.4
Yautia 3.9 -9.0
Name 0.4 -8.2
Guineo 5.7 3.3
Platano 9.0 11.7
Maiz en Grano 15.9 2.7
Piha 97.4 16.0
Naranja Dulce 26.8 -10.1
Cebolla -28.6 -15.2
Ajo 42.0 -37.0
Zanahoria 13.8 -14.2
Remolacha -10.3 39.8
Pepino 4.6 58.0
Tomate 6.6 1.3

*Cifras preliminares.

La merma en la produccion de cacao y cafia de azucar
se produjo principalmente como consecuencia de la
sequia registrada en los primeros meses del afio. En
cuanto a la produccion de café, la reduccion
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registrada es consecuencia de las enfermedades de la
broca y la roya, que afectaron las cosechas. El
volumen de las exportaciones de cacao disminuyd en
un 3.4% y el de las exportaciones de café 43.5% con
respecto a igual periodo del afio anterior.

1.1.1.3 Otros Cultivos

El crecimiento acumulado de 7.7% de la actividad
Otros Cultivos, fue resultado de la expansion
observada en la produccion de: habichuelas (27.1%),
papa (4.8%), batata (4.4%), guineo (3.3%), platano
(11.7%), maiz (2.7%), pida (16.0%), remolacha
(39.8%), y pepino (58.0%).

Cabe resaltar que la produccion de habichuelas
verificod un aumento de 186.4% en julio-septiembre
de 2013. En este tenor, el Gobierno ha estado
entregando semillas y rotulando tierras para la
siembra a través del Ministerio de Agricultura y
financiando cosechas a través del Banco Agricola.

La produccion de tomate crecio en 1.3%,
influenciada por la inversion en invernaderos; el
cultivo de maiz se expandio en 2.7%, por el
incremento de 9.5% en las tareas sembradas y de
4.2% en las tareas cosechadas, mientras que las
producciones de papa y batata aumentaron en 4.8% y
4.4%, sustentadas en el crecimiento de las tareas
cosechadas de estos tubérculos, en 20.4% y 25.4%,
respectivamente.

Las producciones de guineo y platano mostraron
incrementos de 3.3% y 11.7%, gracias a mayores
areas sembradas, las cuales aumentaron en 7.7% Yy
13.9%, respectivamente, asi como por la distribucion
de 6.8 millones de plantulas de platano y banano, de
alta calidad genética, a los productores de distintas
zonas del pais.

En sentido contrario, los siguientes cultivos
verificaron disminuciones en sus volumenes de
produccién, con respecto a igual periodo de 2012:
guandules (-5.0%), yuca (-3.7%), yautia (-9.0%),
fame (-8.2%), ajo (-37.0%), cebolla (-15.2%),
zanahoria (-14.2%) y naranja dulce (-10.1%), debido
basicamente a que atin no se recuperan de los efectos
de la sequia. Asimismo, se registraron contracciones
en los rendimientos de la yuca (-9.6%), yautia
(-8.6%) y fiame (-5.0%).

1.1.2  Ganaderia, Silvicultura y Pesca

La actividad de Ganaderia, Silvicultura y Pesca
registro un crecimiento en su valor agregado de 2.2%,
debido al incremento en la produccion de pollo
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(6.1%), ganado vacuno (2.4%), pesca (3.3%) y lefia
(1.1%). En sentido opuesto, la produccion de huevos
disminuy6 en 6.4 por ciento.

Indicadores de la Actividad Ganaderia,

Silvicultura y Pesca
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11* 13/12*

Valor Agregado 0.7 2.2

Volumen Producciéon

Ganado Vacuno 24 2.4
Ganado Porcino 26 0.0
Pollo -9.0 6.1
Huevo -10.5 6.4
Lefia 0.4 11
Pesca 3.3 3.3

*Cifras preliminares.

En cuanto a la produccion de ganado vacuno y cerdo,
la misma fue favorecida por las medidas sanitarias
tomadas por el Ministerio de Agricultura, a través de
la vacunaciéon de unos 84,649 becerros contra la
brucelosis, y de 84,271 cerdos para el control de la
peste porcina clasica.

La produccion de pollo se incrementd en 6.1%,
debido al aumento en la demanda del producto, en
tanto que la reduccion de 6.4% en la produccion de
huevos obedece a la planificacion por parte de los
productores a fin de evitar una posible sobreoferta
por los efectos negativos de la veda interpuesta por
Haiti, asi como fruto del incremento en los costos de
produccion. En ese sentido, las exportaciones de
huevos hacia Haiti, valoradas en US$, descendieron
en 86.3% en este periodo.

1.2 Industrias
1.2.1  Explotacion de Minas y Canteras

En el periodo enero-septiembre 2013 el valor
agregado de esta actividad continu6 su dinamica
expansiva, al experimentar un crecimiento de
217.1%. Este comportamiento se debe principalmente
a una mayor explotacion de los yacimientos de oro y
plata, por el inicio de las operaciones de la minera
Barrick Gold en Pueblo Viejo, los cuales vieron
aumentar su produccion en 4,532.0% y 473.0%,
respectivamente.

Indicadores de Minas y Canteras
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*

Valor Agregado 4.1 2171

Volumen de Produccion:

Ferroniquel 16.2 -21.2
Arena, Grava y Gravilla -3.5 7.7
Yeso 311.2 -28.8
Piedra Caliza -0.4 23.8
Marmol -1.2 6.1
Oro 10.6[ 4,532.0
Plata -42.2 473.0
Cobre 7.5 -12.6

*Cifras preliminares.

De igual forma presentan un desempefio favorable,
los productos arena, grava y gravilla (7.7%), piedra
caliza (23.8%) y marmol (6.1%), como consecuencia
de un aumento en la demanda, debido a la
reactivacion registrada en la actividad construccion.

En otro orden, la produccion de ferroniquel se
contrajo en 21.2%, como consecuencia de algunos
problemas técnicos acontecidos en varios equipos de
la empresa productora. Asimismo, la produccion de
yeso y cobre disminuyé en 28.8% y 12.6%,
respectivamente, debido a la reduccion en la demanda
interna y externa de estos productos.

1.2.2 Manufactura Local

La manufactura local exhibe una disminucion de
0.3% en su valor agregado durante el periodo enero-
septiembre 2013. Sin embargo, se amerita resaltar
que este resultado obedece a la contraccion de 3.7%
experimentada en enero-marzo de 2013, ya que esta
actividad registré crecimientos positivos de 1.2% y
1.7%, en los trimestres abril-junio y julio-septiembre,
respectivamente.

Valor Agregado Manufactura Local
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 | 13/12*
Manufactura Local 1.8 -0.3
Elaboracion de Productos de Molineria -5.5 -2.1
Elaboracion de Azucar 4.7 -1.9
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco 9.2 -3.3
Elaboracion de Productos de Refinacion de Petréleo 14.6 -8.9
Otras Industrias Manufactureras 0.7 0.2

*Cifras preliminares.
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1.2.2.1 Elaboracion de Productos de Molineria

Dentro de esta actividad, la produccién de arroz
descascarado registré una caida de 1.7%. De igual
forma, el volumen de produccion de harina de trigo
disminuyo en 4.2%, influido por la contracciéon en
15.1% del volumen de exportacion de dicho
producto. Asimismo, se observo una reduccion de
5.5% en el valor de las exportaciones de harina hacia
Haiti, valoradas en USS$.

1.2.2.2 Elaboracion de Azacar

Durante el periodo enero-septiembre 2013, esta
actividad registré un descenso de 1.9% en su valor
agregado, como resultado de la reduccién en los
volimenes de produccion de aztcar crudo (-1.1%),
azlcar refino (-4.9%) y furfural (-1.0%); no obstante,
la produccion de melazas se incrementd en 2.2 por
ciento.

Indicadores de Elaboracion de Azucar
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*
Valor Agregado 4.7 -1.9
Volumen de produccion:
Azucar Refino 4.4 -4.9
Azucar Crudo 3.4 -1.1
Melaza 12.7 2.2
Furfural 41.6 -1.0

*Cifras preliminares.

La reduccion en 1.1% en la producciéon de aztcar
crudo, se explica principalmente por la quema de
cafia ejecutada en uno de los ingenios durante el
trimestre abril-junio, asi como también por el periodo
de sequia que afectd negativamente la produccion de
cafia de azucar.

Durante el periodo en consideracion, el volumen de
azucar crudo exportado disminuy6 en 22.2%; no
obstante, se cuenta con 57,738 toneladas métricas
acumuladas, para concluir con los compromisos
contraidos y completar la cuota asignada.

El volumen de produccion de azlcar refino se
contrajo en 4.9%; en ese sentido, al 30 de septiembre
de 2013 se han acumulado existencias de 27,239
toneladas métricas, con la finalidad de abastecer el
mercado local.

En cuanto al volumen de produccion de melazas, se
registrd un aumento de 2.2%, en respuesta al aumento
en la demanda externa con las exportaciones en
volumen creciendo en 17.9 por ciento.

12

La produccion de furfural registré una caida en 1.0%,
obedeciendo a la reduccién de 7.9% en la demanda
exterior del producto.

1.2.2.3 Elaboracion de Bebidas y Productos de
Tabaco

Esta actividad registrd una caida acumulada de 3.3%,
fruto de la disminucién de 14.9% en la produccion de
cerveza clara y oscura y de 11.1% en los cigarrillos.

Indicadores de Elaboracion de Bebidas y
Productos de Tabaco
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*

Valor Agregado 9.2 -3.3
Volumen de produccion

Ron -4.6 6.6

Cerveza Clara y Oscura -1.7 -14.9

Refrescos 3.9 204

Cigarrillos -8.9 -11.1

Cigarros 880.1 69.1

*Cifras preliminares.

No obstante, es importante destacar que esta
tendencia se ha empezado a revertir, ya que el
trimestre julio-septiembre muestra una expansion de
4.1% en el valor agregado de la actividad,
contrastando con la contraccion experimentada en los
primeros seis meses del afio.

Los datos de enero-septiembre muestran aumentos en
las producciones de ron (6.6%), y cigarros (69.1%),
consistentes con el crecimiento del volumen de las
exportaciones en 13.7% y 75.3%, respectivamente.
En cuanto a los refrescos, el aumento de la
produccion en 20.4% se refleja en el incremento de
23.0% en las ventas nacionales.

1.2.2.4 Fabricacion de Productos de Ia
Refinacion de Petroleo

El valor agregado de esta actividad se contrajo en
8.9%, debido entre otras causas, a paralizaciones
programadas por mantenimiento de la planta que
refina el petroleo crudo en el transcurso del afio, asi
como también al retraso en las importaciones del
crudo, recibiendo menos barriles de lo esperado. En
ese sentido, el volumen de las importaciones de los
derivados de petroleo descendié en 5.7% para el
periodo enero-septiembre del afio en curso.
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Indicadores de Fabricacion de Productos de la
Refinacion de Petréleo
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*

Valor Agregado 14.6 -8.9

Volumen de produccion:

Gas Licuado -11.3 -22.5
Gasolina 7.9 -7.0
Kerosene 16.1 -13.5
Avtur 16.1 -13.5
Gas-oil (Diesel) 241 -13.3
Fuel-oil 10.3 0.5

*Cifras preliminares.
1.2.2.5 Otras Industrias Manufactureras

Las otras industrias manufactureras presentaron un
aumento en su valor agregado de 0.2%, y representan
aproximadamente el 17% del PIB nominal. EI
crecimiento de esta actividad se evidencia en el
incremento de los volumenes de produccion de
diversos productos que la componen: carnes Yy
productos carnicos (3.4%), pastas alimenticias
(32.9%), cemento (0.4%), varillas (2.8%), pinturas y
barnices (54.1%), productos alimenticios diversos
(5.1%), y otros productos (2.5%). En sentido
contrario, otros productos mostraron reducciones,
tales como aceites y grasas (-12.3%) y productos
lacteos (-1.2%), entre otros.

La produccion de carnes y productos carnicos mostro
un crecimiento de 3.4%, impulsado principalmente
por el aumento exhibido por la carne de pollo (6.0%)
y carne de ganado vacuno (2.4%).

Indicadores de Otras Industrias Manufactureras
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 | 13/12*
Valor Agregado 0.7 0.2
Volumen de produccién:
Carnes, Productos Carnicos y Pescado Elaborado -3.3 3.4
Aceites y Grasas Vegetales y Animales -8.9 -12.3
Productos Lacteos 4.7 -1.2
Pastas alimenticias 459 32.9
Productos Alimenticios Diversos 1.7 5.1
Café -28.3 =217
Pinturas, barnices y productos conexos -38.1 54.1
Productos de Caucho y Plastico 53 6.3
Cemento 3.0 04
Barras y varillas de hierro y acero -24.9 28
Otros Productos -4.1 25

*Cifras preliminares.

El crecimiento en la elaboracion de pastas
alimenticias se explica como consecuencia de una
mayor demanda externa, observandose un
crecimiento en el volumen de las exportaciones de
11.8%, durante el trimestre julio-septiembre 2013.
Igualmente, los productos alimenticios diversos
aumentaron en 5.1%, lo que refleja el crecimiento de
los productos enlatados (3.2%) y los jugos (5.1%).

Los volumenes de produccion de cemento y varillas
aumentaron en 0.4% y 2.8%, respectivamente. El
primero como resultado del aumento en la demanda
local (7.2%), y el segundo fruto del crecimiento de
las exportaciones en julio-septiembre (10.8%).

La produccion de productos lacteos registrd6 una
disminucién de 1.2%, resultado de la caida en la
produccion de la leche evaporada (-0.4%) y la leche
condensada (-14.2%), por la menor demanda en estos
productos. De igual manera la produccion de aceites
y grasas experimentd una caida de 12.3%, debido a la
baja en el aceite de soya (-14.1%), que fue afectada
por una caida de 66.3% en las exportaciones.

Dentro de la fabricacion de sustancias y productos
quimicos para el periodo enero-septiembre se observo
un crecimiento en la produccion de fertilizantes de
2.5%, explicado principalmente por la expansion de
0.8% en el volumen de las exportaciones, asi como
por un mayor volumen de ventas locales (0.5%). En
igual sentido, la produccion de pinturas verific6 un
incremento de 54.1%, impulsado por el aumento de la
demanda local (54.5%) y el volumen de
exportaciones (3.6%).

1.2.3 Zonas Francas

Durante el periodo enero-septiembre 2013, el sector
de zonas francas mostrd un crecimiento de 2.0% en
su valor agregado, determinado por el crecimiento de
1.0% en la actividad de Fabricacion de Productos
Textiles y de 2.8% en Otras Zonas Francas.
Asimismo, este resultado estuvo influenciado por el
incremento de 1.8% en el valor de exportaciones
totales en dolares.
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Indicadores de Zonas Francas
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 | 13/12*
Valor Agregado 1.5 2.0
Fab. Productos Textiles -2.6 1.0
Otras Zonas Francas 4.9 2.8
Valor Exportaciones Totales (US$) 1.4 1.8
Fab. Productos Textiles -0.8 -4.7
Otras Zonas Francas 2.2 4.1

*Cifras preliminares.

En comparaciéon con otros paises de la region,
Republica Dominicana es uno de los paises con
mayor crecimiento en el volumen de exportaciones
de textiles hacia los Estados Unidos, exhibiendo una
tasa de 10.4% al mes de septiembre del afio en curso.

Volumen de Exportaciones Textiles
Hacia Estados Unidos por Paises
Enero-Septiembre 2013
Tasas de Crecimiento

Haiti

ﬁ 6.2

Guatemala

Nicaragua

*

0.6

El Salvador

México u -1.0
Costa Rica “-33-7

-40.0 300 200 -10.0 0.0 100 200

Fuente: Office of Textile and Apparel (OTEXA).

1.24  Construccion

Esta actividad experimentd un crecimiento
acumulado de 0.4% en los primeros nueve meses del
aflo, mostrando una notable recuperacién en julio-
septiembre al crecer 8.6% que contrasta con las
contracciones de 2.9% y 6.0%, experimentadas por el
sector en los dos primeros trimestres del aflo,
respectivamente. El cambio en la tendencia se
sustenta fundamentalmente en el crecimiento de los
volumenes de venta de materiales de la construccion
como cemento (30.8%), pintura (8.4%), varillas
(10.8%), perfiles y estructuras metalicas (16.9%) y
aluzinc y otros insumos (17.4%), durante julio-
septiembre con respecto a igual trimestre del afio
anterior.
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Indicadores de la Construccion
Enero-Septiembre 2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto Ene-Mar | Abr-Jun | Jul-Sept | Ene-Sept*
Valor Agregado -2.9 -6.0| 8.6 0.4
Gasto en Construccién del -78.1 -51.1 -79.3 -70.5
Gobierno Central
Préstamos a la Construccién™** 9.8 13.9 12.3 12.3
Asociaciones de Ahorros y Préstamos -15.3] -11.3] -3.9 -3.9|
Bancos Comerciales 19.8 35.5 287 28.7]
Resto Otras Sociedades de Deposito** -0.7 -73.0] -72.5 -72.5]
Ventas Locales
Cemento (T.M.)*** -7.5 2.3 30.8 7.7
Pintura (Galones) 88.1 112.2 8.4 54.5|
Varilla (T.M.)*** -22.4 6.1 10.8 -3.1
Perfiles y estructuras metalicas (T.M.)*** -4.5 -14.7] 16.9 -1.1
Aluzinc y otros insumos (T.M.) 17.4 17.6 17.4 17.4
Precios
Cemento -5.8 -4.5] -8.9 -6.5]
Pintura -38.9 -35.9] 15.5 -18.6
Varilla -0.8 5.4 10.2 4.7
Perfiles y estructuras metalicas 23.2 -1.5] -3.4 6.3
Aluzinc y otros insumos 9.2 6.0 4.6 6.7]
Importaciones de Cemento Asfaltico (Barriles) -64.4 -58.2] -24.4 -48.5|

*Cifras preliminares.

1/ Cifras correspondientes al saldo registrado en los meses de marzo, junio y
septiembre, respectivamente.

2/ Incluye Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito y
Entidades Financieras Publicas.

3/ Incluye importaciones.

Asimismo, los préstamos canalizados a través de las
instituciones financieras, reflejaron a septiembre de
2013 un aumento de 12.3% con respecto a septiembre
de 2012, producto de los mayores desembolsos
realizados por la Banca Miultiple (crecimiento
anualizado de 28.7% a septiembre 2013), los cuales
representan el 79.4% de la cartera total.
Adicionalmente, cabe destacar el impacto positivo de
las medidas adoptadas por el Banco Central en torno
a la liberalizacion de recursos del encaje para la
adquisicion de viviendas.

1.3 Servicios

1.3.1 Energiay Agua

La ligera caida de 0.1% experimentada por esta
actividad en los primeros nueve meses del afio se
explica por la disminucion de 0.6% observada en el
consumo total de energia, producto de las
contracciones de 6.8% y 7.9% verificadas en los
sectores residencial y comercial, respectivamente,
mientras simultdneamente se produjo un aumento en
el consumo de energia industrial de 11.0% y en el del
Gobierno General de 6.9 por ciento.
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Indicadores de Energia y Agua
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*
Valor Agregado 8.2 -0.1
Produccion total energia (Kwh) 4.9 -2.0
Pérdidas en transmision y distribucion (Kwh)” -2.3 -4.2
Consumo total energia (Kwh) 10.0 -0.6
Autoconsumo plantas (Kwh) 2.2 -16.4
Consumo sectores econémicos (Kwh): 10.5 0.2
-Residencial 11.8 -6.8
-Industrial -1.3 11.0
-Comercial 52.1 -7.9
-Gobierno General 4.4 6.9
Venta facturada energia (RD$) 12.4 1.4
Tarifa promedio (RD$) 1.7 1.2
Produccién de agua (M%) 2.9 0.7

*Cifras preliminares.
1/Incluye pérdidas por fraude, técnicas y otras por medicion y facturacion.

La produccion total de energia disminuy6 en 2.0%,
debido fundamentalmente a la reduccion de 3.2% en
la produccion de las plantas térmicas y de 12.9% en
las hidroeléctricas, en tanto que las plantas de gas y
diesel presentaron aumentos de 5.9% y 3.9%,
respectivamente.

En lo que respecta a la produccion de agua, se
mantiene el comportamiento favorable registrado
durante el afio, resultando ser superior en 0.7% a la
produccidn registrada en el periodo enero-septiembre
de 2012.
1.3.2  Comercio

En el periodo enero-septiembre 2013, la actividad
comercio experiment6 una caida acumulada de 3.2%
que contrasta con el crecimiento de 6.1% logrado
durante el mismo periodo de 2012. Este
comportamiento se explica fundamentalmente por la
disminucion de 7.0% de las importaciones
comercializables, unido a un menor volumen de
produccion de la manufactura local destinada
principalmente a la demanda externa. En el mismo
orden, cabe sefialar que el consumo de energia del
sector comercial se redujo en 7.9%, respecto a igual
periodo del afio anterior.
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Indicadores de Comercio
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%

Concepto 12111 | 13/12*
Valor Agregado 6.1 -3.2
Importaciones comercializables (US$) 8.9 -7.0
Préstamos al consumo 11.9 19.7
Préstamos al comercio 6.9 27.2
[TBIS recaudado por servicio comercial 72| 303

Consumo de energia del comercio (KWH) 521 -7.9

Ventas (RDS$):
Supermercados 13.0 10.4
Tejidos 8.4 8.5
*Cifras preliminares.

No obstante, se aprecia un crecimiento en las ventas
corrientes de los principales establecimientos
comerciales de supermercados y tejidos en el orden
de 10.4% y 8.5%, respectivamente. En cuanto al
financiamiento de la banca multiple destinando al
sector comercio, el mismo presenta un crecimiento de
27.2% en el periodo enero-setiembre, y el dirigido al
consumo registrd un crecimiento de 19.7 por ciento.
1.3.3  Hoteles, Bares y Restaurantes

El valor agregado de esta actividad presentd un
crecimiento acumulado de 5.5% en los primeros
nueve meses del afio, explicado fundamentalmente
por el aumento de 6.6% en los ingresos por turismo.

Indicadores de Hoteles, Bares y Restaurantes
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 1211 | 13112*

Valor Agregado 25 5.5
Habitaciones Disponibles -1.0 0.7
Tasa de Ocupacion Hotelera (Promedio nacional) 21 -0.3
Ingresos por Turismo 9.9 6.6
Extranjeros No Residentes

Numero de viajeros 73 1.9

Gasto promedio diario 57 47

*Cifras preliminares.

El aumento en los ingresos por turismo se sustenta en
la llegada de 3,104,375 visitantes extranjeros, 56,918
mas que los arribados en igual periodo del afio 2012.
De éstos, el 63.5% lo hizo por el aeropuerto de Punta
Cana, region de mayor incidencia en el
comportamiento de los ingresos por turismo y donde
se percibe un aumento de los eventos artisticos y
reuniones internacionales en la zona.

En ese tenor, se destaca el incremento de los ingresos
por turismo en el trimestre julio-septiembre de 14.1%
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Fruto
de este dinamismo, el gasto promedio diario de los
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extranjeros no residentes registr6 un aumento de
4.7%, durante el periodo enero-septiembre de 2013.

Durante el periodo analizado el numero de
habitaciones disponibles promedio aumentd en 437,
para un crecimiento de 0.7% con respecto a los
primeros 9 meses de 2012, mientras que la tasa de
ocupacion se situd en 72.3 porciento.

1.3.4  Transporte y Almacenamiento

Esta actividad exhibié un crecimiento de 1.2% en el
periodo enero-septiembre 2013, menor al crecimiento
de 4.1% registrado en igual periodo del afio anterior.
Este comportamiento estuvo influenciado por las
variaciones en los volimenes de mercancias
transportadas de agropecuaria (3.1%) y manufactura

(-0.3%), asi como por una caida en las importaciones
de bienes, valoradas en US$ (-6.6%).

Indicadores de Transporte y Almacenamiento
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12111 | 1312*
Valor Agregado 41 1.2
Importaciones totales de bienes (US$) 3.2 -6.6
Volumen de ventas:
Gasoil -0.7 24
Gasolina premium y regular 1.4 -3.4
Stock promedio parque vehicular 3.5 4.1

*Cifras preliminares.
1/ Incluye el parque vehicular publico y autobuses privados.

El parque vehicular presentd un aumento de un 4.1%,
mientras que los volimenes de venta del gasoil y la
gasolina se vieron disminuidos en 2.4% y 3.4%,
respectivamente.

1.3.5 Comunicaciones

El crecimiento de 4.2% mostrado por esta actividad
en el periodo enero-septiembre, responde a los
aumentos en el stock de lineas netas y en el trafico de
minutos internacionales. En los primeros nueve
meses del ano se adicionaron unas 442,123 lineas,
para un incremento de 4.3 por ciento.

Indicadores de Comunicaciones
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*
Valor Agregado 29 4.2
Stock promedio lineas instaladas 2.4 4.3
ITBIS a las telecomunicaciones 8.1 21.2
Trafico de minutos internacionales 11.9 6.5
entrantes

*Cifras preliminares.
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El monto de las recaudaciones por concepto del
Impuesto a la  Transferencia de  Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS) a las
telecomunicaciones  presentd un  significativo
aumento de 21.2%, en gran parte por el impacto de la
reforma tributaria, mientras que el trafico de minutos
internacionales entrantes se incrementd en 6.5 por
ciento.
1.3.6 Intermediacion Financiera,
Actividades Conexas

Seguros y

Esta actividad presentd un crecimiento de 10.4%, en
su valor agregado, con respecto al mismo periodo del
aflo 2012. Este desempefio refleja las medidas
ejecutadas por las autoridades monetarias a mediados
de afo orientadas a activar el crédito mediante la
liberalizacion del encaje legal.

Indicadores de Intermediacion Financiera,

Seguros y Actividades Conexas
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 1211 | 13112*

Valor Agregado 7.8 104
Produccion intermediacion financiera (a precios corriente): 109| 135
Produccion real 123|141
Produccién medida indirectamente 105 132
Primas Netas Cobradas por las Compaiiias de Seguros 10.6 5.9
Préstamos Armonizados™* 11.0 15.8
Personal ocupado 1.8 21

* Cifras preliminares.

**Datos Armonizados. Saldos al mes de septiembre.

1/ Corresponde a ingresos por comisiones cobradas y otros beneficios.

2/ Corresponde al saldo de los intereses cobrados menos los intereses
pagados.

La produccion de los intermediarios financieros
registr6 un incremento de 13.5%, donde la
produccion real, que corresponde a las comisiones y
otros ingresos, crecio en 14.1%, y la diferencia de los
intereses recibidos y pagados, lo que se denomina
servicios de intermediacion financiera medidos
indirectamente (SIFMI), se expandié en 13.2 por
ciento.

Por otro lado, la cartera de préstamos del sistema
financiero armonizado aumentd en 15.8% al mes de
septiembre en términos anualizados. De los
préstamos canalizados al sector privado, cabe resaltar
el incremento de los destinados a la produccion
(26.5%) y a la adquisicion de viviendas (9.4%),
evidenciando el efecto de las medidas de politicas
adoptadas.

Las primas netas cobradas por las compafiias de
seguros mostraron un desempefio positivo, creciendo
en 5.9%, destacandose los ramos de: Incendios y
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Lineas Aliadas (8.7%), Vehiculos de Motor y
Responsabilidad Civil (2.2%), y Vida (15.9%).

1.3.7 Administracion Publica y Defensa;
Seguridad Social de Afiliacion
Obligatoria

Esta actividad crecid en 1.6%, debido al incremento
del personal ocupado del Gobierno Central (1.2%),
Instituciones  Descentralizadas (15.8%) y la
Seguridad Social (12.5%).

Indicadores de Administracion Publica,
Defensa y Seguridad Social
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 12/11 13/12*
Valor Agregado 2.3 1.6
Personal Ocupado: 23 1.6
Gobierno Central 2.9 1.2
Instituciones Descentralizadas 1.1 15.8
Municipios 0.1 -0.2
Seguridad Social 1.6 12.5

*Cifras preliminares.

Fuentes: Congreso Nacional, Ministerio de Hacienda, Contraloria General
de la Republica, Procuraduria General de la Republica, Suprema Corte de
Justicia, Junta Central Electoral, Camara de Cuentas, Direccion General de
Aduanas, Direccion General de Impuestos Internos, Instituciones
Descentralizadas y Auténomas y los Ayuntamientos.

En cuanto al Gobierno Central, los ministerios que
observaron los mayores aumentos fueron:

e  Ministerio de las Fuerzas Armadas (3.1%), por
la integracion de nuevos oficiales al Programa de
Seguridad Ciudadana a nivel nacional, tanto de
la Marina de Guerra como del Ejército Nacional.

e  Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (5.9%), debido a los diferentes
programas de reconstruccion de calles, aceras,
contenes, asi como la participacion en el
Programa de Seguridad Ciudadana.

e  Ministerio de Interior y Policia (1.4%), por la
integracion de nuevos agentes en los programas
de seguridad de orden publico.

o Ministerio de Relaciones Exteriores (11.4%),
por la ampliacion y modernizacion de los
servicios consulares ofrecidos en el exterior del
pais.

e Ministerio de Hacienda (3.5%), por Ila
implementacion de nuevos programas, para
mejorar los niveles de recaudacion tributaria, al
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igual que un nuevo sistema para contrarrestar el
contrabando de mercancias.
1.3.8 Ensefianza
El valor agregado de esta actividad registr6 un
crecimiento de 3.6%, sustentado por el aumento de
6.1% del personal ocupado en Ensefianza Publica (No
de Mercado), debido a la contratacion de personal
para suplir plazas creadas en nuevos centros
educativos, en todo el territorio nacional.
1.3.9 Salud
Esta actividad exhibid un crecimiento de 5.2%,
explicado basicamente por el aumento de 6.2% en el
valor agregado de la Salud Publica (No de Mercado),
que obedecid a la entrada en funcionamiento de
nuevos hospitales. El crecimiento de 4.6% en la

Salud Privada (Mercado) se evidencié con el mayor
numero de afiliados al Colegio Médico Dominicano.

1.3.10 Otras Actividades de Servicios

El valor agregado de esta actividad mostr6 un
crecimiento de 3.5%, con relacion al mismo periodo
del afio  anterior, influenciado  por el
desenvolvimiento del personal ocupado en las
diferentes ramas que la conforman.

Indicadores de Otras Actividades de Servicios
Enero-Septiembre 2012-2013
Tasas de Crecimiento (%)

CONCEPTO 12/11 13/12*
Valor Agregado 3.0 3.5
Personal Ocupado 3.2 3.5
Otros Impuestos 0.4 36.2
Actividades Empresariales -0.4 43.6
Otras Actividades de Senicios 3.4 11.9

*Cifras preliminares.

Otro indicador que sustenta el comportamiento de la
actividad, son los impuestos pagados por las
actividades empresariales y las otras actividades de

servicios, con aumentos de 43.6% y 11.9%,
respectivamente.
1.3.11 Impuestos Netos de Subsidios

Los Impuestos Netos de Subsidios experimentaron un
crecimiento de 6.3% en términos reales, para el
periodo enero-septiembre 2013, fundamentalmente
por el aumento de 9.0% en la recaudacion del ITBIS,
en términos reales y de 2.4% en los Impuestos a los
Productos.
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II. PIB ENFOQUE GASTO

Desde la optica del gasto se percibe una mejoria en el
saldo deficitario de las exportaciones netas
(exportaciones menos importaciones), lo que es
consono con el crecimiento acumulado de 2.9%
experimentado por la economia en enero-septiembre.

En sentido contrario ha influenciado la demanda
interna (consumo final privado y publico mas
formacion bruta de capital), la cual experiment6 una
contraccion de 1.2% en enero-septiembre 2013. Sin
embargo, es importante sefialar que la misma registrd
un crecimiento de 0.9% en el trimestre julio-
septiembre, luego de haber experimentado
contracciones de 2.8% y 1.8% en el primer y segundo
trimestre del afio, respectivamente.

Producto Interno Bruto

Enfoque del Gasto
Enero-Septiembre 2011-2013*

(Millones de RD$ encadenados, afio de referencia 1991)
T.C. (%)
12111 | 13112

Componentes 2011 2012 2013

(+) Consumo Final 258,238.4 | 264,070.1 | 264,766.7 2.3 0.3

Consumo Privado 249,546.7 | 254,096.2 | 255,670.2 1.8 0.6

9,096.5 14.8 -8.8

Consumo Publico 8,691.7 9,973.9

(+) Formacion Bruta de Capital 51,182.9 54,197.8 49,628.0 5.9| -8.4|
Formacién Bruta de Capital Fijo 50,700.1 53,696.4 49,1121 5.9 -8.5
Variacién de Existencias 482.8 501.4 515.9 3.9 2.9

(=) Demanda Interna 309,421.3 | 318,267.9 | 314,394.7 2.9 -1.2]

(+) Exportaciones 91,540.2 95,438.2  101,810.2 4.3 6.7

(-) Importaciones 119,356.2 | 121,168.6 | 115,257.8 1.5) -4.9|

(=) Producto Interno Bruto
*Cifras preliminares.
T.C.: Tasas de Crecimiento.

281,605.3 | 292,537.5| 300,947.1 3.9 2.9

Asimismo, cabe resaltar el crecimiento de 2.9%
experimentado por el consumo final en el trimestre
julio-septiembre, influenciado por el incremento de
3.4% en el consumo privado, cuyo comportamiento
estuvo influenciado principalmente por las medidas
de politica tendentes a estimular el consumo y la
inversion privada, mediante el incremento del crédito
al sector privado.
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Respecto al consumo publico, éste continué su
tendencia hacia la baja, registrando una contraccion
de 8.8% en enero-septiembre, como consecuencia de
una politica de racionalizacion del gasto puesta en
marcha por el Gobierno.

Las importaciones de bienes de capital valoradas en
dolares registraron una contraccion de 23.9% en
enero-septiembre, reflejandose en una disminucion de
8.4% en la formacion bruta de capital en igual
periodo.

En lo referente a las exportaciones de bienes y
servicios, se registrd un crecimiento de 6.7% en
términos reales. Este incremento estuvo influenciado
por la expansion observada en las exportaciones
nacionales de bienes (15.5%), de zonas francas
(1.8%) y de servicios (8.4%), valoradas en USS.
Dentro de las exportaciones nacionales de bienes, se
destacan los aumentos de las exportaciones de oro y
plata, de 4,184.5% y 290.5%, respectivamente.

Finalmente, las importaciones de bienes y servicios
mostraron una caida de 4.9% en términos reales,
durante los primeros nueve meses del afio. En ese
sentido se verifico una reduccién de 9.0% en las
importaciones de mercancias generales y una
disminuciéon de 1.1% en las importaciones de
servicios, valoradas en USS$.
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I11. PRECIOS INTERNOS

El indice de Precios al Consumidor (IPC)
experimentd una variacion acumulada de 3.57%
durante los primeros nueve meses del presente afio.
La inflacion anualizada calculada desde septiembre
2012 hasta septiembre 2013 se ubicé en 5.13%. Este
resultado mantiene al pais en condiciones favorables
para cumplir la meta de inflacion de 5% + 1%,
establecida en el Programa Monetario.

Inflaciéon (%)
Enero-Septiembre 213
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La inflacion subyacente anualizada de los ultimos
doce meses fue de 4.83%. Este indicador mide la
tendencia inflacionaria de origen monetario, aislando
de los precios los efectos de choques exdgenos, por lo
que permite extraer seflales mas claras para la
conduccion de la politica monetaria.

Los grupos de mayor aporte fueron Transporte
(34.21%), Vivienda (11.78%), Alimentos y Bebidas
No Alcoholicas (9.23%), Restaurantes y Hoteles
(8.99%), y Bienes y Servicios Diversos (8.22%),
explicando en conjunto un 72.43% de la inflacion
acumulada en enero-septiembre de 2013.

Incidencia en el IPC

Inflacién Acumulada=3.57%
Enero-Septiembre 213

estaurantes
y Hoteles

8.99%
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En el aporte del grupo Transporte incidieron
basicamente las subidas de precios de las gasolinas
regular (15.28%) y premium (14.41%), gas licuado
para vehiculos (14.70%) y gasoil (5.43%), por los
ajustes semanales dispuestos de forma administrativa
por el Ministerio de Industria y Comercio, en
cumplimiento de la Ley 112-00 sobre Hidrocarburos.

Precios de los Combustibles
Variacion (%)
Enero-Septiembre 2013

14.70 1528 14.41

EGLP HGasoil Regular HGasolina Regular H Gasolina Premium

Inflacion Acumulada e Incidencia
Enero-Septiembre 2013

Grupos de Bienes y Servicios | Ponderaciéon| Variacion % [ncidencia*| %
Ene-Sept 2013

IPC General 100.00 3.57 3.57 100.00
Alimentos y Bebidas No Alcoholicas 25.10 1.26 0.33 9.23
Bebidas Alcoholicas y Tabaco 2.32 5.15 0.12 3.49
Prendas de Vestir y Calzado 4.56 -1.43 -0.06 -1.63
Vivienda 11.60 3.71 0.42 11.78
Muebles y Articulos para el Hogar 6.46 3.49 0.21 6.01
Salud 521 4.57 0.24 6.58
Transporte 17.95 6.53 1.22 3421
Comunicaciones 2.96 2.11 0.06 1.55
Recreacion y Cultura 4.12 3.41 0.13 3.63
Educacion 3.74 6.79 0.28 7.95
Restaurantes y Hoteles 8.50 3.85 0.32 8.99
Bienes y Servicios Diversos 7.47 4.13 0.29 8.22

* Representa el aporte en puntos porcentuales de cada grupo en la
variacion del IPC.

Asimismo contribuyeron las alzas experimentadas en
los precios de los automoviles (5.58%) y de las
motocicletas (2.99%), por el gravamen a la emision
de CO, y el ajuste de 2% del ITBIS que dispuso la
Ley 253-12 y los incrementos de precios de servicio
de reparacion de vehiculos (7.14%), gomas (4.00%) y
servicios de transporte por carretera (0.78%). En
sentido contrario, se verifico un descenso de 10.06%
en los precios de pasajes aéreos.
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Inflacion Grupo Transporte (%)
Enero-Septiembre 2013

1.39 1.40

El indice del grupo Vivienda creci6 3.71%, lo que
obedece fundamentalmente a los incrementos de
14.70% en el precio del gas licuado de petroleo
(GLP) para uso doméstico y de 1.32% en el alquiler
de vivienda.

El IPC del grupo Alimentos y Bebidas No
Alcohdlicas varido 1.26%. Las principales alzas se
verificaron en pollo fresco (5.66%), aceite de soya
(8.60%), arroz (2.92%), salami (7.67%), habichuelas
rojas (15.02%), leche en polvo (7.12%), ajo
(17.67%), café (9.62%), jugos envasados (8.63%),
carne corriente de res (6.10%), caldo de pollo
(4.50%), naranjas (27.04%), pasta de tomate (7.10%),
agua purificada (2.66%) y chocolate en barra
(7.87%). Por el contrario, otros bienes reflejaron
bajas en sus precios como fueron platanos verdes
(-23.63%), cebolla (-26.88%), ajies (-26.45%),
tomates (-48.26%), platanos maduros (-21.02%),
aguacates (-14.95%), lechuga (-32.64%), guineos
verdes (-4.45%) y papas (-9.02%).

Inflacién Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas (%)
Enero-Septiembre 2013

El indice del grupo Restaurantes y Hoteles reflejo un
crecimiento de 3.85%, debido en gran medida a los
ajustes en la tasa y los montos especificos del
Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) a los alcoholes,
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y el aumento de 2% en la tasa del ITBIS. En ese
sentido, se produjeron incrementos de precios en los
servicios de comida preparada fuera del hogar
(3.46%), cerveza servida (8.54%), jugos servidos
(3.06%) v servicios de alojamiento (8.14%).

En menor medida aporté el grupo Bienes y Servicios
Diversos al variar 4.13%, por los aumentos en los
precios de los servicios de corte de pelo para hombre
(4.54%), lavado y peinado de pelo (3.19%), paiiales
desechables (5.74%), jabon de bafio (8.42%), papel
higiénico (5.25%), shampoo (7.92%) y rasuradora
(7.20%).

El IPC de los bienes y servicios transables, aquellos
que pueden exportarse ¢ importarse libres de
restricciones, varié 4.21%, por las subidas en los
precios de los combustibles, automdviles, aceites,
salami, café, cervezas y cigarrillos.

Inflacién Transables y No Transables (%)
Enero-Septiembre 2013

4.21

Nacional Transables No Transables

El indice de los bienes y servicios no transables, los
que por su naturaleza sélo pueden comercializarse
dentro de la economia que los produce o estan sujetos
a medidas que restringen el libre comercio
internacional, arrojo un crecimiento de 2.88%. Los
articulos de mayor aporte en este resultado fueron
pollo fresco, arroz, habichuelas rojas, cerveza servida
y leche en polvo. Contribuyeron ademas los servicios
de ensefianza universitaria, de educacion primaria,
secundaria y preescolar, comida preparada fuera del
hogar, alquiler de vivienda y reparacion de vehiculos.

El IPC por dominios geograficos en el periodo enero-
septiembre de 2013 muestra que en la region Ozama,
que comprende el Distrito Nacional y la provincia
Santo Domingo, varido 3.49%, en la regiéon Norte
3.55%, en la region Este 3.77%, y en la region Sur
3.73%. La tasa de variacion mas alta se verifico en la
region Este y se explica por el mayor crecimiento del
indice del grupo Alimentos y Bebidas No
Alcohélicas en dicha region.
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Inflacion por Regiones Geogrificas (%)
Enero-Septiembre 2013

3.77
3.73
3.55
3.49
Regién Ozama Region Norte Region Este Region Sur
(Distrito Nacional y
Santo Domingo)
El analisis de los precios segin estratos

socioeconomicos revela variaciones inferiores en los
quintiles de menor gasto.
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Inflacién por Quintiles (%)
Enero-Septiembre 2013

4.30

3.50
3.16

2.59

Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

En este sentido, el IPC del quintil 1, el de menor
gasto, vario 2.59%, debido al aumento de precios en
algunos bienes alimenticios de mucho peso en su
canasta, en tanto que el indice del quintil 5, el de
mayor gasto, tuvo un crecimiento de 4.30%,
atribuible esencialmente, al aporte del alza en los
precios de los combustibles, de los vehiculos y en los
servicios de educacion que en la canasta de este
segmento poblacional tienen una alta ponderacion.
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Iv. SECTOR EXTERNO

4.1 Balanza de Pagos

Durante el periodo enero-septiembre de 2013 el
sector externo dominicano ha logrado mantener su
tendencia positiva, a pesar de la lenta evolucion del
entorno internacional. Los resultados para el periodo
muestran un desempefio satisfactorio del sector
externo dominicano, con un resultado global positivo
de US$137.3 millones, y una reduccion del déficit en
cuenta corriente en US$1,139.1 millones.

Balanza de Pagos
Enero- Septiembre 2012-2013*
(Millones de US$)

Variacion

Conceptos 2012 2013 Abs, %
| Cuenta Corriente -2,992.1| -1,853.0| -1,139.1 -38.1
B. Comercial -6,559.7| -5,149.0 -1,410.7 -21.5
B. Senicios 2,7426| 29599 217.3 79
B. Rentas -1,608.9| -2,105.5 496.6 30.9
B. Transf. C. Netas 24339 24416 7.7 0.3
Il Cuenta Capital 45.7 432 25 5.5
Il Cuenta Financiera 2,413.0| 2,782.2 369.2 15.3
Inv. Ext. Directa 3,018.9( 1,5504| -1,468.5 -48.6
IV Errores y Omisiones| -107.0{ -835.1 7281 680.3
V B. Global (I+l1+11l) -640.4 137.3 771.7 1214
VI Financiamiento 6404| -137.3| -777.7] 1214
Act. de Reservas 1/ 7342 -1145| -848.7] -1156

1/ (aumento = -).
*2012 Cifras revisadas; 2013 cifras preliminares.

Esta reduccion en 38.1% del déficit en Cuenta
Corriente es explicada, entre otras razones, por la
caida de 21.5% del déficit en la balanza comercial de
bienes, mientras la balanza de servicios cerrdo con un
saldo positivo superior en 7.9% al superavit obtenido
en igual periodo de 2012, principalmente debido al
crecimiento de 6.6% experimentado en los ingresos
por turismo.

En cuanto a los componentes de la balanza comercial,
las exportaciones totales ascendieron a un monto de
US$7,247.9 millones, lo que significé un aumento de
US$536.1 millones (8.0%), debido principalmente al
incremento en US$807.6 millones en las
exportaciones de oro. Este crecimiento mas que
compensd la caida experimentada por las
exportaciones de los productos dentro de la categoria
de tradicionales. En este sentido, el café, el azicar, el
tabaco, y el cacao, experimentaron caidas del orden
del 51.8%, 30.7%, 29.5% y 4.6% respectivamente
durante el periodo analizado. Este comportamiento
es explicado por la caida en los precios
internacionales de estos rubros, como consecuencia
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de un exceso de la oferta global unido a una
ralentizaciéon de la demanda externa, influenciada,
entre otras razones, por la crisis en Europa.

Exportaciones Generales
Enero-Septiembre 2012-2013*
(Valores FOB, Millones de USS)

Enero-Septiembre Variacion
Conceptos
2012 2013 Abs. %

Exportaciones Totales (bienes) | 6,711.8 | 7,247.9 536.1 8.0
L Exportaciones Nacionales 3,026.0 | 3,494.9 468.9 15.5
1. Mercancias Generales 2,563.0 | 2,243.9 -319.1 -12.5
Azlcar y otros derivados 189.6 131.4 -58.2 -30.7
Café y sus manufacturas 27.6 13.3 -14.3 -51.8
Cacao y sus manufacturas 151.1 144.1 -7.0 -4.6
Tabaco y sus manufacturas 9.5 6.7 -2.8 -29.5
Ferroniquel 197.2 147.7 -49.5 -25.1
Plata 1/ 10.5 41.0 30.5 290.5
Productos Menores 1,977.5 1,759.7 -217.8 -11.0

2. Oro No Monetario 1/ 19.3 826.9 807.6  4,184.5

3. Bienes Adq. en Puerto 443.7 424.1 -19.6 -4.4
Combustibles para Aeronaves 425.2 402.8 -22.4 -5.3
Alimentos para Aeronaves 18.5 21.3 2.8 15.1

IL Bienes para transf. (ZF) 3,685.8 | 3,753.0 67.2 1.8

*2012: parcialmente revisado sujeto a rectificacion; 2013: preliminar.
1/ Incluye las principales empresas de explotacion minera del pais.

En lo que respecta a las exportaciones de ferroniquel,
éstas disminuyeron en US$49.5 millones (-25.1%) en
el periodo enero-septiembre de 2013, debido a la
importante caida en los precios internacionales del
niquel, lo cual provocoé el anuncio del cierre temporal
de la empresa minera que explota este mineral a
partir de octubre de este afio.

En cuanto a los bienes adquiridos en puerto, que se
refieren a los combustibles y otros productos
suministrados a naves aéreas y maritimas extranjeras,
se registro una reduccion de 4.4% en el periodo
analizado, basicamente por la reduccion en los
precios de ventas de los  combustibles para
aeronaves.

En otro orden, vale destacar los resultados positivos
generados por las empresas de zonas francas para el
periodo enero-septiembre de 2013, reportando
exportaciones por un monto de US$3,753.0 millones,
monto superior en US$67.2 millones respecto al
registrado en igual periodo del 2012. Este
crecimiento fue impulsado por las exportaciones de
Manufacturas de Tabaco, del Calzado, y Productos
Farmacéuticos, con incrementos de 15.9%, 4.7% y
4.4%, respectivamente.



Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

Evolucion de las Exportaciones de Zonas Francas,

Segun Rama de Actividad
Enero- Septiembre 2012-2013*
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Por otro lado, las importaciones totales registraron
una caida de 6.6%, comportamiento reflejado
principalmente en las importaciones nacionales, las
cuales se redujeron en US$1,002.9 millones (-9.0%).
Cabe destacar que el comportamiento de las
importaciones nacionales es mayormente explicado
por las importaciones de petroleo y derivados, dado
la importante ponderacion de este rubro (32.6%). En
este sentido, la factura petrolera ascendido a
US$3,310.2 millones en el periodo analizado, esto es
US$345.4 millones menos en comparacion con el
periodo enero-septiembre de 2012, lo que implica una
caida de 9.4%, como consecuencia de la disminucion
registrada de 5.7% en el precio y de 5.7% en el
volumen del petréleo y sus derivados en el periodo
analizado. Mientras que, en el caso de las zonas
francas, sus importaciones aumentaron en US$128.3
millones (6.1%) en el periodo enero-septiembre 2013
respecto a igual periodo de 2012.

Importaciones Generales
Enero-Septiembre 2012-2013*
(Valores FOB, Millones de USS$)

Enero - Septiembre Variacion
Conceptos
2012 2013 Abs. %
Importaciones F.0.B. (Bienes) 13,271.5| 12,396.9 -874.6 -6.6
L Mercancias Generales (Nacionales)| 11,157.0( 10,154.1| -1,002.9 -9.0|
Petréleo y derivados 3,655.6 3,310.2 -345.4| -9.4
Carbén mineral 54.5 60.8 6.3 11.6
Trigo 124.7 121.2 -3.5 -2.8]
Azlicar 27.5 0.0 -27.5 -100.0
Bienes de capital para zonas francas 104.9 107.2] 2.3 2.2
Empresas comercializadoras zf 38.6 38.5 -0.1 -0.3
Bienes exonerados de impuestos 1,510.4 1,444.8 -65.6 -4.3
Vehiculos exonerados (Ley 168) 9.5 6.2 -3.3 -34.7|
Otros productos 5,631.3 5,065.2] -566.1 -10.1
1. Bienes para transf. (ZF) 2,114.5 2,242.8 128.3 6.1]

*2011 parcialmente revisado sujeto a rectificacion; 2012 preliminar.

Al analizar la composicion de las importaciones por
uso o destino econdmico, se observa que las de
bienes de capital cayeron en 23.9%, esto es explicado
principalmente por las menores inversiones
requeridas en el sector minero luego de la entrada en
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produccién de la mina de oro Pueblo Viejo. Por otro
lado, las importaciones de materias primas, que
contienen el petroleo crudo y reconstituido,
disminuyeron en 8.1% por las razones antes
explicadas, en tanto, que las de bienes de consumo
fueron las de menor caida, con una reducciéon de
4.7% con respecto a igual periodo del afio 2012.

Importaciones Nacionales por Uso o Destino Econémico
Enero-Septiembre 2012-2013*
(Valores FOB, Millones de USS$)

Enero-Septiembre Variacion
Concepto
2012 2013 Abs. Relativa
I BIENES DE CONSUMO 5,675.8 5,409.5 -266.4 -4.7
II. MATERIAS PRIMAS 3,635.8 3,341.1 -294.7 -8.1
III. BIENES DE CAPITAL 1,845.4 1,403.6 -441.8 -23.9
TOTAL (I+1II+1II) 11,157.0 | 10,154.1 | -1,002.9 -9.0

*2012: parcialmente revisado sujeto a rectificacion; 2013: preliminar.

Respecto a la balanza servicios, para el periodo
analizado se destaca el desempefio de los ingresos por
turismo, que crecieron 6.6% (US$240.1 millones),
debido principalmente al aumento de la llegada de
turistas en unos 56,918 viajeros adicionales respecto
a igual periodo del 2012. Como resultado de este
mejor desempeiio de los servicios de turismo, la
balanza de servicios finalizd enero-septiembre de
2013 con un saldo positivo de US$2,959.9 millones,
monto superior en 7.9% al superavit obtenido en
igual periodo de 2012.

En cuanto a la balanza de rentas, cuya principal
partida es la ganancia del capital extranjero invertido
en el pais, ya sea como inversion extranjera directa o
como préstamos a los sectores publicos y privados,
ésta registr6 un saldo deficitario de US$2,105.5
millones para el periodo enero-septiembre, lo que
representa un aumento de 30.9% con respecto al
déficit obtenido para el mismo periodo del afio
anterior.

En este mismo orden, la balanza de transferencias
corrientes netas concluy6 los primeros nueve meses
del 2013 con un aumento de US$7.7 millones
(0.8%), debido a la recuperacion de los ingresos
provenientes de las remesas familiares en US$18.5
millones, revirtiendo el comportamiento negativo
registrado en igual periodo del afio 2012, cuando
cayeron en 3.3% comparadas con el enero-septiembre

de 2011. Este comportamiento indica que los
dominicanos en el exterior han conseguido
alternativas para continuar remesando a sus

familiares, pese al entorno internacional adverso.
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Transferencias Corrientes Netas y Remesas Familiares
Enero- Septiembre 2009-2013
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La cuenta de capital y financiera concluyo el
periodo enero-septiembre de 2013 con un superavit
de US$2,825.4 millones, principalmente por los
influjos de capital provenientes de la colocacion de
los US$1,000.0 millones de bonos soberanos y de
US$300.0 millones de bonos colocados por el Banco
de Reservas en el mercado internacional, lo cual
reafirma la confianza de los inversionistas del
mercado internacional en la  estabilidad
macroeconémica de la Republica Dominicana.

Cuenta de Capital y Financiera
Enero- Septiembre 2012-2013*
(Millones de US$)

Variacion

Conceptos 2012 2013 =
Absoluta | Relativa
Inversién Extranjera Directa 3,018.9] 1,550.4| -1,468.5 -48.6
Inversion Extranjera de Cartera -931.1 1,360.1 2,291.2 246.1
Otra inversion 325.2 -128.3 -453.5 -139.5
Desembolsos (M. y L. plazos) 2,089.4 922.7| -1,166.7 -55.8
Sector Publico 1,553.0 817.8 -735.2 -47.3
Sector Privado 536.4 104.9 -431.5 -80.4
Amortizaciones (M. y L. plazos) -537.5 -901.9 364.4] 67.8
Sector Publico -446.6 -786.7| 340.1 76.2
Sector Privado -90.9 -115.2 24.3 26.7
Corto Plazo Neto -162.3 3.5 165.8 102.2
Sector Publico -35.5 121.5 157.0 4423
Sector Privado -126.8 -118.0] -8.8 -6.9
Sector Financiero -1,010.0| 2255 -784.5 -77.7
Créditos Comerciales -46.9 66.6 113.5 242.0
Otros Capitales -7.5 6.3 13.8 184.0
Cuenta Financiera 2,413.0 2,782.2 369.2 15.3
Cuenta de Capital 45.7 43.2 -2.5 5.5
Cuenta de Capital y Financiera 2,458.7| 2,825.4 366.7 14.9

1/ Incluye los activos de Otra inversion, monedas y depdsitos.
*2012: Parcialmente revisado; 2013: preliminar.

En el caso de la inversién extranjera directa, los
ingresos se redujeron en 48.6%, explicado
principalmente por la reduccion en los sectores
comercial y mineria. En el caso de mineria, ya no se
observan las inversiones iniciales de afios anteriores
que eran necesarias para puesta en marcha de la mina
Pueblo Viejo. No obstante, cabe resefiar el
comportamiento positivo en las inversiones de otros
sectores, cuyos montos invertidos aumentaron en el
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periodo analizado, como comunicaciones (US$110.2
millones), Energia (US$92.4 millones), turismo
(US$84.2 millones), bienes raices (US$57.8
millones) y financiero (US$15.3 millones)

Finalmente, el saldo global de la balanza de pagos
para el periodo enero-septiembre de 2013 presentd un
flujo positivo de US$137.3 millones, lo cual permitio
una mayor acumulacion de reservas internacionales
por parte del Banco Central. Este saldo fue superior
en US$777.7 millones comparado con el nivel
alcanzado en el mismo periodo del afio pasado.

Flujo Sectorial de la Inversién Extranjera Directa
Enero-Septiembre 2012-2013
(En millones de US$ y participacién %

2012/2011 2013/2012 Participacion
Sectores 2011 2012 2013
bsolu Relativa  Absoluta | Relativa [ 2010 | 2011 | 2012
 Turismo 87.0| 117.2 201.4] 30.2] 34.7| 84.2] 71.8| 4.6 3.9 13.4]
Comercial 304.5| 1,227.1] 270.0] 922.6| 303.0] -957.1 -78.0| 16.0 40.6| 17.9]
Comunicaciones 84.3 10.9 1211 -73.4] -87.1 110.2[ 1,011.0f 4.4/ 0.4f 8.0|
Energia 259.6| 274.0| 319.6| 14.4| 5.5] 45.6| 16.6| 13.7 9.1 21.2f
Financiero 97.2] 80.5) 95.8] -16.7| -17.2] 153 19.0 5.1 2.7] 6.4]
Zonas Francas 109.5| 115.4| 105.5 5.9] 5.4] -9.9 -8.6] 5.8 3.8 7.0]
Mineria 8352 979.5 159.2 144.3 17.3 -820.3 -83.7| 44.0 32.4f 10.6|
Bienes Raices 121.3 158.0 215.8] 36.7| 30.3 57.8 36.6| 6.4 5.2 14.3]
Otros/1 0.0] 56.3| 19.2| 56.3 0.0] -37.1 -65.9] 0.0 1.9] 1.3
Inversién Directa| 1,898.6| 3,018.9| 1,507.6| 1,120.3] 59.0[ -1,511.3] -50.1| 100.0/ 100.0] 100.0]

*2011 y 2012 cifras parcialmente revisadas; 2013 preliminar.
1/ Incluye préstamos netos provenientes de inversionistas directos, asi como
otros sectores.

4.2 Deuda Publica Externa

De acuerdo a las estadisticas preliminares del Banco
Central y la Direccion General de Crédito Publico, la
deuda externa del sector publico consolidado al cierre
de septiembre de 2013 ascendia a US$14,849.9
millones, equivalente a un 24.7% del Producto
Interno Bruto (PIB). Los niveles de deuda externa
aumentaron en US$1,066.1 millones con respecto al
cierre de septiembre de 2012, equivalente a 7.7% en
términos porcentuales. El aumento de la deuda
externa se debe fundamentalmente a nuevas
emisiones de bonos soberanos y a desembolsos por
concepto del Acuerdo de Cooperacion Energética
Petrocaribe.

De los US$14,849.9 millones de deuda, unos
US$13,864.9 corresponden al sector publico no
financiero, en tanto que los US$985.0 millones

restantes  corresponden al Banco  Central,
equivalentes a un 23.1% y 1.6% del PIB,
respectivamente.
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Deuda Externa Sector Piblico Consolidado
Septiembre 2012-2013
(Millones de US$)

gy Composicion
Variacién
Sept- Sept- absoluta como %I i
Concepto 012 | 203 o ot
ept-
Sept-2012 ASept 2013

Sector Publico Consolidado 13,783.8 | 14,850.0 | 1,066.14 100.0%

1. Sector Publico No Financiero 12,746.3 | 13,864.9 | 1,118.60 93.4%
Organismos Multilaterales 4,313.3 | 4,084.0 -229.30 27.5%
Bilaterales 5,649.3 | 6,145.1 495.75 41.4%
Banca Comercial 311.1 240.9 -70.25 1.6%
Bonos 2,466.6 | 3,389.0 922.40 22.8%
Suplidores 6.0 6.0 0.00 0.0%

2. Banco Central 1,037.5 985.1 -52.46 6.6%
Organismos Multilaterales 721.5 669.4 -52.17 4.5%
Bilaterales 0.3 0.0 -0.29 0.0%
Banca Comercial 0.0 0.0 0.00 0.0%
Bonos 315.7 315.7 0.00 2.1%
Suplidores 0.0 0.0 0.00 0.0%

Deuda ext. da como % del PIB_| 23.4% 24.7%

Fuente: Banco Central y Ministerio de Hacienda.

En lo que se refiere a las fuentes internacionales de
crédito, un 73.4% de la deuda publica externa ha sido
contratada con organismos multilaterales y
bilaterales, mientras que el 26.6% restante
corresponde a la deuda es con el sector privado
internacional, en gran parte, se corresponde con
tenedores de bonos soberanos.

Durante el periodo enero-septiembre 2013 se
recibieron desembolsos por un total de US$1,931.7
millones, de los cuales US$1,819.4 millones fueron
destinados al sector ptblico no financiero, donde se
destacan US$1,000.0 millones de bonos soberanos.
En comparacion con el igual periodo del afio 2012, se
registra un incremento de los desembolsos recibidos
en un 2.4%.

Evolucion Transacciones Deuda Publica Externa
Enero-Septiembre 2012-2013*

(En millones de USS$)
Montos Variacion
Concepto

2012 2013 Abs. %
1. Desembolsos 1,886.2 1,931.7 455 2.4
2. Senicio de la deuda 1,340.9 1,324.1 -16.8 -1.3
2.1 Amortizaciones 931.3 982.9 51.6 5.5
2.2 Intereses 409.6 341.2| -68.4 -16.7
3. Flujo Neto (1-2.1) 954.9 948.9 -6.0, -0.6
4. Transferencias Netas (1-2) 545.3 607.7 62.3] 114

*Cifras preliminares.

En lo que respecta al servicio de la deuda, durante el
periodo analizado el total pagado alcanz6 un monto
de US$1,324.1 millones, donde US$982.9 millones
correspondieron a amortizaciéon del capital y los
US$341.2 millones restantes corresponden al pago de
intereses y comisiones, originando un flujo neto de
US$948.9 millones.

Analizando el servicio por Sector, el Publico No
Financiero efectu6 pagos de capital por US$841.1
millones y pagos de intereses y comisiones por
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US$335.0 millones. En tanto que el Banco Central,
por su parte, pagd US$141.8 millones por concepto
de amortizacion, unos US$365.7 millones menos que
en enero-septiembre de 2012, cuando todavia se
realizaban pagos por el Stand-By/2005 con el FMI,
cuyo saldo termino de saldarse en el primer trimestre
del presente afio. Por otro lado, el total de intereses y
comisiones pagados por el Banco Central ascendieron
a US$6.2 millones.

4.3 Reservas Internacionales

Como resultado de las operaciones netas de divisas
(compras y ventas) realizadas por el Banco Central en
el mercado local, al finalizar septiembre los niveles
de Reservas Internacionales Brutas ascendieron a
US$3,667.4 millones, mientras que las Reservas
Internacionales Netas alcanzaron los US$3,343.8
millones, con un aumento durante el periodo de
US$108.9 millones y US$134.0 millones,
respectivamente. Con respecto a las Reservas
Internacionales Netas Consolidadas (RINC), éstas se
situaron en los US$2,619.9 millones, registrando un
incremento de US$255.4 millones respecto al cierre
de 2012.

Reservas Internacionales del Banco Central
Enero-Septiembre 2013
(En millones de US$)

. Variacion
Concepto 31-Dic-12 | 30-Sep-13 Absoluta| Relativa
Brutas 3,558.5 3,667.4 108.9 3.1
Netas 3,209.8 3,343.8 134.0 4.2
Consolidadas 2,364.5 2,619.9 255.4 10.8
4.4 Mercado Cambiario

En cuanto al mercado de divisas, durante el periodo
enero-septiembre de 2013 las entidades financieras y
los agentes de cambio autorizados reportaron un
monto bruto de compra de dolares estadounidenses
por US$22,708.97 millones, lo que representa una
caida de 3.27% con respecto al volumen de
US$23,477.28 millones registrado en el periodo
enero-septiembre de 2012. En el cuadro de “Compras
Netas de Divisas y Participaciéon en el Mercado
Cambiario”, se observan los montos de las
operaciones netas de compra, es decir, las que
excluyen las transacciones inter-institucionales
(operaciones entre entidades del sistema financiero y
cambiario), las cuales ascienden a US$14,384.47
millones durante el periodo enero-septiembre de
2013, monto superior en 0.69% a los US$14,286.14
millones del periodo enero-septiembre de 2012.
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Compras Netas de Divisas y
Participacién en el Mercado Cambiario
Enero-Septiembre 2012-2013
(En millones de US$)

. 2012 2013 Variacion
Entidades
Compras | Part.% | Compras | Part.% | Abs. | Rel.%
Entidades Financieras| 10,2673 | 719 | 106164 | 738 | 3491 | 34
Agentes de Cambio | 40188 | 281 | 37680 | 262 | -2508 | -6.2
Total 14,286.1 | 1000 | 143845 | 1000 | 983 | 07

Del total de compras reportadas, las instituciones
financieras aportaron la suma de US$10,616.43
millones, correspondiente a un 73.8% del mercado.
Mientras que los agentes de cambio autorizados
reportaron transacciones de compras ascendente a
US$3,768.04 millones, equivalente a un 26.2% del
total transado.

Volimenes Mensuales de Compras de Dolares
Estadounidenses
Tasas de Cambio del Mercado Cambiario 2013
(En millones de US$, RD$ por USS$)
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El predominio de las instituciones financieras en las
transacciones cambiarias netas es aun mayor en el
caso de las ventas. Las entidades financieras
realizaron ventas por US$13,033.50 millones, un
92.93% de dichas operaciones, mientras que los
agentes de cambio solo ejecutaron US$991.07
millones, para un porcentaje de 7.07% del total.
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Tasas Promedio de Compra Doélares Estadounidenses

Mercado Cambiario (RD$/USS)
Enero-Septiembre 2012-2013

2012 2013 .

Meses Bancos | Agentes c’::ziaad:o Bancos | Agentes C’:;r;ia;:?o Absoluta Depre

ciacion
Enero 3885 | 3890 38.86 4059 | 4070 40.58 172 423
Febrero 38.93 3897 38.94 40.76 40.86 40.74 1.80 442
Marzo 39.00 | 39.02 38.99 41.00 | 41.05 40.99 2.00 487
Abril 39.02 39.04 39.02 41.05 41.09 41.05 2.04 4.96
Mayo 39.02 39.04 39.02 41.09 41.12 41.09 207 5.04
Junio 39.05 39.09 39.07 4145 41.58 41.46 240 5.78
Julio 39.08 39.10 39.08 41.89 41.99 4.9 283 6.75
Agosto 39.10 39.12 39.11 42.36 4242 4231 3.26 7.70
p 39.19 39.25 39.20 42.61 42.66 42.61 341 8.00
Ene-Sep 30.03 | 39.06 39.03 442 | 450 41.43 240 5.79

La tasa de cambio promedio del mercado spot para la
compra del délar estadounidense durante el periodo
enero-septiembre del afio en curso fue de
RD$41.43/US$, para una depreciacion de 5.8% en
relacion con igual periodo de 2012. Asi mismo, al 30
de septiembre de 2013 la tasa de cambio del mercado
spot para la compra fue de RD$42.43/US$, para una
depreciacion de 5.1% con respecto al 31 de diciembre
de 2012.
4.5 Entorno Internacional

De acuerdo a las nuevas proyecciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI) de julio 2013, el
crecimiento mundial se estimd en 3.1% para el 2013,
cuatro décimas menor que las estimaciones
publicadas a principios de afio. Para el 2014, se
espera un crecimiento de 3.8%, inferior al 4.1%
estimado en enero.

La desaceleracion en el crecimiento mundial se debe
a una serie de factores considerados como
fundamentales: El primero de éstos, es la disminucion
en el crecimiento de Estados Unidos, derivada de la
entrada en vigor de los recortes fiscales por valor de
US$85 mil millones (Sequester). El segundo factor se
debi6 a la agudizacién de la crisis en la Zona Euro,
afectada por la disminucion en el crecimiento de sus
principales economias y el tercer factor y tal vez el
mas importante, es la disminucidn de las perspectivas
de crecimiento de las economias emergentes, como es
el caso de China, quien ha presentado una
disminucién en su demanda interna.
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Proyecciones de Crecimiento del FMI

2013-2014
FMI 2013 2014
RegfemeofiprEes 2012 |'WEO Enero | WEO Julio | WEO Enero | WEO Julio
Q nEncu(.’::;TIa 3.2% 3.5% 34% 4.1% 3.8%
5 Estados Unidos 2.8% 20% 1.7% 3.0% 2.7%
l*l Canadé 1.7% 1.8% 1.7% 2.3% 2.2%
! Zona Euro 0.6% 0.2% -0.6% 1.0% 0.9%
B emania 0.9% 0.6% 0.3% 1.4% 1.3%
u Francia 0.0% 0.3% -0.2% 0.9% 0.8%
l l Italia -2.4% -1.0% -1.8% 0.5% 0.7%
—
T Esparia 1.6% 1.5% 1.6% 0.8% 0.0%
) Ll
% Reino Unido 0.2% 1.0% 0.9% 1.9% 1.5%
® | Japon 2.0% 12% 20% 0.7% 1.2%
China 7.7% 8.2% 7.8% 8.5% 7.7%
— —
»| Jomercatatnay | 59 36% 3.0% 3.9% 3.4%
Fuente: FMI

Por otro lado, seglin las nuevas proyecciones de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econoémico (OCDE), el crecimiento mundial sera de
3.1% para este ano, menor que el 3.4% estimado
anteriormente. Para el 2014 se espera una expansion
economica de 4.0%. El organismo proyecta una
expansion de 1.9% para Estados Unidos y una
disminucion del crecimiento (-0.6%) para la Zona
Euro, inferior al estimado en noviembre 2012 (-
0.1%).

Por su parte, en el informe de Perspectivas de la
Economia de la OCDE, el organismo hace referencia
sobre la inflacion. En ese sentido, se espera que para
el grupo de paises que componen la OCDE, la
variacion del IPC seria de 1.5% para 2013 y 1.9%
para 2014. Estados Unidos presentaria una inflacion
de 1.3% para 2013 y de 1.8% para el afio 2014.
Mientras que para la Zona Euro la tasa seria de 1.5%
en 2013 y de 1.2% para 2014. La entidad proyecta
que Japén saldra del periodo de deflacion en el 2014
con una tasa anual de 1.8 por ciento.

Tasas de Crecimiento del PIB, Segiin Regiones y Paises

2013-2014
Crecimiento del PIB 2013 2014
Regiones / paises | Nov 2012 May 2013 Nov 2012 May 2013
@ Eeememia | 3 4o 3.1% 4.2% 4.0%
ig_ﬁ, OCDE 1.4% 1.2% 2.3% 2.3%
R Tolods 2.0% 1.9% 2.8% 2.8%
!_ana Euo| -0.1% -0.6% 1.3% 1.1%
® | Japon 0.7% 1.6% 0.8% 1.4%
! China 8.5% 7.8% 8.9% 8.4%

Fuente: OCDE

En lo referente a las economias del G-20, las mismas
crecieron en conjunto un 0.8% en el segundo
trimestre de 2013, presentando una mejoria con
respecto al 0.6% del periodo anterior, segun la
OCDE. Esta aceleracion se debio a la mejora en la
economia de los principales paises del G-20,
exceptuando a Canadd, Japon y México. Para este
ultimo, su economia se contrajo 0.5% durante abril y
junio versus el primer trimestre 2013, siendo la caida
mas pronunciada del bloque de paises.

Crecimiento del PIB Real Inter-trimestral

1Ty 2T 2013
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Fuente: OCDE.

En lo que respecta al mercado laboral mundial, la
OCDE proyecta una tasa de desempleo de 8.1% para
finales de 2013 y un 8.0% para el 2014. En el caso de
los Estados Unidos se proyecta una mejoria en los
indicadores del mercado laboral con una tasa de
desempleo de 7.5% en 2013 y de 7.0% en 2014. Sin
embargo, para la Zona Euro el escenario es menos
alentador pues estima que su tasa de desempleo sea
de 12.1% para 2013 y 12.3% para 2014, superior al
11.4% de 2012.

Desempleo
2012-2014

14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%

2.0%

0.0%

Estados Unidos Zona Euro Japén OCDE
2012 i Proy 2013 u Proy 2014

Fuente: OCDE.

En lo relativo al mercado laboral a nivel mundial, la
Organizacion Internacional de Trabajo (OIT) estimd
que 4.2 millones de personas perdieron su empleo
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durante el 2012. En total, existen 202 millones de
personas sin trabajo en todo el mundo. La entidad
afirma que “las inciertas perspectivas econdmicas y
las politicas inadecuadas para contrarrestarlas han
debilitado mas la demanda agregada y retenido las
inversiones y la contratacion”.

En cuanto al comercio, la Organizaciéon Mundial de
Comercio (OMC), entiende que la crisis europea
continud afectando su crecimiento a nivel mundial.
Se espera que para finales de este afio, el mismo sea
de 2.5%, en lugar del 3.3% calculado anteriormente.
Para el 2014, los intercambios comerciales también
serian menores que los esperados, con una nueva
proyeccion de 4.5%, frente al 5% que se estimaba.

Crecimiento del Comercio Mundial
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5.2%
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Fuente: OMC.

En lo concerniente a Estados Unidos, su economia
presenté un crecimiento de 3.6% durante el tercer
trimestre del afio 2013, en comparacion con el 2.5%
(cifra revisada) obtenido en el segundo trimestre, de
acuerdo a la Oficina de Anadlisis Econdmico (BEA,
por sus siglas en inglés).

Estados Unidos: Crecimiento PIB Real Anualizado
3T 2012-3T 2013
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Fuente: BEA.
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Este aumento se debid principalmente al alza en los
inventarios de las empresas, y un mayor gasto de los
gobiernos locales, que fueron parcialmente frenados
por una desaceleracion en el gasto del consumidor y
las exportaciones. Es importante destacar que el BEA
realiz6 una revision exhaustiva del PIB desde 1929
hasta finales de 2012. En ese sentido, se modifico la
contabilidad de la inversion en investigacion y
desarrollo, pasandola de un bien intermedio a un
activo fijo, ademds de otras revisiones de nuevas
mediciones y datos que captan mejor el estado de la
economia.

Por otro lado, en la 1ltima actualizacion del
Perspectiva Econdémica Mundial (WEO, por sus
siglas en inglés) en julio 2013, el FMI revis6 a la baja
las estimaciones de crecimiento de la economia
estadounidense. Se espera una expansion de 1.7%
para este afio, cuando en la proyeccioén de enero era
un 2.0%. No obstante, para 2014 la estimacion de
crecimiento seria de 2.7%.

En cuanto al Indice de Precios al Consumidor (IPC),
segun la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS, por
sus siglas en inglés), desde inicios de afio, la inflacion
se ha mantenido por debajo de la meta de 2%
establecido por la Reserva Federal.

Inflacion Anualizada en Estados Unidos
Septiembre 2012-Septiembre 2013
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Fuente: FED.

En lo referente al mercado laboral estadounidense, la
tasa de desempleo disminuyo siete décimas de enero
a septiembre, para colocarse en 7.2%. Para los
primeros nueve meses del afio, la economia cred 1.6
millones de nuevos empleos. No obstante a este buen
desempeilo, la Reserva Federal (FED, por sus siglas
en inglés) considera que la tasa de desempleo
continua alta.
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Crecimiento del Empleo y Tasa de Desempleo
Enero-Septiembre 2012-2013
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Fuente: BSL.

En cuanto a la politica fiscal, la Oficina
Presupuestaria del Congreso (CBO, por sus siglas en
inglés) estim6 un déficit total de US$669 mil
millones (4.2% del PIB) para el 2013 y un déficit
acumulado de US$5.2 billones (2.4% del PIB) para el
periodo 2014-2023 en su andlisis de las propuestas
del plan Presupuestario Presidencial para el afio fiscal
2014. El mismo reporte estima que la deuda federal
mantenida por el publico aumentard de US$11.3
billones (73% del PIB) en el 2012 a US$12.8 billones
(77%) a finales de 2014. Se espera que cada afo el
ratio deuda/PIB vaya disminuyendo, hasta alcanzar el
70% para el afio 2023.

En ese sentido, los congresistas Bowles y Simpson
propusieron un plan que reduciria el déficit en
US$2.4 billones en una década. Este plan se llevaria a
cabo entre 2014 y 2023 y se sumaria a los US$2.7
billones ya aprobados. A su vez, el Senado
estadounidense aprobd la propuesta presupuestaria
para el proximo afio fiscal, la cual asciende a US$3.7
billones. Esta situacion representa una victoria para
los demdcratas pues lograron priorizar el crecimiento
economico y la creacion de empleo, en lugar de
equilibrar el presupuesto a largo plazo como
buscaban los republicanos.

Por otro lado, las negociaciones entre el presidente
Barack Obama y el congreso sobre la aprobacion del
presupuesto fiscal del gobierno y el aumento del
limite de deuda no prosperaron, por lo que se
contempla la posibilidad de que el gobierno
estadounidense podria experimentar un cierre parcial,
a partir del 1° de octubre de 2013, por primera vez en
los ultimos 17 aflos.

Con respecto a la politica monetaria, luego de las
declaraciones del Presidente de la Reserva Federal
(FED) de Estados Unidos, Ben Bernanke, donde

29

anuncio6 la posibilidad de comenzar a reducir a finales
de este afio su programa de compra de bonos por
US$85 mil millones, el organismo decidié mantener
su politica monetaria acomodaticia. En ese sentido,
Bernanke especific6 que la economia estadounidense
todavia presenta un crecimiento moderado y que el
mercado laboral continua débil. Es importante
destacar que la FED puso como meta disminuir los
estimulos monetarios siempre y cuando la tasa de
desempleo este por debajo de 6.5 por ciento.

No obstante, dichas declaraciones generaron
volatilidad en los mercados financieros. El promedio
Dow Jones cerr6é ese dia con una reduccion de 200
puntos (1.35% en términos porcentuales). Ademas,
los bonos del tesoro estadounidense a 10 afios
presentaron ventas masivas, lo que elevo las tasas de
interés hasta 2.4%, su mayor nivel desde marzo de
2012. A su vez, los mercados emergentes presentaron
fuertes salidas de capitales, produciendo una
depreciacion casi generalizada en las monedas de
esos paises.

Ante esta situacion, el Presidente del Banco Central
Europeo (BCE), Mario Draghi, manifestdé que no
tiene en agenda reducir o terminar su programa de
compra de bonos soberanos a paises miembros de la
Zona Euro en dificultades.

Comportamiento del Tipo de Cambio (Ventas)

Economias Emergentes y Republica Dominicana
19 de junio-30 de agosto 2013
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A su vez, la Directora Gerente del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Christine Lagarde, cree que la
decision de la FED no estaba lo “suficientemente
fundamentada” y exhortd6 a que futuras “acciones”
tomadas por los Bancos Centrales en cuanto a las
medidas no convencionales deberian realizarse en un
marco gradual y mediante una comunicacion
apropiada.

En lo que respecta a la Zona Euro, los principales
indicadores macroeconémicos presentan un deterioro
importante. Justo cuando el bloque de las 17
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economias que integran la unidon monetaria se veia
impulsado por el crecimiento del segundo trimestre
(2T) de 0.3% en términos inter-trimestrales versus el
decrecimiento de 0.2% durante el primer trimestre de
2013, el PIB present6 una ralentizacion de 0.1% para
el tercer trimestre (3T). Si bien de manera oficial la
Zona Euro sale de la recesion, esta disminucion en el
crecimiento afecta las esperanzas de la vuelta a una
verdadera recuperacion en el corto plazo.

En ese sentido, el comportamiento de la actividad
economica durante el 3T se debié fundamentalmente
a una reduccion en el PIB de Alemania al pasar de
0.7% en el periodo abril-mayo hasta 0.3% entre julio-
septiembre. A su vez, Francia presentd un
crecimiento negativo de 0.1% en el 3T en
comparacion con la expansion de 0.5% en el 2T.

Crecimiento PIB Inter-trimestral Zona Euro
1T 2012 -2T 2013

0.0%

-0.1% -0.1%

1T 2013 2T 3T

——Zona Euro ——Alemania Francia

Fuente: Eurostat.

En cuanto a las ultimas proyecciones de crecimiento
del FMI para la Zona Euro, las mismas estiman una
contraccion de 0.6% para este afio, versus una caida
de 0.2% proyectada en enero pasado. Para el proximo
aflo, el organismo cree que el bloque de 17 paises
apenas crecera un 0.9% en comparacion con el 1.0%
anteriormente estimado.

Esta reduccion del PIB se debe a una ralentizacion
del crecimiento de sus principales economias,
Alemania, Francia, Italia y Espafia. Se espera que
solamente Alemania presente un crecimiento para
2013. En el caso de Italia, es el mas rezagado con una
contraccion de 1.8%, seguido de Espafia con 1.6% y
Francia con 0.2%.

En particular es importante destacar a Espaiia, ya que
es el pais de la Union Europea con quien la Reptblica
Dominicana tiene una mayor relacion econdémica
(Remesas, Exportaciones, Turismo, Inversion
Extranjera Directa, entre otros). En ese sentido, la
economia espafiola presenta un panorama adverso.
No solo se prevé un crecimiento negativo, también se
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proyecta que para el proximo afio el crecimiento sea
nulo. A su vez, el desempleo es el segundo mas alto
de la Zona Euro con un 26.6% para septiembre,
superado por Grecia con un 27.3%.

En cuanto a la deuda publica espafiola, la misma se
situé en 92.2% como porcentaje del PIB durante el
segundo trimestre de este afio. Con este aumento,
Espafia se coloca por encima de la media europea
(85.9%) y se acerca a la media de la Zona Euro
(92.2%).

En cuanto al Indice de Precios al Consumidor (IPC)
en la Zona Euro, desde inicios de afio presenta una
disminucioén importante hasta colocarse en 1.1% en
términos anualizados durante el mes de septiembre.
En ese sentido, el IPC se encuentra por debajo de la
meta establecido por el BCE de 2%.

Tasa de Inflacion Inter-anual Zona Euro
Septiembre 2012-Septiembre 2013
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Fuente: Eurostat.

Con respecto al mercado laboral, la tasa de
desempleo de la Zona Euro volvido a registrar
maximos historicos hasta el mes de septiembre
alcanzando un 12.2%. A septiembre de 2013, el
numero de personas desempleadas era de 19.44
millones, un millén de personas mas en comparacion
con septiembre de 2012.

El mercado laboral europeo viene presentando un
deterioro importante. Para apaliar esta situacion, los
gobiernos se han comprometido a realizar reformas
profundas y asi incentivar a las empresas privadas a
contratar nuevos trabajadores. De hecho, los
principales gobiernos de la Unién Europea (UE)
aprobaron medidas contra el desempleo juvenil,
movilizando €8 mil millones para el proximo afio y el
2015. Se estima que 5.6 millones de personas con
menos de 25 afios estan desempleadas en la UE.
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Tasa de Desempleo Mensual Zona Euro
Enero-Septiembre 2013
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De momento, el BCE mantuvo sin variacion su tasa
de politica monetaria en 0.5%. Se espera que la
actividad econdémica continie mejorando en los
proximos meses. Una alternativa del BCE para aliviar
las presiones de paises en dificultades seria la
inyeccion de liquidez a sus respectivos bancos. Pero
antes se debe de realizar un examen a la calidad de
los activos de las 130 principales entidades del
bloque de las 17 economias. El resultado podria ser
determinante para la direccion que tomara la politica
del BCE en los meses subsiguientes.

Por otro lado, el FMI aprob6 un paquete de ayuda
financiera para Grecia por €1.7 mil millones. Se
espera que con estos recursos, el pais heleno cumpla
con sus compromisos econdmicos hasta finales de
aflo. A su vez, el congreso aprobd un nuevo proyecto
de ley, que incluye transferir y despedir mas de 25
mil empleados publicos. Luego de su promulgacion
por parte del gobierno, se espera que el pais reciba
otro tramo de ayuda por €7 mil millones por parte del
FMI y la UE.

Aunque la situacion parece controlada en el corto
plazo, para un mediano plazo es diferente. En ese
sentido, el FMI indic6 que Grecia podria quedar corto
en el financiamiento hacia finales de 2015 por €11
mil millones, con lo que la Zona Euro tendria que
aportar al menos la mitad del dinero antes de que
termine el afio y asumir mayores pérdidas. A su vez,
el FMI entiende que para disminuir la deuda griega,
la cual se encuentra en un 160.3% en el primer
trimestre, la mas alta de la UE, los paises que
componen la ZE deberan realizar una condonacion de
los compromisos financieros de alrededor de €7.4 mil
millones para los proximos dos afios.

En cuanto a Chipre, este pais solicitd un rescate por
€10 mil millones, una suma muy inferior en
comparacion con los dos rescates requeridos por
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Grecia por €240 mil millones, el de Irlanda por €78
mil millones, Portugal por €85 mil millones y el de
Espafia por €100 mil millones. Es importante
destacar, que en el caso de Espafia, el rescate
otorgado fue exclusivamente utilizado por el estado
para sanear el sistema financiero nacional y no para
las finanzas del gobierno.

En cuanto al rescate de Chipre, los €10 mil millones
no seran prestados completamente por la Troika. El
gobierno debe aplicar una penalidad de 40% a los
depositos bancarios de las personas que tienen mas de
€100 mil en sus cuentas. Al principio, se considerod
gravar los depositos inferiores a los €100 mil, pero
esta medida fue rechazada, por el momento. A pesar
de que la medida antes mencionada no fue aprobada,
muchos analistas estiman que el dafio fue bastante
severo.

Deuda Bruta como % del PIB, Chipre
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Con la decision de gravar los depositos, se busca
recaudar unos €5.8 mil millones, mientras que los
€4.2 mil millones restantes seran otorgados en
calidad de préstamo, totalizando los €10 mil millones
que necesita el pais. Con respeto al tema del
préstamo, el FMI anuncié la disposicion de
desembolsar mil millones de euros, aunque se espera
que este desembolso este atado a una serie de
medidas, entre las cuales se sefialan: El despido de
dos mil funcionarios del gobierno, la reduccion de
sueldos publicos, aumento del Impuesto del Valor
Agregado (IVA), la privatizacion de empresas
publicas, entre otras.
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Tasa de Desempleo (%), Chipre
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Bajo este escenario, se espera que la economia de
Chipre presente un crecimiento negativo de 8.7% en
2013 'y un 39 % en 2014, debido a las
reestructuraciones bancarias que este pais esta
realizando, luego de solicitar un rescate financiero a
los organismos internacionales correspondientes.
Segiin la Comision Europea (CE), las medidas de
consolidacion fiscal y el fuerte aumento del
desempleo, que se prevé que cierre en 15.5% en 2013
y en 16.9% en 2014, creardn un deterioro en el
consumo de los agentes privados.

Estas proyecciones se ven confirmadas con el
desempeiio interanual de la economia de Chipre en el
tercer trimestre 2013, presentando una contraccion de
5.7%. Ademas, se prevé que la deuda chipriota como
porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB) aumente
a niveles récords durante el afio 2013 hasta alcanzar
un 109.5% y en 2014 un 124.0%.

Para paliar esta situacion, el Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) aprobé el desembolso del
primer tramo del rescate chipriota, el cual asciende a
€3 mil millones, de un total de €9 mil millones. Por
su parte, el FMI contribuird con mil millones de
euros, totalizando los €10 mil millones acordados
previamente. De este primer tramo, se desembolsaron
€2 mil millones y el segundo tramo por €1 mil
millones fue otorgado a finales de septiembre de
2013. Dichos desembolsos serian realizados en
efectivo y servirdn para financiar las necesidades del
sector publico y la restructuracion del sector
bancario.

Con respecto a China, el PIB presentd una mejoria
con relacion al trimestre anterior. De julio a
septiembre, el pais creci6 7.8% en comparacion con
el 7.5% del segundo trimestre. No obstante, el FMI
redujo las estimaciones de crecimiento para este afio
y el proximo.
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Crecimiento PIB Real Inter-anual, China
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Para 2013, el FMI proyecta una expansion de 7.8%
en comparacion con el 8.2% en las estimaciones de
enero. Mientras que para el 2014, se proyecta un
crecimiento de 7.7% versus 8.5%. El crecimiento
economico en el afio 2012 fue de 7.8%, el mas bajo
desde 1999. Si bien China presenta altas tasas de
crecimiento en comparaciéon con otros paises, es de
preocupacion la reduccion en su PIB. El gobierno
busca cambiar su modelo econdémico basado en las
exportaciones, el cual para muchos estd agotado, y
pasar a un modelo econdémico enfocado en el
consumo interno.

Por su parte, las autoridades del Banco Popular de
China (Banco Central) enfatizaron la necesidad de
prestarle atencion a la inflacion. Yi Gang,
Vicegobernador del Banco Popular de China declar6
que la inflaciéon se mantendria controlada a una tasa
de alrededor del 3.0%. Esta proyeccion es consistente
con las estimaciones del Fondo Monetario
Internacional para este afio.

En cuanto al Yuan chino, esta moneda fue la novena
divisa con la que mas transacciones comerciales se
realizaron en el mundo a mediados de 2013, segtin el
ranking que elabora el Banco de Pagos
Internacionales (BPI). Anteriormente, las autoridades
chinas procuraban mantener una moneda depreciada
con respecto al dolar como una forma de fomentar el
sector manufacturero orientado a la exportacion. Sin
embargo, ultimamente se puede denotar mayor
oscilacion del yuan orientado hacia a apreciacion.
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China: Tipo de Cambio del Yuan con respecto al Délar
Enero 2012-Septiembre 2013
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Por otro lado, China anunci6 la puesta en marcha de
una nueva zona de libre comercio en Shanghai. Los
inversionistas a nivel mundial aplauden esta medida
pues la misma facilitara la realizacion de negocios en
esta parte del pais. Sin embargo, todavia no estin
muy detallados todos los pormenores de la nueva
zona de libre comercio. Hasta el momento se cree que
se levantaran las prohibiciones de inversiones
extranjeras en areas como la salud y los seguros.

En cuanto a la economia de Japén, el PIB crecié un
0.5% en el tercer trimestre, por debajo del 0.9% del
periodo anterior. De manera interanual, el
crecimiento fue de 1.9%. Sin embargo, se trata del
cuarto aumento consecutivo del PIB desde que Japon
retomd la senda del crecimiento en el Gltimo trimestre
de 2012.

De julio a septiembre, el crecimiento fue estimulado
sobre todo por la demanda interna, concretamente por
el aumento del 6.5% de las inversiones publicas, lo
que corresponde a la ejecucion del plan de
reactivacion economica del Primer Ministro, Shinzo
Abe.

El FMI proyecta que Japon crecera un 2.0% en el
2013 y 1.2% para el 2014. Estas proyecciones son
mejores a las presentadas a principios de afio por el
organismo y van acorde con las medidas que esta
tomando el nuevo gobierno en el ambito fiscal y
monetario para lograr mayor expansion economica.
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Crecimiento PIB Real, Japon
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Mientras, el gobierno japonés continla con su
paquete de reformas economicas. A principios del
afio 2013, lanzé un plan de 10.3 billones de yenes
para reactivar la economia. Este paquete de medidas
se tradujo en una expansion en el Producto Interno
Bruto (PIB) y gener6 unos 600 mil empleos.

Ademas, buscando profundizar la recuperacion y
terminar con la deflacion que presenta el pais por mas
de 15 afos, el gobierno implementé nuevas medidas,
tales como la liberalizacion de algunos sectores
(energético, farmacéutico o infraestructuras), el
aumento de la inversién privada e incentivar el
incremento de la participacion de la mujer en el
sector laboral. A partir del segundo trimestre de 2014
aumentara el impuesto a las ventas de un 5% a un
8%. Se considera que esta es la tercera fase de la
estrategia “Abenomics”.

Por otro lado, el Banco Central de Japon (BOJ)
continuard con sus programas de estimulos para
acabar con la deflacion. De hecho, la entidad decidio
inducir medidas de estimulos monetarios para
duplicar la base monetaria y aumentar la inflacion a
2% en los proximos tres afios. La base monetaria se
incrementard a un ritmo de entre 60 y 70 millones de
yenes, unos 473 mil y 552 mil millones de euros
anuales. Ademas, multiplicard sus compras de deuda
publica y de otros instrumentos financieros
disponibles.

Con respecto a América Latina y el Caribe (ALC),
el FMI redujo las proyecciones de crecimiento de esta
regiéon para 2013 desde un 3.6% estimado a
principios de afio hasta 3.0%. Para 2014, la reduccion
del PIB sera mayor, al pasar de 3.9% hasta 3.4%.
Esta disminucion se debe principalmente a la
desaceleracion economica en Brasil y México, las
principales economias de la region.
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De hecho, la Comision para América Latina y el
Caribe  (CEPAL), también  disminuyo las
estimaciones de crecimiento para este afio, al pasar de
3.5% a un 3.0%. La entidad entiende que el adverso
panorama global continuara afectando a la region,
mas aun cuando dicho bloque de economias depende
de las exportaciones de bienes a Europa y China.

En cuanto a Brasil, la sexta economia del mundo, se
estd desacelerando debido a una reduccion en el
crecimiento de sus exportaciones y una salida de
capitales en los mercados financieros locales. Estas
razones, junto a la situacion politica y las recientes
manifestaciones en contra de las decisiones
econdémicas que implementa el gobierno, han llevado
a los inversionistas a perder el interés en invertir en el
pais.

A su vez, el desplome econémico del hombre mas
rico de Brasil, el cual preside el conglomerado
petrolero mas poderoso, influy6 en la volatilidad en
los mercados financieros. A modo de ejemplo,
podemos citar que para el primer semestre de 2013, el
volumen de ventas de acciones y bonos en el
mercado brasilefio totalizé US$27.1 mil millones, una
reduccion frente a US$27.6 mil millones en igual
periodo de 2012. Mientras, que la emision de bonos
internacionales también disminuy6é desde US$30.2
mil millones hasta US$25 mil millones en el mismo
periodo.

Para la economia venezolana, el crecimiento
econdmico a precios constantes correspondiente al
tercer trimestre del afio fue de 1.1%, inferior al 2.6%
presentado en el segundo trimestre. De esta manera,
el resultado para el periodo enero-septiembre fue de
1.4%. Este comportamiento se debe a la caida de
sectores como transporte y almacenamiento (-4.7%),
construccion (-3.2%) y la industria manufacturera
(-0.3%). Ante este desempeifio, el Banco Central de
Venezuela vaticind  que las estimaciones del
crecimiento de 6.0% para 2013 no se cumpliria.
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Por su parte, la economia colombiana crecié 4.2% en
el segundo trimestre 2013 en términos interanuales.
Al igual que en el caso venezolano, el menor
crecimiento fue presentado por las actividades de
transporte, almacenamiento y comunicaciones (2.8%)
y en las industrias manufactureras (1.2%).

Crecimiento del PIB Real Anualizado, Colombia
2T 202-2T 2013
6.0%

5.0% 4.8%
4.2%
4.0% -
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Fuente DANE.

Mientras, la economia de Peri crecid un 4.4% el
tercer trimestre de 2013. Ante este escenario, se
estima que el crecimiento para fin de afio seria de
5.2% y un 5.5% para el 2014. Esta tendencia positiva
se debe, en su mayoria, al crecimiento de los sectores
de comercio, construccion y servicios.

En lo referente a los commodities, durante el periodo
enero-septiembre de 2013 el promedio simple del
precio en el Mercado spot de la “Canasta FMI”
(compuesta por los petroleos WTI, Brent y Dubai)
fue de US$103.92 por barril, US$ 2.12 (2%) inferior
al promedio de enero-septiembre 2012 (US$106.04).
Esta disminucién se debid, entre otras razones, a
reducciones de las tensiones en Medio Oriente
producidas por mejor relaciones con Siria y un
acuerdo entre los Estados Unidos e Iran, el cual
comprendié menores sanciones sobre la oferta de
crudo irani. Por otro lado, los inventarios de crudo
estadounidense aumentaron en la segunda mitad del
periodo, observandose un incremento absoluto de 4
millones de barriles s6lo para el mes de octubre.

Evolucion de los Precios Trimestrales del Petroleo,
Mercado Spot
2013-2013*
(En US$/Barril)

112.46

1 n m L\ 1 n m
2012 2013

*Promedio Brent, Dubai, y WTIL.
Fuente: FMI
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V. COMPORTAMIENTO FINANCIERO
DEL GOBIERNO CENTRAL'

En enero-septiembre de 2013, las operaciones
fiscales del Gobierno Central® arrojaron un déficit de
RD$39,624.9 millones, equivalente a 1.6% del PIB
estimado para 2013, cifra que contrasta positivamente
con el déficit de RD$139,695.3 millones de pesos en
el mismo periodo del afo anterior. Este ajuste fiscal,
equivalente a 3.9% del PIB fue sustentado por la
combinacion de una reduccion del gasto publico de
14.3% y un aumento de los ingresos de 12.5%
respecto a igual periodo del pasado afio.

Balance del Gobierno Central
Enero-Septiembre 2010-2013
(Millones de RD$)

(4,265.5)

(37,321.4) (39,624.9)

(139,695.3)

2010 2011
*Cifras preliminares.

2012 2013*

El Resto del Sector Publico no Financiero registré un
déficit de RD$5,241.3 millones, resultado que se
explica, en gran medida, por el comportamiento
financiero del sector eléctrico. Al considerarse el
conjunto del SPNF, el balance de las cuentas publicas
en enero-septiembre de 2013 fue negativo en
RD$44,703.7 millones, cifra equivalente a 1.8% del
PIB nominal estimado para el cierre del afio.

! De acuerdo al Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas, el
Gobierno Central incluye al Gobierno Central Presupuestario,
Extrapresupuestario y Fondos de la Seguridad Social. En el
Informe de la Economia soélo se incluye al Gobierno Central
Presupuestario.

2 El célculo se hace en base a las operaciones netas de
financiamiento interno y externo del gobierno, es decir, utilizando
el método de aproximacioén “por debajo de la linea” y en base
devengada.
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Variacion del Ingreso del Gobierno Central
Enero-Septiembre 2010-2013
(Millones RD$ y Variacion %)
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El resultado de la politica tributaria estuvo
determinado por la aplicacion de la Ley 253-12 que
se promulgd en 2012 lo que generd ingresos
adicionales de RDS$20,918 millones en enero-
septiembre de 2013, asi como por la implementacion
de una amnistia fiscal, gracias a la cual se recaudaron
RD$4,602.9 millones. A pesar de lo anterior, debe
seflalarse que la postergacion y las variaciones
introducidas en algunas de las medidas contempladas
en dicha reforma incidieron en que los ingresos
tributarios recaudados fueron RD$10,376.8 millones
menos de lo estimado al mes de septiembre.

Variacion del Gasto Gobierno Central
Enero-Septiembre 2010-2013
(Millones RDS$ y Variacion %)
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*Cifras preliminares.

En lo que concierne al ajuste aplicado por el lado del
gasto, la contraccion observada a septiembre de 2013
fue mas grande que la inicialmente planteada en la
formulacion del Presupuesto. Esta reduccidén se
explica, en gran medida, por wuna drastica
disminuciéon del gasto de capital y, mas
concretamente, de la inversion fija que cayd en
RD$59,637.7 millones. Es importante sefialar que
esta disminucion se ve sesgada por el hecho de que
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en el mismo periodo de 2012 la inversiéon publica
habia aumentado considerablemente bajo el influjo
del ciclo electoral.

En el periodo bajo analisis, el déficit del Gobierno
Central fue cubierto, en términos netos, con
financiamiento ~ externo. ~ Mientras que el
financiamiento externo neto fue de RD$40,549.0
millones, el interno fue negativo en RD$924.2
millones. De manera mas detallada, la principal
partida que incidid en el financiamiento externo
fueron los desembolsos externos, ascendiendo en
enero-septiembre de 2013 a RD$33,935.8 millones.
Dentro de ésta, los préstamos bilaterales para
proyectos fueron de RD$9,565.3  millones.
Adicionalmente, por concepto de emision de bonos se
acumulé un monto de RD$41,011.6 millones. Vale
resaltar que se efectué una amortizacion de deuda
externa por un monto de RD$34,986.0 millones.

En lo que respecta al financiamiento interno, se
observa que el del sistema bancario fue negativo en
RD$19,587.0  millones,  mientras que el
financiamiento interno no bancario ascendid a
RD$18,662.9 millones. Este ultimo incluye, entre sus
principales partidas, la emision y amortizacion de
bonos, la amortizacion de deuda interna, los ajustes
por inversiones en los bancos, las variaciones de las
cuentas por cobrar y por pagar, asi como los atrasos
netos con suplidores.

Financiamiento del Gobierno Central
Enero-Septiembre 2012-2013

(Millones RDS)
B [nterno Externo
95,728.7
43,966.6 40,549.0
' 924.2)
2012 2013*
*Cifras preliminares.
5.1 Ingresos del Gobierno Central

En el periodo enero-septiembre de 2013, los ingresos
totales del Gobierno Central ascendieron a
RD$267,515.5 millones, para un aumento de
RD$29,777.3 millones respecto al mismo periodo de
2012.
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Ingresos Totales
Enero-Septiembre 2010-2013
(Millones RDS)

267,515.6

2013*

237,738.2

206,985.6

189,204.5

2010
*Cifras preliminares.

2011 2012

Los ingresos tributarios aumentaron en 9.4% al pasar
de RD$233,493.8 millones a RD$255,528.9 millones
entre enero-septiembre de 2012 y de 2013. Al
analizar las partidas que componen este rubro se
observa que los ingresos correspondientes a los
impuestos sobre la renta y los beneficios tuvieron un
crecimiento muy bajo en relacion a su
comportamiento habitual, debido a la caida de las
recaudaciones en lo que concierne a los impuestos
sobre la renta de las empresas.

Asi, los impuestos sobre la renta y los beneficios
experimentaron un crecimiento de apenas 2.1%,
acumulandose a septiembre de 2013 RD$73,723.5
millones. La explicacion de este comportamiento
radica en el hecho de que en el 2012 se recaudaron,
de manera extraordinaria, RD$10,000 millones por la
venta de cerca del 51% de las acciones de la
Cerveceria Nacional Dominicana.

Un comportamiento distinto se observa en el caso de
los impuestos sobre la propiedad, partida que
experimentd el mayor incremento relativo dentro de
los ingresos tributarios, 29.2%, pasando de
RD$13,885.8 millones en enero-septiembre de 2012 a
RD$17,941.3 millones en el mismo periodo de 2013.
Dicho crecimiento se explica por el aumento de la
recaudacion en RD$1,903.5 millones por concepto
del impuesto de 1% sobre los Activos Financieros,
asi como por el incremento en RD$1,211.0 millones
de los impuestos sobre las operaciones inmobiliarias.
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Ingresos Tributarios
Enero-Septiembre 2010-2013
(Composicion Porcentual)

Imp. sobre Renta Imp. sobre la Propiedad Imp. sobre Merc Y Serv.

Imp. Com. Ext. m Seguridad Social y Otros
i i f
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*Cifras preliminares.

En lo que respecta a los impuestos sobre las
mercancias y servicios, la recaudacion para el periodo
enero-septiembre de 2013 fue de RD$145,393.1
millones, lo que signific6 un aumento de 12.4%
respecto al mismo periodo de 2012. Mas del 90% de
este incremento se adjudica al aumento del ITBIS que
acumulé RD$15,121.1 millones mas que el afio
anterior, al aumentarse su tasa de 16% a 18%, asi
como aplicarse una tasa reducida de 8% a un
conjunto de bienes anteriormente exentos. Por otro
lado, los impuestos selectivos sobre los bienes se
mantuvieron sin una variacion = significativa,
acumulando en septiembre de 2013 un monto de
RD$50,697.0 millones, al no constatarse grandes
movimientos en los rubros correspondientes a los
impuestos sobre el tabaco, las bebidas alcoholicas y
sobre el consumo de hidrocarburos. En cuanto a los
impuestos selectivos sobre los servicios, éstos
pasaron de RD$10,516.2 millones a
RDS$11,460.1millones para una variaciéon de 9.0 por
ciento.

Los ingresos correspondientes a los impuestos sobre
el comercio exterior crecieron en apenas RD$218.9
millones, al pasar de RD$17,078.8 millones enero-
septiembre de 2012 a RD$17,297.7 millones en el
mismo periodo de 2013, lo que es consono con el
pobre comportamiento de las importaciones de bienes
en dicho periodo.
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Impuestos Selectivo sobre Bienes
Enero-Septiembre 2012-2013
(Millones RDS)

32,377.7

2,956.2 2,961.5

2012 2013*

m Tabaco m Bebidas m Combustibles m Otros

*Cifras preliminares.

Finalmente, los ingresos no tributarios tuvieron un
marcado incremento y pasaron de RD$4,223.9
millones en enero-septiembre de 2012 a RD$11,986.2
millones en el mismo periodo de 2013. Dicho
comportamiento se explica, entre otras cosas, por la
entrada extraordinaria de RDS$3,178.0 millones en
junio por concepto del pago de dividendos del Banco
de Reservas, asi como por la recaudacion de
RD$1,059.2 millones correspondientes al pago de
permisos para explotar yacimientos mineros.

5.2 Gastos del Gobierno Central

Los gastos totales del Gobierno Central ascendieron a
RD$318,281.0 millones en enero-septiembre de 2013
para una reduccion de RDS$53,213.9 millones
respecto a lo erogado en el mismo periodo del afio
anterior. Dicho ajuste se explica en su totalidad por la
contraccion del gasto de capital debido a la politica
de austeridad implementada por el gobierno.

Gastos Corrientes del Gobierno Central
Enero-Septiembre 2013
(Composicion Porcentual)

Bienes y
Servicios ,
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Transf.
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En lo que concierne al gasto corriente, éste aumento
8.4%, al pasar de RD$240,109.0 millones en los tres
primeros trimestres de 2012 a RD$260,169.7
millones en enero-septiembre de 2013. Contribuyo a
este comportamiento el incremento en RD$10,599.5
millones de la partida correspondiente a los servicios
personales, que acumuld un gasto de RD$71,766.1
millones a septiembre de 2013.

Las transferencias corrientes, por su parte, crecieron
en RD$14,379.9 millones, al registrar unos
RDS$117,753.2 millones en enero-septiembre de
2013, frente a RD$103,373.3 millones en igual
periodo del afio anterior, debido, entre otros factores,
a un aumento en RD$3,071.8 millones de las
transferencias al sector eléctrico y en RD$1,504.4
millones de las prestaciones sociales. Es oportuno
mencionar que al mes de agosto el Gobierno Central
habia transferido a la CDEEE RD$32,281.8 millones,
practicamente la totalidad del subsidio presupuestado
para todo el afio.

Debe seiialarse también que, del incremento
experimentado por las transferencias corrientes,
RD$4,954.5  millones  corresponden a las
transferencias realizadas al Instituto Nacional de
Bienestar Estudiantil, institucion que desde enero de
2013 opera de manera descentralizada y que gestiona,
entre otros, el Programa de Alimentacién Escolar
(PAE). Previamente el monto transferido a este
organismo figuraba entre los gastos corrientes del
Ministerio de Educacion.

El gasto en bienes y servicios registré una caida de
14.3%, situandose en RD$28,685.3 millones en el
periodo bajo analisis. En cuanto al gasto orientado al
pago de intereses de la deuda, el monto se mantuvo
practicamente invariado respecto a 2012 y en enero-
septiembre de 2013 ascendi6 a RD$41,690.7
millones.
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De este monto, RD$13,697.9 millones se dedicaron al
pago de intereses externos, mientras que
RD$27,992.8 millones se utilizaron para cubrir los
intereses internos.

Respecto al gasto de capital, el recorte implementado
mediante las medidas de ajuste supuso una caida de
RD$73,274.7 millones respecto enero-septiembre de
2012, periodo en el que se erogaron RD$131,386.0
millones, cifra que contrasta con los RD$58,111.3
millones gastados en el mismo periodo de 2013. Del
recorte experimentado, RD$59,637.7 millones fueron
a cuenta de la inversidbn fija, mientras que
RD$14,625.0 millones reflejan la caida de las
transferencias de capital, particularmente a
instituciones del sector piblico como el INDRHI y la
CDEEE.

Gastos de Capital del Gobierno Central
Enero-Septiembre 2013
(Composicion Porcentual)

Transf. Cap.
26.5%
Inversion
Fija
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VI POLITICA MONETARIA Y
CREDITICIA

6.1 Politica Monetaria

6.1.1  Estrategia y Resultados

En el periodo enero-abril de 2013, se mantuvo
invariable la postura de politica del BCRD, al
mantenerse la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
5.0% anual. Al mismo tiempo, se implementd un
nuevo esquema de gestion de liquidez de corto plazo,
con la finalidad de incentivar la profundizacion del
mercado interbancario y capturar de manera mas
eficiente las condiciones monetarias del mercado.

En este sentido, se establecio que la TPM seca
exclusivamente una tasa de referencia para las
operaciones de expansion y contraccion de un (1) dia
habil, y se definié un nuevo corredor de facilidades
permanentes a partir de la TPM =+ 200 puntos basicos
(p.bs.). Este esquema incorpora un mecanismo de
intervenciones diarias, a través de subastas de Letras
y/o Reportos (REPOS), dependiendo de Ilas
necesidades de liquidez del mercado financiero.

Durante el primer trimestre del afio se evidencié una
desaceleracion de la actividad econémica mayor a la
prevista y, dado que en el periodo no se observaron
presiones inflacionarias de importancia, el BCRD
decidié a partir de mayo, implementar un conjunto de
medidas monetarias expansivas con el objetivo de
dinamizar la demanda agregada.

En este contexto, en mayo se redujo la TPM en 75
p.bs. al pasar de 5.00% a 4.25%. Por consiguiente, las
tasas de las facilidades permanentes de expansion y
contraccion se ajustaron en igual magnitud,
situdndose en 6.25% y 2.25% respectivamente.

Adicionalmente, la Junta Monetaria autorizd la
liberalizacion de aproximadamente RD$20,000.0
millones de los recursos de encaje legal, dirigidos al
financiamiento de proyectos a los principales sectores
productivos, adquisicién de viviendas y consumo. La
disposicion estaba condicionada a que los préstamos
otorgados se colocarian a una tasa fija de hasta un
9.0% anual durante los primeros seis (6) afios de
duracion de los mismos. De esta manera, el
coeficiente de encaje legal se redujo 3.3 puntos
porcentuales (de 15.6% a 12.3%) para los bancos
multiples y 3.0 puntos porcentuales (de 11.1% a
8.1%) para las asociaciones de ahorros y préstamos,
banco de ahorro y crédito y corporaciones de crédito.
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Como resultado de las medidas de flexibilizacion y
acorde al funcionamiento de los mecanismos de
transmision de la politica monetaria, las tasas de
interés nominales y reales del mercado se redujeron
de manera importante durante el periodo mayo-
agosto. Asimismo, el sistema financiero logréd
canalizar a los sectores productivos aproximadamente
RD$15,000.0 millones (75.0%) de los recursos
liberados del encaje legal durante igual periodo.

La combinacion de estos efectos se reflejo en la
aceleracion del ritmo de expansion de los préstamos
al sector privado en moneda nacional, los cuales
registraron una variacion interanual de 15.43% al
cierre de septiembre, equivalente a RD$62,200.2
millones, nivel maximo alcanzado en los Gltimos 23
meses.

Sin embargo, una reduccion del ingreso de divisas
ocasionado por condiciones financieras
internacionales mas restrictivas y por el retraso de
desembolsos de organismos multilaterales generd un
incremento en la volatilidad del tipo de cambio en los
meses de julio y agosto. Adicionalmente, ante tasas
pasivas reales negativas y expectativas de
depreciacion de los agentes econdémicos, se produjo
un incentivo a la dolarizacion de los ahorros, lo que
exacerbd las presiones sobre el tipo de cambio.

Dado el elevado efecto traspaso del tipo de cambio
hacia los precios internos, el incremento en la
volatilidad del tipo de cambio podria materializarse
como un factor de riesgo para el cumplimiento de la
meta de inflacion en el horizonte de politica.

Tomando esto en consideracion, en agosto el BCRD
decidi6 incrementar la TPM en 200 p.bs., pasando de
4.25% a 6.25%. Asimismo, estrecho el corredor de
las facilidades permanentes de expansion y
contraccion en 50 p.bs., quedando definido a partir de
la TPM + 150 puntos basicos.

Corredor de Tasas de Interés del BCRD
(En %, 2011-2013)
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A partir del cambio en la postura de politica
monetaria, las presiones sobre el tipo de cambio se
redujeron, observandose una moderacion en la
volatilidad de este indicador a partir del mes de
septiembre.

Asimismo, las tasas de interés nominales del sistema
financiero respondieron a las medidas monetarias de
la manera prevista. Al concluir el mes de septiembre,
la tasa activa promedio ponderado (p.p.) se
incrementd 58 p.bs. en términos interanuales, para
finalizar el mes en 14.05% anual. Del mismo modo,
la tasa pasiva (p.p.) registré un aumento de 123 p.bs.,
ubicandose en 6.20% anual. El incremento de las
tasas nominales se reflej6 en aumentos en las tasas
reales. En el caso particular de la tasa pasiva real,
llego a situarse en positivo, incentivando el ahorro en
pesos.

Tasas de Interés Bancos Multiples
(En %, Promedio Ponderado)

Por su lado, el crédito del sector privado en moneda
nacional continué mostrando un buen ritmo de
expansion al cierre del mes de septiembre, apoyado
por la medida de liberalizacion de los recursos de
encaje legal. En este sentido, los préstamos al sector
privado en moneda nacional mostraron una tasa de
crecimiento interanual de 15.4% (RD$62,200.2
millones, en términos absolutos) al cierre de
septiembre, tras posicionarse en RD$465,431.6
millones.
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Variacion Interanual Préstamos al Sector Privado en
Moneda Nacional (Todas las Instituciones)

( En o/o)

20.0%
18.0%
16.0% 15.4%
14.0%
12.0%
10.0%

8.0%

6.0%

4.0%
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Durante los primeros nueve meses de 2013, la
inflacion se mantuvo dentro del rango meta de 5.0%
+ 1.0%, conforme indicaban las proyecciones y
consistente con lo estipulado en el Programa
Monetario Bajo Metas de Inflacion 2013. Desde
inicios de afio, la tasa interanual de inflacion se
colocd en torno al valor central de la meta, incluso
tras verificarse el efecto de una sola vez de la reforma
fiscal sobre el nivel de precios. Al cierre de
septiembre la inflacion interanual se ubicé en 5.13%,
muy cercano al valor central de 5.0% de la meta para
2013.

Inflacion General
(En %, Variacién Interanual)

11.00%

6.2 Evolucion de los Agregados Monetarios
Armonizados
6.2.1 Base Monetaria

Al finalizar el tercer trimestre del ano 2013, la Base
Monetaria Restringida (BMR) se colocé en
RD$149,217.9 millones, equivalente a una caida en
términos interanuales de 2.5% (para una disminucion
absoluta de RD$3,749.9 millones).
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Base Monetaria Restringida en Base Armonizada

2009-2013
152,967.8 149,217.9
139,236.9
131,040.9
119,591.6 I I
Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13

Analizando el comportamiento de la BMR desde sus
componentes, los billetes y monedas emitidos
tuvieron una participacion de 52.3% del total de la
BMR, para un crecimiento interanual de 10.0% al
cierre de septiembre 2013. Mientras, los depositos de
encaje legal y saldos de compensacion de las Otras
Sociedades de Depositos (OSD) registraron una caida
de 13.2% interanual durante igual periodo, asociada a
las medidas de liberalizacion de recursos de encaje
legal implementadas a partir de mayo de 2013.

Composicion Base Monetaria Restringida
(En porcentaje del Total)

46.4% 47.4% 45.7% 46.4%

52.3%

53.6%

Sep-09

Sep-10
Proporcion de Billetes y Monedas Emitidos / Total BMR
 Proporcién Depésitos Encaje Legal y Saldos de Compensacién de OSD en BC (MN) / Total BMR

Sep-11 Sep-12 Sep-13

Del mismo modo, la Base Monetaria Ampliada
alcanzd un saldo de RD$217,157.5 millones, con lo
que registr6 una disminucion de RD$5,551.5
millones (una disminucién interanual de 2.5%) en
septiembre de 2013. Esta reduccion estuvo explicada
principalmente por la disminucién en los depdsitos
remunerados de corto plazo de RD$12,194.7 millones
con respecto a septiembre 2012.

6.2.2  Medio Circulante (M1)

Al cierre de septiembre del 2013, el Medio Circulante
(M1) registr6 un saldo de RD$188,087.6 millones,
equivalente a un crecimiento interanual de 9.0%
(RD$15,558.6 millones).
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Medio Circulante (M1)

Tasa de Crecimiento Interanual

10.8%

9.0%

4.9%

Sep-11 Sep-12 Sep-13
Dentro de los componentes del M1, los billetes y
monedas en poder del publico crecieron RD$5,081.5
millones desde septiembre del 2012, lo que
representa una variacion interanual de 9.4%. Por otro
lado, los depdsitos transferibles en MN registraron un
aumento absoluto de RD$10,477.1 millones en este
mismo periodo, equivalente a una tasa de crecimiento
interanual de 8.8%.

6.2.3  Oferta Monetaria Ampliada (M2)
Asimismo, la Oferta Monetaria Ampliada (M2) se
expandi6 RD$29,413.4 millones con respecto a
septiembre 2012, hasta colocarse en RD$634,742.9
millones (4.9%, variacion interanual) al finalizar el
mes de septiembre de 2013.

Oferta Monetaria Ampliada (M2)
Tasa de Crecimiento Interanual

14.0%

9.1%

4.9%

Sep-11 Sep-12 Sep-13

Dicho incremento estuvo explicado principalmente
por el aumento observado en los otros depdsitos en
moneda nacional de RD$13,145.5 millones en
comparacion con septiembre de 2012, lo que implica
una tasa de crecimiento interanual de 6.6%.

6.2.4  Dinero en Sentido Amplio (M3)

Por 1ultimo, el Dinero en Sentido Amplio (M3)
finaliz6 septiembre 2013 en RD$833,278.8 millones,
por lo que mostrd6 un aumento de RD$64,432.0

millones desde septiembre de 2012 (8.4%, variacion
interanual).
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Dinero en Sentido Amplio (M3)

Tasa de Crecimiento Interanual

14.1%

10.8%

8.4%

Sep-11 Sep-12 Sep-13
La expansion observada en esta variable fue
motivada principalmente por el aumento en los otros
depdsitos en moneda extranjera, los cuales
incrementaron RD$35,018.7 millones a lo largo del
periodo, equivalentes a una variacién interanual de
21.4%.

6.3 Valores en Circulacion

Para el trimestre julio-septiembre del afio 2013, los
valores en circulacion del Banco Central muestran un
balance de RD$295,928.1 millones, superior en
RD$15,739.80 millones (5.6%), al nivel registrado en
el segundo trimestre de 2013. Asimismo, las
erogaciones por concepto de pago de intereses sobre
dichos valores presentan un aumento de RD$427.9
millones, en comparacion con el trimestre abril-junio
de 2013, debido basicamente al incremento mostrado
en el balance de la cartera total de valores en
circulaciéon durante dicho periodo.

Valores en Circulacion e Intereses Pagados del
Banco Central
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En millones de RDS)

Sept.

e 12,0285

Jun

5 11,600.6

Mar-

13 11,064.2

Dic-
12 10,939.9

Sep-
12

10,626.7

mValores en Circulacion BIntereses Pagados

42

La composicién por plazos de la cartera de valores en
circulacion del Banco Central al cierre de septiembre
de 2013, se detalla de la manera siguiente:

Composicion de los Valores en Circulacion del
Banco Central
Septiembre 2013
(En %)

menos de 1
ano
0.2%

4-7 Aiios
79.9%
1-3 Aiios
3.8%

3-4 Aios
16.1%

La colocacion de instrumentos de mediano y largo
plazo ha favorecido en un incremento importante en
la madurez promedio de la cartera de valores en
circulacion, la cual se encuentra en 50.4 meses, a
septiembre de 2013.

Del balance total, RD$244,955.8 millones, el 82.8%
de los wvalores en circulacion se encuentran
representados mediante anotaciones en cuenta en
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, y
los restantes RD$50,972.3 millones, un 17.2%, estian
representados mediante titulos fisicos, los que se iran
convirtiendo gradualmente en valores anotados en
cuenta. En comparacion con el trimestre anterior, los
valores anotados en cuenta presentaron un
crecimiento de un 10.2% al cierre de septiembre
2013.
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Valores en Circulacién por Forma de Emision
Diciembre 2011-Septiembre 2013
(Porcentajes)

Porcentaje%

Mar.13 Jun. Sept.
26.4% 20.7% 17.2%
68.9% 73.6% 79.3% 82.8%

Fisicos
MAnotados en Cuenta|  36.5% 49.1%

53.8% 64.7%

Cabe resaltar que en la reunion de politica monetaria
del Comité de Mercado Abierto del mes de agosto, el
Banco Central decidid incrementar su Tasa de
Politica Monetaria de 4.25% a 6.25% anual; ademas
se revisaron las tasas de interés de las facilidades de
expansion y contraccion monetaria; la ventanilla de
contraccion tendra una tasa de interés equivalente a la
Tasa de Politica Monetaria menos 1.50 puntos
porcentuales, y la de la ventanilla de expansion
tendra una tasa de interés equivalente a la Tasa de
Politica Monetaria mas 1.50 puntos porcentuales.

Con relacion a estas ventanillas de contraccion y
expansion monetaria de corto plazo, durante el tercer
trimestre se continflan realizando diariamente
operaciones, para un promedio trimestral en Letras a
1 dia y Depésitos Remunerados de Corto Plazo de
RD$17,536.0 millones a una tasa de rendimiento
promedio ponderada de 3.2456% y un promedio
trimestral de RD$3,473.3 millones en Repos a 1 dia a
una tasa de rendimiento promedio ponderada de
7.6844% anual. Se han colocado Letras a 1 dia por
medio del mecanismo de subastas por un promedio
diario de RDS$10,568.1 millones, a una tasa de
rendimiento promedio ponderada de 3.5836% anual.

De igual manera, durante dicho periodo las entidades
de intermediacion financiera han mantenido un
balance promedio diario de Depdsitos Remunerados
de Corto Plazo de RD$10,766.1 millones, a una tasa
de rendimiento promedio ponderada de 2.9116%
anual.
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Promedio Mensual de las Operaciones de Contraccion y
Expansion Monetarias de 1 dia
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En millones de RDS$)

Mes Facilidades de Contraccién| Facilidad de
Subasta Ventanilla Expansién
Mar.12 21,309.7
Jun.12 20,790.5
Sept.12 30,593.6
Dic. 12 18,211.2
Ene. 13 17,271.3
Feb. 13 8,595.4 10,387.0
Mar. 13 11,167.2 11,321.3
Abr.13 10,892.8 13,099.3
May.13 13,076.5 19,787.1 95.0
Jun. 13 14.,879.4 22,350.2 40.0
Jul.13 15,456.6 14,521.5 279.0
Ago.13 10,106.5 9,157.8 59.0
Sept.13 6,141.1 8,618.9 1,423.4

Por otro lado, durante el trimestre julio-septiembre de
2013 el monto promedio negociado en el mercado
interbancario ascendié a RD$3,583.00 millones a
una tasa de interés promedio ponderada de 5.65%
anual.

Operaciones Interbancarias

Montos y Tasas de Interés Promedio Ponderado
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En millones de RDS$ y % anual)

4,000.0 9.00
3,500.0
3,000.0
2,500.0
2,000.0
1,500.0

1,000.0

T2-2012 T3-2012 T4-2012 T1-2013 T2-2013 T3-2013
== Monto 1,574.0 633.0 2,034.0 34720 | 2,684.0 3,583.0
7.53 7.19 6.32 5.63 5.65

—m-Tasa de Interes|  8.46

Finalmente, las tasas de interés de las operaciones
interbancarias presentan un promedio ponderado de
6.37% anual al cierre de septiembre de 2013. Dichas
tasas presentan un incremento de 1.27 puntos
porcentuales con respecto al cierre de junio de 2013 y
una reduccion de 0.87 puntos porcentuales, al
compararlas con el mes de diciembre de 2012.

6.4 Resultado Administrativo y Operacional
del Banco Central

Al cierre del periodo enero-septiembre 2013, el
Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
alcanz6 un  Resultado  Administrativo  de
RD$11,275.0 millones, cifra superior en RD$2,264.7
millones a lo presupuestado para dicho periodo, lo
que representa un 25.1% por encima de lo que se
proyecto.
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Resultado Administrativo BCRD
Enero-Septiembre 2013
(En millones de RDS)
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Como se puede apreciar en el cuadro siguiente, en el
referido Resultado Administrativo se verifica un
incremento en razon de que se produjo un aumento
en los Ingresos Corrientes por RD$1,617.9 millones,
y una disminuciéon en los Gastos Generales y
Administrativos por RD$646.8 millones, en relacion
con lo programado, en consonancia con la politica de
austeridad implementada por el Gobierno desde
agosto de 2012.

Ejecucion Presupuestaria BCRD
Ingresos, Gastos, Resultado Administrativo y

Resultado Operacional
Enero-Septiembre 2013
(En millones de RDS)

Presupuesto | Ej eiecion
DETALLE : Absoluta | Relativa
1 2 3=(21) | 4=(3M)
|- Ingresos 1308534 154713 16179 17
|1 - Gastos Financieros 378184 359152 -1,903.2 50
IIl - Costos Acufiacion Especies Monetarias 3130 3089 4.1 13
IV - Gaslos Generales y Administaivos 48431 4193 -646.8 134
V- Ofos Gasios 1312 43 -1269 -96.7
Total Gastos y Costos 43105.7| 404247| -2,681.0 6.2
Resultado Administratvo (| - V) 90103 112750 2.264.7 251
Resultado Operacional (| - Il - Il - IV) -29252.3| -24,9534 42989 147

El incremento de RD$1,617.9 millones evidenciado
en los Ingresos Corrientes, con respecto a lo
presupuestado, obedece a que una proporcion de los
intereses sobre los Bonos de Recapitalizacion del
Banco Central correspondientes al afio 2012 fue
registrada en los primeros dias del mes de enero del
2013, rezago que refleja el referido incremento en los
ingresos no incorporados en el presupuesto del afio
2013, por corresponder a ingresos del afio anterior.
Adicionalmente, se produjo un incremento real en los
ingresos por encima de lo inicialmente presupuestado
en el periodo, derivado de cobros extraordinarios
correspondientes a la realizacion de activos.

La reduccion en los Gastos Generales y
Administrativos  ejecutados durante el periodo
analizado, en un 13.4%, se debi6 basicamente a una
menor ejecucion en Servicios no Personales
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RD$257.3 millones, Servicios Personales RD$167.0
millones, Aportes Corrientes RD$98.7 millones,
Materiales y Suministros RD$29.3 millones, entre
otros.

También se desprende del cuadro anterior, y en
contraste con lo ocurrido en el Resultado
Administrativo, el Resultado Operacional del Banco
Central, es decir el que considera los Gastos
Financieros que arrojé pérdidas ascendentes a
RD$24,953.4 millones, los cuales, sin embargo, son
inferiores en RD$4,298.9 millones al monto
presupuestado para el periodo enero-septiembre
2013, ascendente a RD$29,252.4 millones, para una
reduccion de un 14.7%.

Los resultados del periodo analizado en comparacion
con igual periodo del afio 2012, se presentan en el
cuadro siguiente:

Resultado Operacional y Déficit Cuasi fiscal BCRD
Comparativo Septiembre 2012-Septiembre 2013

(En millones de RD$)
Variacién

DETALLE Sepi2 | Sep3 I coluta | Relafiva

1 2 3=(2-1) 4=(31)
1-Ingresos 17,287.0 154713 -1815.7 -10.5
Il - Gastos Financieros 33,2379 35915.2 26773 8.1
Il - Costos Acufiacion Especies Monetarias 157.3 308.9 151.6 96.4
IV- Gastos G les y Administrativos 44496 4,196.3 -253.3 -5.7
V- Otros Gastos 389.6 43 -385.3 -98.9
Total Gastos y Costos 38,2344 40,4247 2,190.3 5.7
VI - Resultado Administrativo (I - IV) 12,8374 11,2750 -1,562.4 122
VIl - Resultado Operacional (I- I - IIl - IV) -20,947.5 -24,953.4 -4,006.0 19.1
VIl - Revaluacién de Activos 2459 3,606.1 3,360.2 1,366.5
IX-Provisiones Pérdidas Activos -389.6 42 3854 -98.9
DEFICIT NETO (1) -20,779.6 -21,347.2 -567.6 27

En el cuadro anterior se aprecia una reduccion en los
Ingresos Corrientes del orden de unos RD$1,815.7
millones, debido basicamente a la caida del
rendimiento de las reservas internacionales del Banco
Central, en vista de que ha continuado en Estados
Unidos la politica de estimulo monetario de mantener
bajas tasas de interés, lo cual afecta los niveles de
ingresos de todos los paises que tienen invertidas sus
reservas internacionales en dolares, en instrumentos
financieros de dicha Nacion.

Esta situacion aunada al hecho de que se ha venido
produciendo un incremento en los gastos financieros
derivados de la necesidad de recolocar nuevos titulos
del Banco Central, para garantizar la estabilidad de
precios, ante la volatilidad de que fue objeto el tipo
de cambio durante algunos de meses del periodo
enero-septiembre del 2013, ha provocado un
incremento de unos RD$4,006.0 millones en el
Déficit Operacional registrado al cierre del periodo
indicado. No obstante, el Déficit Neto, que es el que
se presenta al Ministerio de Hacienda para fines de la
recapitalizacion del Banco Central, y considera la
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revaluacion de activos y pasivos en moneda
extranjera, asi como las provisiones por pérdidas de
los activos en recuperacion, apenas se incrementd en
RD$567.6 millones.

Como en ocasiones anteriores es importante recordar,
que el elemento de mayor incidencia tanto en el
Déficit Operacional como en el Déficit Neto, sigue
siendo el pago de intereses por concepto del balance
de los titulos emitidos por el Banco Central, cuyo
monto arrastra el peso del manejo monetario
conferido a la crisis bancaria del 2003, y ha
conminado a dicha institucion a continuar la politica
de recolocaciéon a vencimiento para neutralizar el
exceso de liquidez generado por dicho manejo, hasta
tanto la economia y las condiciones permitan su
completa absorcion. Lo importante es que el proceso
de recapitalizacion del Banco Central ha continuado
su curso y que el déficit cuasifiscal, como porcentaje
del PIB, se mantiene dentro del rango estipulado para
el aflo 2013.
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VIIL. SECTOR FINANCIERO

El sector financiero dominicano reflejé durante el
periodo enero-septiembre 2013 un comportamiento
satisfactorio, sustentado en el crecimiento de sus
operaciones activas, pasivas y niveles de
capitalizacion, asi como por los resultados de sus
principales indicadores de gestion.

En ese orden, al 30 de septiembre de 2013 los activos
brutos totales y los pasivos totales del sector
registraron incrementos anualizados de 12.3% y de
12.6%, respectivamente; los activos  fueron
favorecidos por el comportamiento de la cartera de
crédito y las inversiones en valores, en tanto que los
pasivos estuvieron impulsados por la evolucion
favorable presentada por las captaciones del publico,
basicamente por los depdsitos de ahorros y a plazo
que crecieron en 17.9% y 12.7%, respectivamente, y
los fondos tomados a préstamos que aumentaron en
un 47.9 por ciento.

El patrimonio total de las entidades de intermediacion
financiera registro un incremento de 9.9% durante el
periodo  septiembre  2013-2012, superior al
crecimiento de 8.6% de junio 2013-2012,
influenciado por el dinamico comportamiento del
capital pagado que creci6 en un 15.4% por ciento.

7.1 Estructura Institucional

Al 30 de septiembre de 2013, el sector financiero
dominicano estuvo integrado por 66 entidades de
intermediacion financiera.

Sistema Financiero:

Numero de Instituciones y Activos Brutos
Enero-Septiembre 2012-2013*

No. Instituciones

ACTIVOS BRUTOS

Operando Sep-2013
INSTITUCIONES
Sep-12 | Dic-12 | Sep-13 | (Millones RDS) Part. %
Bancos Multiples 15 15 17 942,547.1 84.4
Bancos de Ahorro y Crédito 25 23 20 20,154.0 1.8
Corporaciones de Crédito 23 22 17 %) 3,452.8 0.3
Asoc. Ahorros y Préstamos 10 10 10 123,389.3 11.0
Instituciones Piiblicas 2 2 2 27,221.2 2.4
TOTAL 75 72 66 1,116,764.3 | 100.0

*Cifras preliminares.

1/ Se incluyen el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion, y el Banco Agricola.

2/ Se excluyen en el numero de instituciones, 4 entidades que remiten
informacion, pero que no se han adecuado a las figuras establecidas en
LMF.

Los bancos multiples se mantuvieron como el grupo
de mayor participacion relativa dentro de los activos
totales del sector financiero, al representar un 84.4%,
seguido de las asociaciones de ahorros y préstamos
con un 11.0%, registrando ambos subsectores en
conjunto una participacion de un 95.4 por ciento.
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7.2 Comportamiento Operacional del Sector
Financiero

A septiembre de 2013, los activos totales brutos del
sector financiero presentaron un balance de
RD$1,116,764.3 millones, experimentando un
incremento de RD$122,378.1 millones (12.3%), con
relaciéon al registrado en igual mes de 2012. Con
respecto a diciembre 2012, el aumento de este
renglon fue de RD$95,434.0 millones (9.3%).

Este resultado estuvo influenciado por el desempeiio
favorable de las carteras de crédito e inversiones, que
registraron incrementos de RD$87,761.8 y de
RD$7,981.3 millones, equivalentes a 16.2% y 4.4%,
respectivamente, durante el periodo analizado.

Cabe destacar, que durante el periodo septiembre
2013-2012, los bancos multiples constituyeron el
grupo de intermediarios financieros que registraron la
mayor tasa de crecimiento de sus activos totales con
un 16.1%, seguido de las corporaciones de crédito
con un 12.4% por ciento.

Sistema Financiero:

Activos, Pasivos y Patrimonio
Enero-Septiembre 2012-2013

Millones RD$ TC%
CONCEPTO
; Sep-13/ | Sep-13/
Sep-2012 Dic-2012 Sep-2013*
& ¢ L Sep-12 | Dic-12
Activos 994,386.2 |  1,021,330.2 1,116,764.3 123 9.3
Pasivos 840,146.2 862,231.3 946,210.8 12,6 9.7
Patrimonio 113,929.9 116,992.9 125,216.8 99 70

* Cifras preliminares.

De las entidades pertenecientes al sector publico, el
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion registré activos totales brutos por un
monto de RD$15,232.8 millones, representando un
1.4% de los activos totales del sector financiero.

Al 30 de septiembre 2013, la cartera de préstamos,
continua siendo el rengléon de mayor participacion y
ponderacion dentro de los activos totales del sector,
al representar un 56.4%, reflejando un monto de
RD$629,833.6 millones, que comparado con el
obtenido a igual fecha de 2012, muestra un
incremento de 16.2%, impulsado por los créditos
otorgados en moneda nacional y extranjera, los cuales
crecieron en 14.1% y 23.7%, respectivamente. El
crecimiento de dicha cartera con respecto a diciembre
2012 fue de 11.0 por ciento.



Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

Sistema Financiero:

Estructura de Activos Brutos
Enero- Septiembre 2012-2013

Millones RD$ TC.%
concepte Sep-2012 | Dic-2012 | Sep-2013* 55;_11:;/ s;i':'_ii/
Efectivo 1833356 |  185746.2 |  194866.1 | 6.3 49
Inversiones 182,503.5 | 1703549 |  190,484.8 | 4.4 118
Cartera Créditos ! 542,071.8 | 567,2104 |  629,833.6 | 16.2 11.0
Otros Activos 86,475.3 98,018.7 | 1015798 | 175 3.6
TOTAL 994,386.2 | 1,021,330.2 | 1,116,764.3 | 12.3 9.3

* Cifras preliminares.
1/ Cartera de crédito incluye interbancarios.

En cuanto a las inversiones totales del sector, estas se
incrementaron en un 4.4%, al pasar de RD$182,503.6
a RD$190,484.8 millones en el periodo septiembre
2013-2012. Este incremento estuvo motorizado por el
comportamiento  positivo  registrado de las
inversiones en moneda nacional, que crecieron en un
8.1% durante el periodo analizado.

Al cierre de septiembre de 2013, los pasivos totales
del sector registraron un monto de RD$946,210.8
millones, experimentando un crecimiento de
RD$106,064.5 millones, equivalente a un 12.6%, con
respecto al mismo mes de 2012. Del referido
crecimiento, las  captaciones del  publico
representaron el 64.7% al incrementarse en
RD$68,659.2 millones; las obligaciones subordinadas
crecieron en RD$18,724.6 millones, en tanto que los
fondos tomados a préstamos reflejaron un aumento
de RD$11,846.5 millones.

Sistema Financiero:

Estructura de Pasivos
Enero- Septiembre 2012-2013

Millones RD$ T.C.%
S Sep-2012 | Dic-2012 Sep-2013* Ssee';f‘z/ s;i'::ii/

Captaciones 782,122.7 791,809.4 850,781.9 8.8 74
Fondos Tomados a Prest. 24,696.9 30,381.3 36,543.5 | 48.0 20.3
Aceptaciones 415.4 654.2 850.9 | 104.8 30.1
Obligaciones y Cargos 6,228.9 11,144.8 24,953.5 | 300.6 123.9
Otros Pasivos 26,682.4 28,241.7 33,081.0 24.0 17.1

TOTAL 840,146.2 862,231.3 946,210.8 | 12.6 9.7

* Cifras preliminares.

Las captaciones del publico, a su vez, estuvieron
impulsadas por los incrementos reflejados en los
depositos del publico, tanto en moneda nacional
como extranjera, los cuales crecieron en 7.2% y
25.7%, respectivamente. Los valores en circulacion
en moneda nacional reflejaron una disminucion de un
0.6 por ciento.
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Sistema Financiero:

Captaciones en Moneda Nacional y Moneda Extranjera
(En Millones de RDS)
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Con respecto a los fondos tomados a préstamos del
sector, estos reflejaron un significativo crecimiento
anualizado de un 47.9%, al registrarse un incremento
de RDS$24,696.9 a RD$36,543.5 millones en el
periodo septiembre 2013-2012, impulsado por los
financiamientos en moneda nacional y extranjera, que

reflejaron  crecimientos de 30.7% y 51.1%
respectivamente.
De igual forma, los intermediarios financieros

siguieron fortaleciendo sus recursos patrimoniales al
registrar, al 30 de septiembre de 2013, un incremento
interanual del capital pagado de 15.4%. Con respecto
a diciembre de 2012, el aumento fue de 11.2 por
ciento.

El coeficiente de intermediacion financiera del sector
financiero, calculado por la relacion entre la cartera
de créditos bruta total y las captaciones totales del
publico, alcanzé un nivel de 74.0%, superior en 4.7
puntos porcentuales al registrado en septiembre de
2012 que fue de un 69.3%, lo cual es indicativo de
mejores condiciones de oferta y demanda en el
mercado crediticio.

Sistema Financiero:
Coeficiente de Intermediacion
(Cartera Bruta/Captacion del Publico)
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En el periodo enero-septiembre 2012, los beneficios
preliminares netos alcanzados por el sector financiero
ascendieron a RD$15,474.1 millones, superiores en
RD$3,239.9.5 millones (26.5%), a los obtenidos en el
mismo periodo de 2012. Lo anterior se debe al
aumento observado en los Ingresos Financieros por
RD$6,326.4 millones (7.6%), especialmente de las
partidas de intereses y comisiones por créditos e
intereses cobrados por inversiones negociables y a
vencimiento.

Por su parte, los Gastos Financieros reflejaron una
reduccion de RD$4,366.2 millones (14.7%),
explicado  principalmente  por la  partida
correspondiente a intereses por captaciones. El efecto
combinado de esta disminucioén y el incremento de
los ingresos financieros resultd en una expansion del
margen financiero bruto en RD$10,692.74 millones
(19.79%), respecto a igual fecha del 2012.

Por otro lado, los Gastos Operativos se incrementaron
en RD$6,084.0 millones (12.7%), impulsados
principalmente por el aumento registrado en los
sueldos y compensaciones al personal.

El crecimiento del margen financiero bruto en mayor
proporcion que los gastos operativos se tradujo en
mayores utilidades. La Rentabilidad del Patrimonio
(ROE) aument6 de 16.2% a 18.5% durante el periodo
septiembre 2013-2012.

Sistema Financiero:
Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En Porcentaje)
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18.0 .

17.5 17.2
17.0
16.5 16.2
16.0
15.5
15.0
14.5
14.0

15.8

Sep.12 Dic.12 Mar.13 Jun.13 Sep.13

ORentabilidad Patrimonio Promedio

7.3 Tasas de Interés del Sistema Financiero

En el trimestre julio-septiembre del presente afio, las
tasas de interés activas y pasivas de los bancos
multiples registraron un promedio ponderado de
14.1% anual y 6.2% anual, respectivamente. Al
comparar las referidas tasas con las registradas en
junio de 2013 se observan incrementos de 1.7 y 2.4
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puntos porcentuales en las tasas de interés activas y
pasivas, respectivamente.

Tasas de Interés Banca Multiple
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En % anual)

z 14.05
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En cuanto a los préstamos por destino de la banca
multiple, al comparar las tasas de interés registradas
en el tercer trimestre de 2013, con los niveles
arrojados en el segundo trimestre de 2013, se
verifican aumentos de 2.81, 1.68 y 0.94 puntos
porcentuales en los sectores de consumo, comercio e
hipotecario, respectivamente.

Tasas de Interés de la Banca Multiple por sectores
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En % anual)

21.00
19.00
17.00

15.00

13.00 ~
> e
== -
11.00 = m o,
9.00 "
Sept.12 Dic.12 Mar.13 Jun.13 Jul.13 Ago.13 Sept.13

emgmm Comercio 12.50 11.78 12.81 11.62 11.77 12.02 13.30
@s=fi= Consumo 20.06 18.30 19.16 17.55 18.43 18.42 20.36
= e Hipotecario| 13.05 12.18 11.73 11.27 11.08 10.76 12.21

Las asociaciones de ahorros y préstamos muestran
para finales de septiembre de 2013, un aumento en
sus tasas de interés activas y pasivas de 1.29 y 0.49
puntos porcentuales, respectivamente.
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Tasas de Interés de las Asociaciones de Ahorros y

Préstamos
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En % anual)
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Los préstamos por destino de las asociaciones de
ahorros y préstamos, en comparacion con los niveles
mostrados en el segundo trimestre de 2013, muestran
aumentos de 1.26, 0.87 y 0.75 puntos porcentuales
para los sectores consumo, hipotecario y comercio
respectivamente.

Tasas de Interés por Sectores
Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En % Anual)

Mes Comercio Consumo | Hipotecario
Sept.12 14.43 17.55 13.56
Dic.12 9.87 16.01 12.32
Mar.13 14.78 16.39 12.24
Jun.13 11.71 15.37 10.41
Jul.13 13.17 15.65 10.75
Ago.13 12.50 16.25 11.02
Sept.13 12.46 16.63 11.28

En cuanto a las tasas de interés de los bancos de
ahorro y crédito, para septiembre de 2013, las mismas
presentan un promedio ponderado de 28.06% anual
las activas y 9.05% anual las pasivas. Al compararse
con el segundo trimestre del afio 2013, se observan
incrementos de 1.04 y 1.44 puntos porcentuales para
las activas y pasivas, respectivamente.
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Tasas de Interés Bancos de Ahorro y Crédito
Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En % anual)

36.00

31.00 3027 28.89
.00 - 28.40 .

28.06

27.02 26.43 27.05
26.00 |
21.00
=p=Activas =@=Pasivas
16.00 -
11.00 -
9.04 9.05
6.00
747 683 181 7.61 7-85
1.00 T T r r T .
Sept.12  Dic.12 Mar.13  Jun.13 Jul.13 Ago.13  Sept.13

En los préstamos por destino de los bancos de ahorro
y crédito se observan aumentos de 2.26, 1.40 y 1.20
puntos porcentuales en los sectores hipotecario,
comercio y consumo respectivamente, con relacion a
junio de 2013.

Tasas de Interés por Sectores

Bancos de Ahorros y Créditos

Septiembre 2012-Septiembre 2013
(En % Anual)

Mes Comercio | Consumo | Hipotecario
Sept.12 33.12 26.45 18.09
Dic.12 31.61 24.01 16.00
Mar.13 30.72 25.53 17.58
Jun.13 32.72 19.86 13.67
Jul.13 33.23 19.44 14.38
Ago.13 33.85 19.48 14.16
Sept.13 34.12 21.06 15.93

Cabe destacar que el aumento reflejado durante el
trimestre julio-septiembre de 2013, en las tasas de
interés de las entidades de intermediacion financiera,
fue influenciado por el incremento de la Tasa de
Politica Monetaria del Banco Central en 200 puntos
basicos en agosto de 2013.

7.4 Comportamiento
Bancos Multiples

Operacional de los

Al cierre de septiembre de 2013, los activos totales
brutos de los bancos multiples alcanzaron un monto
de RD$942,547.1 millones, que comparado con el
registrado a igual mes de 2012 representa un
incremento de RD$130,469.9 millones (16.1%). Con
respecto a diciembre de 2012, el crecimiento
experimentado por dichos activos fue de 12.5 por
ciento.

La cartera de crédito bruta sigue siendo el renglon de
mayor peso dentro de los activos totales de los
bancos multiples, representando el 56.5% de dichos
activos.



Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

Al 30 de septiembre de 2013, la citada cartera mostrod
un crecimiento anualizado de 19.7%, al variar de
RD$444,600.5 millones en septiembre 2012 a
RD$532,303.0 millones en septiembre 2013. Este
comportamiento estuvo influenciado por los créditos
otorgados tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera, los cuales se incrementaron en un 18.1% y
en un 24.2%, respectivamente, durante el periodo
analizado.

Bancos Multiples:

Estructura de Activos Brutos
Enero-Septiembre 2012-2013

Millones RD$ TC%
CONCEPTO i Sep-13/ | Sep-13/
- - - £3

Sep-12 Dic-12 Sep-13 Sep-12 Dic-12

Efectivo 165,728.2 167,267.5 180,187.5 8.7 7.7
Inversiones 134,478.2 124,072.5 146,732.0 9.1 18.3
Cartera Créditos 444,600.5 467,390.7 532,303.0 19.7 13.9
Otros Activos 67,270.4 79,146.8 83,324.7 23.9 5.3
TOTAL 812,077.2 | 837,877.5 | 942,547.1 16.1 12,5

* Cifras preliminares.

De los préstamos otorgados por los bancos multiples
al 30 de septiembre de 2013, un 85.4% del total
estuvo destinado al sector privado de la economia, en
tanto que la proporcion restante, un 14.6%, fue
canalizado al sector publico.

Asimismo, de los créditos canalizados al sector
privado, un 48.2% estuvo dirigido a los sectores de
comercio y de consumo, cuyos desembolsos
registraron incrementos de 27.4% y de 24.1%,
respectivamente, con respecto a septiembre 2012,

Bancos Multiples: Cartera de Crédito por Destino,

como % de la Cartera Bruta
Septiembre 2013

Resto de
Actividades
31.2%

Produccion
55.1%

Adquisicion de
Vivienda
13.7%

Por otra parte, los préstamos otorgados a los sectores
productivos ascendieron a RD$247,567.5 millones,
equivalentes a un 55.1% del total canalizado al sector
privado. Del monto total de créditos dirigidos a la
produccién, los de mayor crecimiento durante el
periodo septiembre 2013-2012 fueron los otorgados a
los sectores de extraccion con un 599.6%;
agropecuario con un 98.8% y comercio con un 27.4
por ciento.
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En cuanto a los préstamos personales, estos
registraron un incremento de 8.1%, dentro de los
cuales se destacan los préstamos de consumo con un
24.1%, y adquisicion de viviendas con un 11.6%,
segun puede apreciarse en el cuadro siguiente:

Bancos Miiltiples: Préstamos al Sector Privado
Septiembre 2012-Diciembre 2012-Septiembre 2013

Variacién Absoluta o
(Millones RDS) LRG0
Sep-13 | Sep-13/ | Sep-13/ | Sep-13/

ISep-12 | Dic-12 | Sep-12 | Dic-12

Millones de RD$

Sep-12 | Dic-12 | Sep-13*

Al Sector Publico 35,756.1| 334027 68,0625 32,306.4| 34,659.8 904 103.8

Al Sector Privado 374,295.3| 397,222.0| 449,709.1| 75413.8| 524874 204| 132
Ala Produccién 187,331.2| 204,996.4| 247,567.4| 60.236.2 425711  32.2| 208
Manufactura 284370/ 309735 358636| 74266 48901 26.1 158
Extraccion 9536| 10442| 66715 57180 5627.3| 5996 5389

Agropecuario 9,392.8 129151 186712
252484| 269616 31,9569
49233 6,191.0° 6,016.3.

104,886.4| 113,023.9| 133,586.3| 28,699.9| 20,5624 274 18.2

9,278.3| 5,756.1 98.8 446
6,708.5| 49953 266 18.5
1,093.0 -1747 222 238

Construccion
Electricidad, Gas y Agua
Comercio

Almacenamiento y
Comunicacionas

Microempresas

6,598.5 6,994.3 7.879.2| 12808 884.9 194 127

6,891.2 6,892.8 69224 31.2 296 05 04

Personales: 186,964.0| 192,225.6| 202,141.6| 15177.6| 9,.916.0 8.1 52
Préstamos de Consumo 67,1094 71,1182| 83,256.4| 16,147.0| 12,138.2 241 171

Adgquisicion de Viviendas 55,2087
10,877.0
27,6288

26,050.2

56,263.7| 61,686.1| 63874 54224 116 96
89396( -1,937.4| -2,2459 -17.8 -20.1
26,581.3| -1,047.5| -1,638.7 -3.8 -5.8

21,678.3| -4,371.9| -3,760.1 -16.8 -148

Otros Prest. Personales 11,1854
28,220.0

25,4383

Tarjeta de Crédito

Resto Varios

* Cifras preliminares.
**Incluye datos en proceso de reclasificacion de la cartera de préstamos de
un banco multiple.

Las inversiones totales de los bancos multiples
mostraron un aumento de RD$12,253.8 millones,
equivalente a un 9.1%, favorecido principalmente por
la evolucion positiva mostrada por la inversiones en
moneda nacional en un 15.1%, ya que la inversiones
en moneda extranjera disminuyeron en un 33.9%
durante el periodo analizado.

Los pasivos totales de estos intermediarios
financieros registraron, al 30 de septiembre de 2013,
un balance de RD$818,664.9 millones,
experimentando un incremento de RDS$115,715.4
millones, un 16.5%, con relacion a septiembre 2012 y
de un 13.1% con respecto a diciembre de este ultimo
afio.

Influy6 en esta tendencia el crecimiento mostrado por
las captaciones del publico, los fondos tomados a
préstamos y las obligaciones subordinadas, que
presentaron montos de RD$731,508.2 millones,
RD$34,452.41 millones, y RD$24,953.5 millones,
reflejando incrementos de 11.5%; 67.42 y 309.6%,
respectivamente, durante el periodo septiembre 2013-
2012.
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Bancos Miiltiples: Por otra parte, los activos totales brutos en moneda
Estructura de Pasivos extranjera de los bancos multiples, expresados en
Enero-Septi 2012-201 . . )
nero-Septiembre 2012-2013 dolares, presentaron al cierre de septiembre de 2013,
Millones RD$ TC% B
Concepto sep12 | D1z | sepiz | SP13/ [Sepia/ un balance de US$6,406.7 millones, lo que representa
Sep-12 | Dic-12 : : :
Captaciones 655,976.7 665,325.1 731,508.2 11.5 9.9 un lncrgmento de US$8?28 mlllone.s’ equlValeI:lte a
Fondos Tomados a Prest. |~ 20,579.0 | 252560 | 344524 | 67.4 | 364 un 16.2%, en comparacion con el registrado al mismo
Aceptaciones 415.4 654.2 850.9 | 104.8 30.1 mes 2012. Este aumento estuvo influenciado
Obligaciones y Cargos 6,092.3 11,008.7 |  24,953.5 | 309.6 126.7 basicamente por los renglones de cartera de crédito y
Otros Pasivos 19,886.2 21,847.2 26,899.8 35.3 23.1 efeCtiVO.
TOTAL 702,949.5 | 724,091.2 | 818,664.9 16.5 13.1

* Cifras preliminares. Lo ..,
P Bancos Multiples: Composicion de Carteray

Captaciones por Tipo de Moneda

Cabe senalar que de los depdsitos totales captados del Septiembre 2013
publico por el sector financiero, los bancos multiples (En Millones de RDS)
concentraron el 94.9% a septiembre de 2012, similar 507,209.14
al registrado al mismo mes de 2012, que fue de

94.5%, evidenciando la alta ponderacion que tienen 384,456.59

estos intermediarios financieros dentro del sector
financiero nacional.
224,299.10
Por otro lado, los beneficios netos de los bancos 147,846.40
multiples durante el periodo enero-septiembre de
2013 alcanzaron un monto de RD$13,189.9 millones,
registrando un incremento de RD$2,896.9 millones ' . '
o . Cartera Captaciones
(28.1%), con respecto al balance presentado en igual @Moneda Nacional EMoneda Extranjera

periodo de 2012.

Al 30 de septiembre de 2013, la participacion de los
activos brutos en moneda extranjera dentro de los
activos totales brutos de los bancos multiples fue de
28.8%, superior a la registrada a igual fecha de 2012,
que fue de 26.7 por ciento.

En cuanto a los principales indicadores de gestion de
este subsector, los mismos mantuvieron su fortaleza
durante el periodo enero-septiembre 2013, inducidos
por el dinamismo observado en los principales
renglones del balance. En tal sentido, la rentabilidad
del patrimonio (ROE) de los bancos multiples al 30

. , . Bancos Multiples: Activos y Pasivos en
de septiembre 2013 alcanzd un 21.5 por ciento. uup 1Vos ¥ masty

Moneda Extranjera
Enero-Septiembre 2012-2013

De igual forma, el coeficiente de intermediacion BilGhesl\sg TC%
. 2 P CONCEPTO Sep-12 Dic-12 Sep-13* EIE || E3FES
financiera de los bancos multiples al 30 de Sep-i2 Dierid
3 A by 4 Total Activos 5,513.9 5,755.3 6,406.7 16.19 11.32
septiembre de 2013, calculado a través de la rela.lc10n Seonioes T o a3sts T 2eo0T 350
entre la cartera de préstamos bruta y las captaciones Cartera Préstamos 3033|  290985|  34845| 1487 1621
totales, alcanzd un nivel 72.8%, superior en 5.0 Total Pasivos 5193.9| 56459 64455] 2410] 1416
. . Captaciones 4,546.3 4,896.0 5,286.3 16.28 7.97
puntos porcentuales al registrado en  septiembre Fondos Tomados a Prest. 5206 607.8 01| a| a7
2012, que fue de 67.8 por ciento. Tasa de Cambio US$ a RD$ 39.25 4032 4243
* Cifras preliminares.
Bancos Multiples: Coeficiente de Intermediacion . .
(Créditos Brutos como % de Captaciones) Respecto a los pasivos ¢€n moneda extranj €ra,
800,000 729 728 expresados en dolares, éstos registraron a la fecha

700,000 +

citada un monto de US$6,455.5 millones,
experimentando un aumento de US$1,251.6 millones,
igual a un 24.1%, con relacion al alcanzado a
septiembre 2012. Influyeron en este comportamiento
la tendencia positiva observada por las partidas
fondos tomados a préstamos y captaciones del
publico.
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La participacion de los pasivos en moneda extranjera
dentro de los pasivos totales de los bancos multiples
fue de 33.4%, superior en 4.4 puntos porcentuales al
29.0% registrado a septiembre de 2012.

7.5 Liquidez del Sector Financiero

La liquidez de las EIFs estd conformada por los
depositos realizados por dichas entidades en el Banco
Central para cubrir los requerimientos de encaje
legal, asi como por los recursos que mantienen en
efectivo en caja y/o boveda, inversiones realizadas en
titulos-valores, letras de corto plazo en Banco Central
y depositos remunerados en el Banco Central.

Al 30 de septiembre de 2013, la liquidez de las EIFs
descendio a RD$198,319.0 millones, inferior en
RD$4,454.8 millones respecto a igual periodo del
afio 2012; como resultado de la reduccion registrada
en los Depositos Remunerados en Banco Central en
RD$18,454.9 millones, asi como en los Depositos
para cobertura de encaje legal por el orden de
RD$15,265.5 millones; y por otro lado, al incremento
en las Inversiones en Banco Central de RD$19,280.6
millones, asi como en las Letras de Corto Plazo de
RD$8,139.6 millones, y en el efectivo en caja de
RD$1,845.4 millones.

Liquidez Total de las EIF
Al 30 de Septiembre 2013
(En Millones de RDS)

100,000
90,000 97,222.6
80,000
70,000
60,000
65,687.2
50,000
40,000
30,000
20,000 17,4045
10,000 8,139.6 9,865.1

De las partidas que conforman la liquidez del
sistema, durante el trimestre julio-septiembre de
2013, las inversiones en titulos-valores del Banco
Central representan RD$95,575.8 millones (47.8%);
los depositos para cobertura de encaje legal en Banco
Central con RDS$67,198.5 millones (33.6%); el
efectivo en caja y/o boveda con RD$16,731.3
millones (8.4%); las Letras de Corto Plazo en Banco
Central con RD$10,387.6 millones (5.2%), y los
Depositos Remunerados con RD$10,257.4 millones

(5.1%).

Asimismo, durante el citado trimestre, la liquidez del
sistema en moneda nacional alcanz6 en promedio
diario un monto de RD$200,150.6 millones, para un
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coeficiente de liquidez total de 32.1% sobre el nivel
de pasivo sujeto a encaje legal, que a esa misma
fecha ascendié a RD$624,450.7 millones.

Liquidez de las EIF en Moneda Nacional
Julio-Septiembre 2013
(En Millones de RDS)

LETRAS 10,387.6

REMUNERADOS 10,257.4

EFECTIVO EN CAJA 16,7313

DEPOSITOS EN BC 67,198.5

INVERSIONES EN BC 95,575.8

Del total de la liquidez del sistema, los bancos
multiples registraron un monto de RD$168,864.4
millones, para un coeficiente de liquidez de 32.6%;
las asociaciones de ahorros y préstamos presentaron
un balance de RD$29,111.0 millones, para un
coeficiente de 31.4%; los bancos de ahorro y crédito
alcanzaron un monto de RD$1,897.7 millones, con un
coeficiente de 16.1%, y las corporaciones de crédito
presentaron una liquidez de RD$277.5 millones, para
un 11.6% de coeficiente sobre el nivel de pasivo
sujeto a encaje legal.

Es importante destacar que durante el trimestre julio-
septiembre de 2013, las EIFs presentaron un
excedente en la posicion de encaje legal en promedio
diario, por el orden de RDS$1,532.0 millones,
originado basicamente por la relacion entre recursos
destinados para cobertura de encaje legal,
conformados por los depoésitos en Banco Central y los
préstamos colocados a los sectores productivos
autorizados por la Junta Monetaria mediante su
Primera Resolucion del 12 de febrero del 2009;
respecto al nivel de encaje legal requerido. De este
balance, los bancos multiples registraron un
excedente de RD$1,058.2 millones, equivalente a un
69.1%; las asociaciones de ahorros y préstamos
RD$288.9 millones, con un 18.9%; la banca de
ahorro y crédito RD$149.6 millones, un 9.8%, y las
corporaciones con RD$35.2 millones, para un 2.3
por ciento.

Por otro lado, la Junta Monetaria dispuso mediante la
Tercera Resolucion de fecha 25 de abril del 2013, una
reduccion en el coeficiente de encaje legal de los
bancos multiples en un 3.3% y de un 3.0% para las
asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de
ahorro y crédito y corporaciones de crédito,
respectivamente, con la finalidad de dinamizar la
economia con la liberacion de recursos para ser
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canalizados a través de préstamos a los sectores
productivos, comercio, micro, pequefias y medianas
empresas (MIPYMES), adquisicion de soluciones
habitacionales economicas y viviendas nuevas
terminadas, asi como préstamos de consumos
personales por un monto ascendente a RD$20,188.9
millones, de los cuales, al 30 de septiembre de 2013
se habia liberado un monto de RD$15,562.7 millones,
equivalente a un 77.1%, tal como se ilustra a
continuacion:

Préstamos Liberados del Encaje Legal
Al 30 de Septiembre 2013

12,747,438,010.87

2,208,689,961.35

519,090,782.54

87,491,157.73

BANCA MULTIPLE

AASOCIACIONES DE AHORROS
Y PRESTAMOS

BANCO DE AHORRO Y
CREDITO

CORPORACIONES DE CREDITO

Por otra parte, durante el trimestre julio-septiembre
de 2013, las EIFs reportaron un pasivo sujeto a encaje
promedio en moneda nacional ascendente a
RD$624,450.7 millones, reflejando un incremento de
RD$50,006.9 millones; o sea, un 8.7% con respecto
al monto registrado en igual periodo del afio 2012,
que era de RD$574,443.8 millones.

Pasivo Sujeto a Encaje Legal
Julio-Septiembre 2013
(En Millones de RDS, Promedio Diario)

517,670.0

92,584.8

b
BANCAMULTIPLE
ASOCIACIONES

BANCOS DE

AHORRO Y
CREDITO

CORPORACIONES
DE CREDITO

/

En ese mismo orden, el pasivo sujeto a encaje legal
de los bancos multiples, en el trimestre objeto de
analisis, presentd un incremento de RD$50,695.9
millones, para un 10.9%, al pasar de RD$466,974.0
millones en el 2012, a RD$517,670.0 millones en el
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afio 2013. De este total, el 33.4% corresponde a
certificados financieros, un 25.0% a depdsitos a la
vista, un 18.9% depositos de ahorro y un 19.9% a
depositos a plazo, correspondiendo el restante 2.8% a
pasivo no representado por depoésitos y obligaciones
financieras.

En lo referente a la cobertura de encaje legal de las
EIFs, esta registrd durante el periodo bajo analisis un
promedio de RD$73,854.6 millones, constituida por
depésitos en Banco Central por un monto de
RD$67,198.5 millones y préstamos a los sectores
productivos RD$6,656.1 millones.

Cobertura de Encaje Legal
Julio-Septiembre 2013
(En Millones de RDS$)

64,731.6

7,788.3
1,106.5

A

Asociacionesde Bancos de Ahorro Corporaciones de
Ahorrosy y Crédilto Crédito
Préstamos

228.1 .

Banca Multiple

Asimismo, los bancos multiples presentaron un
balance promedio de sus depdsitos en Banco Central
por un monto de RD$58,879.9 millones, en tanto que
el valor colocado en préstamos a los sectores
productivos fue de RDS$5,851.7 millones, para una
cobertura total de encaje legal de RD$64,731.6
millones.

7.6 Encaje Legal en Moneda Extranjera

Durante el periodo julio-septiembre de 2013, los
bancos miltiples presentaron una posicion promedio
de encaje legal en moneda extranjera ascendente a
US$54.8 millones, reflejando un incremento de
US$7.6 millones, respecto a igual periodo del 2012,
el cual fue de US$47.2 millones, tal como se muestra
en la grafica siguiente:
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Bancos Muiltiples: Pasivo, Requerido, Depdsitos y

Posicién en Moneda Extranjera
Julio- Septiembre 2013
(En Millones de US$)

5,288.3

4,565.3

1,112.4 1,057.7

— 9603 9137

54.8
913.1 ,

var2

PASIVO  DEPOSITO EN BC REQUERIDO

2012 2013

POSICION

Por su parte, las captaciones en moneda extranjera en
el citado trimestre, alcanzaron un balance de
US$5,288.3 millones, representando un incremento
de 15.8%; es decir, US$723.1 millones, con relacion
a lo registrado en igual periodo del afio 2012, que
alcanzd un monto de US$4,565.3 millones.

Con respecto a los depositos para encaje legal en
Banco Central, los mismos ascendieron a US$1,112.4
millones, reflejando un aumento de US$152.1
millones, es decir, un 15.8%, respecto al 2012, los
cuales alcanzaron la suma de US$960.3 millones.
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Asimismo, es importante resaltar que las reservas
totales de la banca multiple en moneda extranjera,
constituidas por los depdsitos en Banco Central, el
efectivo en caja, los titulos valores en instituciones
del exterior y los depositos en bancos del exterior,
registraron un balance de US$2,235.2 millones.

Bancos Multiples: Total Reservas en
Moneda Extranjera
Julio-Septiembre 2013

(En Millones de US$)

1,1124

949.2

155.3

i
e o —
Dep. en Bcos e

del Exterior Efectivo en

Caja Inv. Titulos del
Exterior
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Anexo No. 1
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Enero-Septiembre 2010-2013*
(Millones de RD$ Encadenados, afo de referencia 1991)

Tasas de Crecimiento (%)
Detalle 2010 2011 | 2012 | 2013 1110 | 12111 1312
Agropecuario 20,649.1 22,081.9] 23,031.3] 23,747.5] 6.9 4.3 31
Arroz 1,487.1 1,499.0 1,497 4 1,472.4 0.8 -0.1 -1.7
Cultivos Tradicionales de Exportacion 1,788.7 1,843.0 2,030.4 1,827.6 3.0 10.2 -10.0
Otros Cultivos 7,636.8] 8,632.5| 9,461.8] 10,187.8, 13.0 9.6 7.7
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 9,736.5| 10,107.5 10,041.6) 10,259.6 3.8 -0.7 22
Industrias 68,852.5| 73,109.6| 74,165.0| 75,721.9| 6.2 1.4] 21
ion de Minas y C. 399.0 694.0 722.4 2,290.4 73.9 41 2171
Manufactura Local 52,172.0 55,161.6 56,130.4| 55,936.2| 5.7 1.8] -0.3
Elaboracién de Productos de Molineria 531.6 554.3 523.8 512.7 43 -5.5 -2.1
Elaboracion de Azucar 1,135.1 1,205.4 1,261.9 1,237.7| 6.2 4.7 -1.9
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco 5,943.7 6,046.7 6,602.5 6,384.3 1.7 9.2 -3.3
Fabricacién de Productos de la Refinacion de Petréleo 520.3 484.9 555.8 506.3 -6.8] 14.6 -8.9
Otras Industrias Manufactureras 44,041.3] 46,870.3] 47,186.4] 47,295.2] 6.4 0.7 0.2
Manufactura Zonas Francas 5,920.2] 6,736.9 6,835.5 6,973.7 13.8 1.5] 2.0
Fabricacion de Productos Textiles y Prendas de Vestir 2,708.2 3,060.5 2,980.2 3,008.7 13.0: -2.6 1.0
Otras Zonas Francas 3,212.1 3,676.4 3,855.3 3,965.0 14.5 4.9 2.8
Construccion 10,361.3 10,517.0 10,476.6 10,521.6 1.5 -0.4 0.4
Servicios 147,929.5( 150,884.2| 157,057.7| 160,796.1 2.0 41 24
Energia y Agua 4,059.3| 3,780.0| 4,090.8| 4,085.8| -6.9 8.2 -0.1
Comercio 25,311.7] 26,239.1 27,833.6] 26,952 4| 3.7 6.1 -3.2
Hoteles, Bares y Restaurantes 16,624 .4] 17,242 3] 17,669.0| 18,648.4] 3.7 2.5 5.5
Transporte y Almacenamiento 13,757.0] 14,335.1 14,915.7| 15,099.6| 4.2 4.1 1.2
Comunicaciones 47,909.1 47,100.8| 48,489.9| 50,516.7| -1.7 29 4.2
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 9,034.5 9,382.4 10,114.3 11,161.8 3.9 7.8 10.4
Alquiler de Viviendas 14,273.7| 14,730.5 15,185.2 15,641.2 3.2 3.1 3.0
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria 2,869.5 2,900.8 2,966.7| 3,013.1 1.1 23 1.6
Ensefianza 2,719.0] 2,861.8] 2,980.0| 3,088.8| 5.3 41 3.6
Salud 3,509.0 3,695.5 3,903.5 4,107.8] 5.3 5.6 5.2
Otras Actividades de Servicios 15,293.0 16,147.9 16,628.9 17,214.0 5.6 3.0 3.5
Servicios de Intermediacion Fil i Medidos Indir (SIFMI) -7,430.7| -7,532.2] -7,720.0| -8,733.5] 1.4 2.5 13.1
Valor Agregado 237,431.2| 246,075.6| 254,253.9] 260,265.5 3.6 3.3 2.4
| ala Prodi netos de Subsidi 32,808.7| 35,529.7| 38,283.6| 40,681.6| 8.3 7.8 6.3
Producto Interno Bruto 270,239.9| 281,605.3] 292,537.5( 300,947.1 4.2 3.9 2.9
Participacion Porcentual
Agropecuario 7.6 7.8 7.9 7.9
Arroz 0.6 0.5 0.5 0.5
Cultivos Tradicionales de Exportacién 0.7 0.7 0.7 0.6
Otros Cultivos 28 3.1 3.2 3.4
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 3.6 3.6 3.4 3.4
Industrias 25.5] 26.0 25.4] 252
ion de Minas y C 0.1 0.2 0.2 0.8
Manufactura Local 19.3 19.6 19.2 18.6
Elaboracién de Productos de Molineria 0.2 0.2 0.2 0.2
Elaboracion de Aztcar 0.4 0.4 0.4 0.4
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco 2.2 21 2.3 21
Fabricacion de Productos de la Refinacion de Petréleo 0.2 0.2 0.2 0.2
Otras Industrias Manufactureras 16.3 16.6 16.1 15.7
Manufactura Zonas Francas 22 2.4 23 23
Fabricacion de Productos Textiles y Prendas de Vestir 1.0 1.1 1.0 1.0
Otras Zonas Francas 1.2 1.3 1.3 1.3
Construccion 3.8 3.7 3.6 3.5
Servicios 54.7 53.6] 53.7 53.4]
Energia y Agua 1.5 1.3 1.4 1.4
Comercio 9.4 9.3 9.5 9.0
Hoteles, Bares y Restaurantes 6.2 6.1 6.0 6.2
Transporte y Almacenamiento 5.1 5.1 5.1 5.0
Comunicaciones 17.7 16.7 16.6 16.8
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 3.3 3.3 3.5 3.7
Alquiler de Viviendas 5.3 5.2 5.2 5.2
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria 1.1 1.0 1.0 1.0
Ensefianza 1.0 1.0 1.0 1.0
Salud 1.3 1.3 1.3 1.4
Otras Actividades de Servicios 5.7 5.7 5.7 5.7
SIFMI -2.7 -2.7 -2.6 -2.9
Valor Agregado 87.9 87.4 86.9 86.5)
Imp ala Prodi netos de Subsidi 121 12.6 131 13.5
Producto Interno Bruto 100.0) 100.0) 100.0) 100.0)

*Cifras preliminares

57




Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

ANEXO No. 2

Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 1984-2013

BASE DICIEMBRE 2010=100*

| Indice | Indice | Variacion Porcentual | Promedio

Periodo | Base Enero 1999 Base Diciembre 2010] M I conDic.] 12meses| 12 meses
1984 Dic. 8.99 2.55 - 38.64 - 20.15
1985 Dic. 11.76 3.34 - 30.85 - 45.34
1986 Dic. 12.28 3.49 - 4.40 - 7.64
1987 Dic. 156.07 4.28 - 22.67 - 13.55
1988 Dic. 23.47 6.67 - 55.80 - 43.86
1989 Dic. 31.59 8.97 - 34.59 - 40.66
1990 Dic. 56.84 16.15 - 79.92 - 50.46
1991 Dic. 61.33 17.42 - 7.90 - 47.08
1992 Dic. 64.50 18.32 - 5.17 - 4.26
1993 Dic. 66.30 18.83 - 279 - 5.25
1994 Dic. 75.79 21.53 - 14.31 - 8.26
1995 Dic. 82.77 23.51 - 9.22 - 12.54
1996 Dic. 86.04 24.44 - 3.95 - 5.40
1997 Dic. 93.24 26.49 - 8.37 - 8.30
1998 Dic. 100.53 28.56 - 7.82 - 4.83
1999 Dic. 105.66 30.02 - 5.10 - 6.47
2000 Dic. 115.19 32.72 - 9.02 - 7.72
2001 Dic. 120.24 34.16 - 4.38 - 8.88
2002 Dic. 132.88 37.75 - 10.51 - 5.22
2003 Dic. 189.56 53.85 - 42.66 - 27.45
2004 Dic. 244.04 69.33 - 28.74 - 51.46
2005 Dic. 262.19 74.48 - 7.44 - 4.19
2006 Dic. 275.30 78.21 - 5.00 - 7.57
2007 Dic. 299.74 85.15 - 8.88 - 6.14
2008 Dic. 313.28 89.00 - 4.52 - 10.64
2009 Dic. 331.34 94.13 - 5.76 - 1.44
2010 Dic. 352.01 100.00 - 6.24 - 6.33
2011 Dic. 107.76 - 7.76 - 8.46
2012 Dic. 111.97 - 3.91 - 3.69
2009 Enero 314.16 89.25 0.28 0.28 3.68 10.16
Febrero 315.12 89.52 0.31 0.59 4.03 9.75

Marzo 315.61 89.66 0.16 0.74 2.44 9.12

Abril 316.06 89.79 0.14 0.89 0.69 8.24

Mayo 316.42 89.89 0.11 1.00 0.47 7.41

Junio 323.26 91.83 2.16 3.19 0.26 6.39

Julio 323.65 91.94 0.12 3.31 -1.22 5.13

Agosto 326.41 92.73 0.85 4.19 -0.47 3.90
Septiembre 326.77 92.83 0.1 4.31 -1.57 2.59

Octubre 327.52 93.04 0.23 4.55 -0.30 1.55
Noviembre 331.02 94.04 1.07 5.66 4.18 1.33

Diciembre 331.34 94.13 0.10 5.76 5.76 1.44

2010 Enero 335.69 95.36 1.31 1.31 6.85 1.71
Febrero 336.16 95.50 0.14 1.45 6.68 1.93

Marzo 339.05 96.32 0.86 2.33 7.43 2.34

Abril 340.26 96.66 0.36 2.69 7.66 2.92

Mayo 341.42 96.99 0.34 3.04 7.90 3.53

Junio 340.84 96.83 -0.17 2.87 5.44 3.96

Julio 342.01 97.16 0.34 3.22 5.67 4.55

Agosto 342.76 97.37 0.22 3.45 5.01 5.01
Septiembre 345.40 98.12 0.77 4.24 5.70 5.64

Octubre 347.73 98.78 0.67 4.95 6.17 6.20
Noviembre 348.81 99.09 0.31 5.27 5.37 6.29

Diciembre 352.01 100.00 0.92 6.24 6.24 6.33

2011 Enero 101.24 1.24 1.24 6.17 6.27
Febrero 102.46 1.20 2.46 7.29 6.33

Marzo 103.65 1.16 3.64 7.61 6.35

Abril 104.55 0.87 4.55 8.16 6.40

Mayo 104.78 0.22 4.78 8.03 6.42

Junio 105.85 1.02 5.85 9.32 6.75

Julio 106.75 0.85 6.75 9.87 7.10

Agosto 107.28 0.50 7.28 10.18 7.53
Septiembre 107.51 0.21 7.51 9.57 7.85

Octubre 107.54 0.03 7.54 8.87 8.07
Noviembre 107.64 0.09 7.64 8.63 8.34

Diciembre 107.76 0.11 7.76 7.76 8.46

2012 Enero 108.23 0.44 0.44 6.90 8.51
Febrero 108.61 0.35 0.79 6.00 8.39

Marzo 108.77 0.15 0.94 4.94 8.15

Abril 108.78 0.01 0.95 4.04 7.80

Mayo 108.49 -0.27 0.68 3.54 7.41

Junio 108.72 0.21 0.89 2.71 6.84

Julio 108.50 -0.20 0.69 1.64 6.15

Agosto 109.60 1.01 1.71 2.16 5.48
Septiembre 110.31 0.65 237 2.60 4.91

Octubre 110.57 0.24 261 2.82 4.42
Noviembre 111.27 0.63 3.26 3.37 4.00

Diciembre 111.97 0.63 3.91 3.91 3.69

2013 Enero 113.38 1.26 1.26 476 353
Febrero 113.75 0.33 1.59 473 343

Marzo 114.18 0.38 1.97 4.97 3.44

Abril 114.11 -0.06 1.91 4.90 3.52

Mayo 113.90 -0.18 1.72 4.99 3.64

Junio 113.94 0.04 1.76 4.80 3.81

Julio 114.65 0.62 2.39 5.67 4.15

Agosto 115.41 0.66 3.07 5.30 4.41
Septiembre 115.97 0.49 3.57 5.13 4.62

*El coeficiente de enlace 0.2841 se utilizé como factor de multiplicacion para convertir la base enero 1999=100 a la base diciembre 2010=100.
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Anexo No. 3

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Internacional

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Enero-Septiembre 2012-2013*

En millones de US$)

VARIACION
CONCEPTOS: 2012 2013 2013/2012
ABS. | %

I.- CUENTA CORRIENTE -2,992.1 -1,853.0 -1,139.1 -38.1]

1.1 BALANZA COMERCIAL -6,559.7 -5,149.0 -1,410.7 =21.5]

EXPORTACIONES 6,711.8 7,247.9 536.1 8.0

NACIONALES 3,026.0 3,494.9 468.9 15.5

ZONAS FRANCAS 3,685.8 3,753.0 67.2 1.8

IMPORTACIONES -13,271.5 -12,396.9 -874.6 -6.6

NACIONALES -11,157.0 -10,154.1] -1,002.9 -9.0

ZONAS FRANCAS -2,114.5 -2,242.8 128.3 6.1

1.2 BALANZA DE SERVICIOS 2,742.6 2,959.9 217.3 7.9

INGRESOS 4,433.2 4,644.3 2111 4.8

Viajes 3,663.6 3,903.7 240.1 6.6

Otros 769.6 740.6 -29.0 -3.8

EGRESOS -1,690.6 -1,684.4 -6.2 -0.4

Fletes -792.2 -775.5 -16.7 -2.1

Otros -898.4 -908.9 10.5 1.2

1.3 BALANZA DE RENTA -1,608.9 -2,105.5 496.6 30.9

INGRESOS 389.1 392.3 3.2 0.8

Banco Central 26.1 26.1 0.0 0.0

Otros 363.0 366.2 3.2 0.9

EGRESOS -1,998.0 -2,497.8 499.8 25.0

Intereses -254.2 -271.9 17.7 7.0

Utilidades y Otros. -1,743.8 -2,225.9 482.1 27.6

1.4 TRANSFERENCIAS CORRIENTES NETAS 2,433.9 2,441.6 7.7 0.3

Remesas Familiares 2,261.8 2,280.3 18.5 0.8

Remesas Sociales 1141 113.1 -1.0 -0.9

Indemnizaciones 47.8 49.4 1.6 3.3

Otras Transferencias 10.2 -1.2 -11.4 -111.8

Il.- CTA. CAPITAL Y FINANCIERA 2,458.7 2,825.4 366.7 14.9

1.1 CUENTA DE CAPITAL 1/ 45.7 43.2 2.5 =5.5

1.2 CUENTA FINANCIERA 2,413.0 2,782.2 369.2 15.3

Inversion Directa 3,018.9 1,550.4| -1,468.5 -48.6

Inversién de Cartera -931.1 1,360.1 2,291.2 246.1

Deuda Pub. y Priv. Med. y LP (Neto) 1,551.9 20.8[ -1,531.1 -98.7

Deuda Pub. y Priv. Corto Plazo (Neto) -162.3 35 165.8 102.2

Moneda y Depésitos 49.0 10.9 -38.1 -77.8

Otros -1,113.4 -163.5 -949.9 -85.3

lll.- ERRORES & OMISIONES -107.0 -835.1 728.1 680.3

IV.- BALANCE GLOBAL (I +11+11) -640.4 137.3 771.7 121.4

V.- FINANCIAMIENTO 640.4 -137.3 -777.7 -121.4

Activos Externos (aum.-) 734.2 -114.5 -848.7 -115.6

Activos de Reservas 734.2 -1145 -848.7 -115.6

Uso del crédito y Préstamos del FMI 3/ -96.0 -24.9 -71.1 -74.1

Transferecias (Condonacion de deudas) 2.2 1.8 -0.4 -18.2

Inv.Extranjera Directa (Reduccion de atrasos) 0.0 0.0 0.0 0.0

Inv.cartera-pasivos 0.0 0.0 0.0 0.0
Otra inversion-pasivos 4/ 0.0 0.3

De los cuales: 0.3 0.0

Reprogramacion de Deuda 0.0 0.0 0.0 0.0

Total de atrasos-Otros Pasivos 0.0 0.3 0.3 0.0

Acumulacién de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0

Reembolso de Atrasos 0.0 0.3 0.3 0.0

Reprogramacion de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0

Condonacién de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0

*2012 parcialmente revisado, sujeto a rectificacion, 2013 cifras preliminares a Diciembre 2013.
1/ Excluye componentes clasificados como Financiamiento en el Grupo V.
2/ Incluye créditos comerciales y otros.

3/ A partir de 2009 incluye el uso del crédito del FMI (desembolsos y amortizaciones) por parte del Gobierno.
4/ Incluye giros sobre nuevos préstamos y reembolsos anticipados-préstamos.
Los datos de las importaciones a partir del afio 2006 presentan un cambio de base en la valoracién de las mercancias,
realizado por la Direccion General de Aduanas. En este sentido, dicha variable no es comparable con afios anteriores.
Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Divisién de Balanza de Pagos.
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Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

Anexo No. 5
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Internacional

IMPORTACIONES GENERALES
Enero - Septiembre 2012-2013*
Valores F.O.B en millones de US$

Enero - Septiembre Variacion
Conceptos
2012 2013 Abs. %
Importaciones F.O.B. (Bienes) 13,271.5 12,396.9 -874.6 -6.6
I. Mercancias Generales (Nacionales) 11,157.0 10,154.1( -1,002.9 -9.0
Petrdleo y derivados 3,655.6 3,310.2 -345.4 -9.4
Carbdén mineral 54.5 60.8 6.3 11.6
Trigo 124.7 121.2 -3.5 -2.8
AzUcar 27.5 0.0 -27.5 -100.0
Bienes de capital para zonas francas 104.9 107.2 2.3 2.2
Empresas comercializadoras zf 38.6 38.5 -0.1 -0.3
Bienes exonerados de impuestos 1,510.4 1,444.8 -65.6 -4.3
Vehiculos exonerados (Ley 168) 9.5 6.2 -3.3 -34.7
Otros productos 5,631.3 5,065.2 -566.1 -10.1
I1. Bienes para transf. (ZF) 2,114.5 2,242.8 128.3 6.1

*2012 parcialmente revisado sujeto a rectificacion; 2013 preliminar.

Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Anélisis de Exportaciones e Importaciones.
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Anexo No. 6
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Internacional

IMPORTACIONES NACIONALES F.0.B., POR USO O DESTINO ECONOMICO

Enero - Septiembre 2012 - 2013*

Enero - Septiembre Variacion
Concepto
2012 2013 Absoluta Relativa
I. BIENES DE CONSUMO 5,675.8 5,409.5 -266.4 -4.7
Bienes de consumo duradero (automdviles, electrodomésticos y otros) 611.3 567.6 -43.7 -7.1
Partes o piezas de bienes de consumo 32.6 24.8 -7.8 -23.9
Herramientas 20.9 18.6 -2.3 -11.0
Repuestos para vehiculos 171.0 165.0 -6.0 -3.5
Estufas de gas y eléctricas 22.9 21.8 -1.1 -4.8
Productos alimenticios elaborados o semielaborados (incl. aceites veg. refinados) 484.0 494.8 10.8 2.2
Leche de todas clases 117.7 110.8 -6.9 -5.9
Arroz para consumo 0.3 3.8 3.5 1,166.7
Azlcar refinada 0.6 0.0 -0.6 -100.0
Productos medicinales y farmacéuticos 341.9 358.8 16.9 4.9
Productos blancos derivados de petrdleo (combustibles) 2,739.7 2,556.1 -183.6 -6.7
Otros combustibles elaborados 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros bienes de consumo 1,132.9 1,087.4 -45.6 -4.0
II. MATERIAS PRIMAS 3,635.8 3,341.1 -294.7 -8.1
Para la agricultura 125.5 111.9 -13.6 -10.8
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 200.4 201.2 0.8 0.4
Aceites vegetales alimenticios (brutos o virgenes) 160.8 127.0 -33.8 -21.0
Maiz a granel p/moler (p/prep. alimentos animales y cosumo humano) 204.8 213.3 8.5 4.2
Azlcar cruda (parda) 26.9 0.0 -26.9 -100.0
Madera 77.0 94.9 17.9 23.2
Para la industria textil 63.0 60.5 -2.5 -4.0
Para la industria de envases 93.3 96.6 3.3 3.5
Para la industria de bebidas 74.4 67.2 -7.2 -9.7
Tabaco sin elaborar 3.0 2.6 -0.4 -13.3
Trigo a granel 124.7] 121.2 -3.5 -2.8
Petrdleo crudo y reconstituido (combustible) 915.9 754.1 -161.8 -17.7
Otros combustibles sin elaborar 0.0 0.0 0.0 0.0
Carbdn mineral 54.5 60.8 6.3 11.6
Grasas y aceites animales y vegetales (los demas) 34.9 25.3 -9.6 -27.5
Productos quimicos inorganicos 61.7 60.2 -1.5 -2.4
Productos quimicos orgénicos 94.0 95.4 1.4 1.5
Materias plasticas artificiales 286.2 296.7 10.5 3.7
Papel y carton mfct. p/celulosa 139.9 144.0 4.1 2.9
Fundicién de hierro y acero 451.2] 380.5 -70.7 -15.7
Otras materias primas y/o productos intermedios 443.7 427.7 -16.0 -3.6
III. BIENES DE CAPITAL 1,845.4 1,403.6 -441.8 -23.9
Para la agricultura 35.8 52.1 16.3 45.5
Para la construccién 82.6 67.5 -15.1 -18.3
Para el transporte 259.7 117.3 -142.4 -54.8
Para la industria 406.1 351.8 -54.3 -13.4
Repuestos p/maquinarias y aptos. 530.7 364.9 -165.8 -31.2
Otros bienes de capital 530.5 450.0 -80.5 -15.2
TOTAL (I+II+III) 11,157.0 10,154.1 -1,002.9 -9.0

* 2012 revisado; 2013 preliminar.

Fuente: Departamento Internacional, Subdireccién de Balanza de Pagos, Division de Analisis de Exportaciones e Importaciones.
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Anexo No. 7
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Programacion Monetaria y Estudios Econémicos

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Base Devengada)

de RD$)
Conceptos Ener Variacion 2013/2012
2012* 2013* P

Ingresos Totales 237,738.2 267,515.5 29,777.3 12.5]

Ingresos corrientes 237,727.7 267,515.1 29,787.4 125

Ingresos tributarios 233,493.8 255,528.9 22,035.1 9.4

Impuestos sobre la renta y los beneficios 72,213.3 73,723.5 1,510.1 2.1

Impuestos sobre la propiedad 13,885.8 17,941.3 4,055.6 29.2

Impuestos sobre las mercancias y servicios 129,389.2 145,393.1 16,003.9 12.4

de los cuales: Impuesto sobre los hidrocarburos 32,377.7 32,329.8 -47.9 -0.1

Imp. transf. bienes ind. y servicios (ITBIS) 68,114.9 83,236.0 15,121.1 222

Interno 39,701.5 50,812.1 11,110.6 28.0

Externo 28,413.5] 32,423.9] 4,010.4 14.1

Impuestos sobre el comercio exterior 17,078.8 17,297.7 218.9 1.3

Otros Impuestos 0.2 0.1 -0.1 -59.2

Contribuciones a la seguridad social 926.5 1,173.4 246.9 26.6

Ingresos no tributarios 4,233.9! 11,986.2 7,752.3 183.1
Ingresos de capital 10.5 0.4 -10.1

Gastos Totales 371,494.9|  318,281.0 -63,213.9 -14.3

Gastos corrientes 240,109.0 260,169.7 20,060.8 8.4

Servicios Personales 61,166.7 71,766.1 10,599.5 17.3

Bienes y Servicios 33,459.4 28,685.3 -4,774.1 -14.3

Intereses 41,732.5 41,690.7 -41.8 -0.1

Externos 12,373.2 13,697.9 1,324.7 10.7

Internos 29,359.3 27,992.8 -1,366.5 -4.7

De los cuales Int. devengados por Rec. BC (Ley 167-07) 17,875.7, 10,829.6 -7,046.1 -39.4

Transferencias corrientes 103,373.3 117,753.2 14,379.9 13.9

De los cuales:Transf. Sect. Eléctrico 29,210.0 32,281.8 3,071.8 10.5

Prestaciones Sociales 13,238.0 14,7425 1,504.4 11.4

Transf. Por Dif. Precios Petréleo 2,082.4 1,270.91 -811.6 -39.0

Otros gastos 3771 274.4 -102.7 -27.2

Gastos de capital 131,386.0! 58,111.3 -73,274.7 -55.8

Inversion Fija 100,895.2 41,257.5 -59,637.7 -59.1

Transferencias de capital 30,036.4 15,411.5] -14,625.0 -48.7

Otros Gastos de capital 454.3 1,442.4 988.1 2175

Donaciones 3,770.7 2,493.5 -1,277.2 -33.9

Balance corriente -2,381.3 7,345.4 9,726.7 -408.5

Balance General sin Residual -129,986.0 -48,271.9 81.714.0 -62.9

Residual -9,709.4 8,647.1 18,356.5 -189.1

Balance General después de donaciones (Deficit (-) / Superavit (+)) del GC -139,695.3 -39,624.9 100,070.5 -71.6|
B. Financiamiento (Deficit (+) / Superavit (-)) del Gobierno Central 139,695.3 39,624.9| -100,070.5
Externo del Gobierno Central 43,966.6 40,549.0 -3,417.6
Desembolsos Gobierno 60,072.3 33,935.8 -26,136.6
De los Cuales: Bilaterales para proyectos 30,636.9 9,565.3 -21,071.6
Emision de Bonos 0.0 41,011.6 41,011.6
Amortizacién de deuda externa Gobierno -16,503.3 -34,986.0 -18,482.7
Renegociacion y Condonacion 77.6: 77.5 -0.1
Principal 8.7 8.3 -0.4
Intereses 68.9] 69.2] 0.3
Intereses Capitalizables 320.0 522.2 202.2
Atrasos Netos 0.0 -12.1 -121
Financiamiento interno del Gobierno Central 95,728.7 -924.2 -96,652.9
Sistema Bancario 58,796.7 -19,587.0; -78,383.7
Banco Central al Gob. Central 30.5] 341.8 311.3
Crédito 0.0; 0.0; 0.0
Dep6sito 30.5] 341.8 311.3
Banco de Reservas al Gob. Central 38,582.6 -20,252.2 -58,834.9
Crédito 25,1311 -5,528.8 -30,659.8
Depdsito 13,451.6 -14,723.5 -28,175.1
Banco Comerciales al Gobierno Central 14,085.3 123.9 -13,961.4
Crédito 14,145.7 9.4/ -14,136.3
Dep6sito -60.4! 114.4 174.9
Otras Sociedades Deposito al Gob. Central 6,098.3 199.5 -5,898.8
Crédito 5,839.5 -1.2 -5,840.8
Otros Instrumentos Financieros 3,780.7 8,251.5 4,470.9
Amortizacion bonos -15,255.0 -6,960.0 8,295.0
Renegociacién bonos 0.0 0.0 0.0
Ajuste por inversiones en valores de Bancos -11,411.5 0.0 11,4115
0.0 0.0; 0.0
Ajuste Venta de Cartera del BR 0.0 5,597.2 5,597.2
Cuentas por Cobrar Neto -518.8 -1,800.2 -1,281.3
0.0 0.0 0.0
Ajuste Neto en Pago de Intereses Recap. Banco Central 4,689.6 2,235.3 -2,454.3
Pago de Atrasos Intereses Recap. Periodo Anterior 0.0 -4,776.0 -4,776.0
Cuantas por Pagar Neta Dovicon 2,050.4. -2,904.8 -4,955.2
Devengado Pagado en Transito 0.0 0.0 0.0
Fondo de Terceros Neto 103.1 72.5 -30.6
Cuenta por Pagar (+)/Cuenta por Cobrar (-) de Ind. y Com. con REFIDOMSA 1,680.3 270.9 -1,409.5
Balance Resto del SPNF -135.9 -5,078.8 -4,942.9
Balance SPNF (GC+Resto) -139,831.2 -44,703.7 95,127.5]
Balance Sector Publico Consolidado (CG+Resto+BC) -158,789.4 -73,146.8 85,642.7

* Cifras Preliminares
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Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

Anexo No. 10
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Regulaciéon y Estabilidad Financiera

SISTEMA FINANCIERO

Estado de Situacion Financiera
Enero-Septiembre 2012 - 2013

Sep-2012 Dic-2012 Sep-2013* T.C.%
VARIABLES Millones RD$ Pao/';" Millones RD$ Pf/:t' Millones RD$ Pﬂ/:t‘ 2‘:‘:’_112' SDei'z:::'
ACTIVOS BRUTOS 994,386.2 100.0 1,021,330.2 100.0 1,116,764.3 100.0 12.3 9.3
Efectivo 183,335.6 18.4 185,746.2 18.2 194,866.1 17.4 6.3 4.9
Inversiones 182,503.5 18.4 170,354.9 16.7 190,484.8 171 4.4 11.8
Cartera de Créditos 542,071.8 54.5 567,210.4 55.5 629,833.6 56.4 16.2 11.0
Deudores por Aceptacion 422.7 0.0 665.4 0.1 868.6 0.1 105.5 30.5
Propiedad y Equipos 39,399.8 4.0 40,475.9 4.0 41,881.2 3.8 6.3 3.5
Otros Activos 1/ 46,652.7 4.7 56,877.4 5.6 58,830.0 53| 26.1 3.4
PASIVOS 840,146.2 100.0 862,231.3 100.0 946,210.8 100.0 12.6 9.7
Captaciones 2/ 782,122.7 93.1 791,809.4 91.8 850,781.9 89.9 8.8 7.4
Fondos Tomados a Préstamos 24,696.9 2.9 30,381.3 3.5 36,543.5 3.9 48.0 20.3
Aceptaciones en Circulacion 415.4 0.0 654.2 0.1 850.9 0.1 104.8 30.1
Obligaciones Subordinadas 6,228.9 0.7 11,144.8 1.3 24,953.5 2.6 | 300.6 123.9
Otros Pasivos 26,682.4 3.2 28,241.7 3.3 33,081.0 35| 240 171
PATRIMONIO 113,929.9 100.0 116,992.9 100.0 125,216.8 100.0 9.9 7.0
Capital Pagado 53,191.8 46.7 55,170.2 47.2 61,371.8 49.0 15.4 11.2
Resultado del Periodo 12,234.2 10.7 16,176.9 13.8 15,474 1 124 26.5 -4.3
Otras Cuentas Patrimoniales 48,504.0 42.6 45,645.8 39.0 48,370.9 38.6 -0.3 6.0

* Cifras Preliminares.
Fuente: Banco Central (Analiticos) y Superintendencia de Bancos.
1/ Fondos Interbancarios + Cuentas por Cobrar + Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos + Otros Activos + Amortizaciéon Acumulada.

2/ Obligaciones con el Publico + Fondos Interbancarios + Depositos Inst. Financieras Pais y Ext. + Valores en Circulacion.
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Anexo No. 11

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Regulaciéon y Estabilidad Financiera

SISTEMA FINANCIERO
Activos Brutos por Subsector
Enero-Septiembre 2012 - 2013

(Millones RDS)
Sep-12 Dic-12 Sep-13* T.C. %

Entidad Monto Part. % Monto Part. % Monto Part. % SSZF;_:?;I s;z::gl
Bancos Mudiltiples 812,077.3 81.7 837,877.4 82.0 942,547 1 84.4 16.1 12.5
Bancos de Ahorro y Crédito 30,705.5 3.1 31,452.9 3.1 20,154.0 1.8 -34.4 -35.9
Corporaciones de Crédito 1/ 3,071.3 0.3 3,153.4 0.3 3,452.8 0.3 12.4 9.5
Asociaciones Ahorros y Préstamos 119,451.9 12.0 121,333.2 11.9 123,389.3 11.0 3.3 1.7
Instituciones Publicas 29,080.2 2.9 27,513.3 2.7 27,221.2 24 -6.4 -1.1

TOTAL 994,386.2  100.0 1,021,330.2 100.0| 1,116,764.3 100.0) 123 9.3

* Cifras preliminares.

Fuente: Banco Central (Analiticos) y Superintendencia de Bancos.
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Anexo No. 12

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Regulacion y Estabilidad Financiera

ACTIVOS Y PASIVOS POR TIPO DE MONEDA

BANCOS MULTIPLES

Enero-Septiembre 2012 - 2013

Sep-12 Dic-12 Sep-13* T.C. %
VARIABLES Millones RD$ | "o/ | Millones RDS Pf/:t' Millones RDS | For* o | e

ACTIVOS TOTALES 812,077.3  100.0 837,877.4 1000 9425471 1000 | 16.1 12.5
Moneda Nacional 5956554  73.3 6058233 723 670,713 712 126 10.7
Moneda Extranjera 2164219 267 2320541 277 2718358 288 256 17.1
Cartera de Préstamos 4446005  100.0 467,390.7 1000 532,303.0 1000 | 197 | 139
Moneda Nacional 3255432 732 346,489.6  74.1 384,456.6 722 18.1 11.0
Moneda Extranjera 119,057.3 268 1209011 259 147,8464 278 242 | 223
PASIVOS TOTALES 702,949.5  100.0 7240912 1000 818,6649 1000 | 165 | 13.4
Moneda Nacional 4990888 710 4964474 686 5451829  66.6 9.2 9.8
Moneda Extranjera 2038607  29.0 2276438 314 2734820 334 342 | 201
Captaciones 655,976.7  100.0 6653251 100.0 7315082 1000 | 115 9.9
Moneda Nacional 4775355 728 4679200 703 507,209.1  69.3 6.2 8.4
Moneda Extranjera 1784412 272 197,4051 297 2242991 307 257 13.6

* Cifras preliminares.

Fuente: Banco Central (Analiticos) y Superintendencia de Bancos.
Tasa de Cambio: Sep-12 RD$39.25/US$, Dic-12 RD$40.32/US$ y Sep-13 RD$42.43/US$.
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Anexo No. 13

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Regulacion y Estabilidad Financiera

BANCOS MULTIPLES
Activos en Moneda Extranjera
Enero-Septiembre 2012 - 2013

Millones RD$ T.C. %
Concepto Sep-12 Dic-12 Sep-13* ‘:’,’:‘;)11?;’ SI;‘C’:::’

Efectivo 75,365.80 74,634.3 101,026.8 34.0 35.4
Inversiones 16,179.9 16,888.6 10,682.4 -34.0 -36.7
Cartera de Crédito 119,057.3 120,901.1 147,846.4 24.2 22.3
Deudores por Aceptacion 422.7 665.4 868.6 105.5 30.5
Otros Activos 1/ 5,396.2 18,964.7 11,411.6 111.5 -39.8
TOTAL 216,421.9 232,054.1 271,835.8 25.6 17.1
* Cifras preliminares.

1/ Fondos Interbancarios + Cuentas por Cobrar + Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos + Prop. Mueb y Equipos + Otros Activos

BANCOS MULTIPLES
Pasivos en Moneda Extranjera
Enero-Septiembre 2012 - 2013
Millones RD$ T.C. %
Sl Sep-12 Dic-12 Sep-13* Z‘:‘:‘E’ Sl;'z::g’

Captaciones 2/ 178,441.2 197,405.1 224,299.1 25.7 13.6
Fondos Tomados a Préstamo 20,434.2 24,508.0 31,404.5 53.7 28.1
Aceptaciones en Circulacion 415.4 654.2 850.9 104.8 30.1
Obligaciones Subordinadas 1,568.2 2,615.3 15,498.6 888.3 492.6
Otros Pasivos 3,001.7 2,461.2 1,428.9 -52.4 -41.9
TOTAL 203,860.7 227,643.8 273,482.0 34.2 20.1

* Cifras preliminares.

2/ Obligaciones con el Piblico + Fondos Interbancarios + Depositos Inst. Financieras Pais y Ext. + Valores en Circulacion.
Tasa de Cambio: Sep-12 RD$39.25/US$, Dic-12 RD$40.32/US$ y Sep-13 RD$42.43/USS$.
Fuente: Banco Central (Analiticos) y Superintendencia de Bancos.
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Anexo No.14
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Regulacién y Estabilidad Financiera

ASOCIACIONES DE AHORROS Y PRESTAMOS
ACTIVOS BRUTOS
Enero-Septiembre 2012 - 2013

Millones RD$ T.C.%
Concepto Sep-12 Dic-12 Sep-13* SS‘Z':’D'_:ZI S;E::gl
Efectivo 12,686.3 12,846.7 10,7032 | -15.6 6.7
Inversiones 38,607.4 37,947.4 38,878.6 0.7 25
Cartera 60,260.0 62,193.8 64,993.3 7.9 45
Otros Activos 1/ 3,941.0 3,747.9 4,133.4 4.9 10.3
TOTAL 3,957.3 4,273.5 4680.8| 183 9.5
TOTAL 119,451.9 121,009.2 123,389.3 3.3 2.0

1/ Fondos Interbancarios + Cuentas por Cobrar + Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos + Otros Activos + Amortizacion Acumulada.

ASOCIACIONES DE AHORROS Y PRESTAMOS
PASIVOS
Enero-Septiembre 2012 - 2013

Millones RD$ T.C.%
Concepto Sep-12 Dic-12 Sep-13* SS‘Z':’D'_:Z/ S;E::gl
Captaciones 2/ 90,757.4 91,544.3 91,852.4 1.2 0.3
Fondos Tomados a Préstamo - - 205.3 - 0.0
Obligaciones y Cargos - - - - 0.0
Otros Pasivos 2,925.1 2,688.3 3,108.5 6.3 15.6
TOTAL 93,682.5 94,232.6 95,166.2 1.6 1.0

* Cifras Preliminares.
2/ Obligaciones con el Publico + Fondos Interbancarios + Dépositos en Inst. Financ. del Pais y Ext.+ Valores en Circulacion.
Fuente: Banco Central (Analiticos) y Superintendencia de Bancos.
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Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2013

SEGUIMIENTO TRIMESTRAL DEL
PROGRAMA MONETARIO BAJO METAS DE
INFLACION DEL BANCO CENTRAL 2013

El Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD) es responsable de publicar trimestralmente
un breve reporte acerca de la ejecucion del Programa
Monetario Bajo Metas de Inflacion 2013, con la
finalidad de cumplir las disposiciones contenidas en
la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y el
Reglamento del Programa Monetario.

Las estimaciones contempladas en el Programa
Monetario, a partir de la adopcion del Esquema de
Metas de Inflacion (EMI), estan apoyadas por los
modelos de consistencia macroeconémica y de
analisis macroeconémico bayesiano (MCOMA vy
MAMBO), que simulan el comportamiento de las
principales variables del sector monetario, fiscal, real
y externo. Bajo este esquema, la meta de inflacion
previamente anunciada de 5.0% + 1.0% para el afio
2013, constituye el ancla nominal y el principal
instrumento es la Tasa de Politica Monetaria (TPM).

Medidas de Politica Monetaria

A inicios del afio 2013, ¢l BCRD establecio que la
TPM actuaré unicamente como una tasa de referencia
para las operaciones monetarias de un (1) dia plazo,
modificandose el corredor de tasas de interés del
BCRD. De esta forma, las operaciones de expansion
y de contraccion diarias seran ejecutadas a través de
licitaciones diarias de Reportos (REPOS) y de Letras,
cuyas tasas de interés estaran definidas a partir de la
TPM, de forma tal que el exceso o necesidades de

liquidez del mercado de corto plazo sean
compensados por las facilidades permanentes
disponibles.

Durante el periodo enero-septiembre, el BCRD
implemento las siguientes medidas de politica:

- En mayo de 2013, las autoridades monetarias
decidieron reducir la TPM en 75 puntos basicos
(p.bs.), de 5.00% a 4.25% anual, sefializando una
flexibilizacion en la postura de politica
monetaria.

- Al mismo tiempo, la Junta Monetaria autoriz6 la
reduccion al coeficiente de encaje legal
requerido en moneda nacional de 330 p.bs. para
los bancos multiples y de 300 p.bs. para las
asociaciones de ahorro y préstamos, bancos de
ahorro y crédito y corporaciones de crédito. Con
esta medida, se liberarian recursos por
aproximadamente RD$20,000.0 millones,
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condicionados a préstamos otorgados a los
sectores productivos, a la adquisicion de
viviendas y al consumo.

- Acompafando el ajuste en la TPM y en el
coeficiente de encaje legal, las autoridades
monetarias aprobaron la flexibilizacion del
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA)
para el acceso al crédito de los Menores
Deudores Comerciales.

- Sin embargo, en la reunion de politica monetaria
celebrada en Agosto de 2013, el BCRD decidio
aumentar la TPM de 200 p.bs., de 4.25% a
6.25% anual. Al mismo tiempo, se estrechd el
corredor de tasas de interés, al incrementar las
tasas de las facilidades permanentes de
expansion y contraccion hasta 7.75% y 4.75%
anual (TPM = 150 p.bs.), respectivamente.

Evoluciéon Reciente de la Inflacion

A lo largo de los tres primeros trimestres, la tasa de
inflacion interanual se mantuvo dentro de la meta de
5.0% (£ 1.0%) contenida en el Programa Monetario
para el ano 2013. En el periodo enero-septiembre
2013, la inflacion general acumulé una variacién de
3.57%, con lo que registr6 una tasa interanual de
5.13% al finalizar el mes de septiembre.

Inflacion Interanual Observada — Meta PM
(Enero 2012-Septiembre 2013)

\ 2012 \ 2013

mmm Inflacion Observada ——Meta

Del mismo modo, la inflaciéon subyacente se colocd
en 4.83% interanual, tras registrar una variacion
mensual de 0.50% en septiembre de 2013. Con este
nivel, dicho indice se mantiene ligeramente por
debajo del valor promedio de los ultimos cinco afios
(5.00%).
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Seguimiento Variables del Sector Monetario
Préstamos al Sector Privado

El crédito al sector privado en moneda nacional se
colocé en RD$465,431.6 millones, superando en
aproximadamente =~ RD$26,500.0  millones la
estimacion contemplada en el Programa Monetario
para el periodo julio-septiembre de 2013. Dicha
variable aument6 en los primeros nueve meses de
2013 RD$42,282.1 millones, en respuesta
principalmente a las medidas de flexibilizacion
implementadas en mayo. Por medio de la reduccion
en el coeficiente de encaje legal requerido en moneda
nacional, al cierre de septiembre se habian canalizado
a la economia cerca de RD$15,500.0 millones desde
el mes de mayo (77.1% del total aprobado). Este
aumento implicoé un crecimiento interanual de 15.4%
al finalizar el tercer trimestre. ;??

Préstamo al Sector Privado en M/N
(Millones de RDS)

Var. Interanual:
Dic. 12 3.5%
Dic. 13 8.1%

480,000.0 -

460,000.0

440,000.0

420,000.0
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447,805.9

.5

400,000.0

428,928.2

423,149.

380,000.0

406,363.7
401,573.9
403,231.4

360,000.0 -+

2012 2013

u Observado Armonizado 3 Estimacion PM 2013

Al cierre del afio 2013, la revisiéon del Programa
Monetario prevé un crecimiento en los préstamos al
sector privado en moneda local, mayor al estipulado
originalmente, en un rango de 12.0%-14.0%,
considerando el patron de liberalizacion del encaje
durante el periodo mayo-septiembre de 2013 y el
impacto o efecto derrame que ha tenido sobre el resto
de la cartera de préstamos.

Base Monetaria Restringida

Por otra parte, la base monetaria restringida (BMR)
alcanzd6 un saldo de RD$149,217.9 millones,
exhibiendo wuna caida de 2.5% en términos
interanuales. Como resultado, dicha variable se situd
por debajo de la estimacion considerada en el
Programa Monetario para el tercer trimestre de 2013.
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Es importante sefialar, que la reduccion de la Base
Monetaria restringida ha estado asociada a Ia
reduccion interanual de 13.2% de los depositos de
encaje legal de las entidades financieras en el Banco
Central, mientras que los billetes y monedas emitidos
registraron una expansion de 10.0% interanual. Para
el cierre del afio 2013, el Programa Monetario
original contemplaba que la BMR registraria un
variacion interanual de 8. 6%.

Base Monetaria Restringida
(Millones de RDS$)

Var. Interanual:

Dic. 12 82%
Dic. 13 8.6%
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Valores en Circulacion del BCRD

Al finalizar el tercer trimestre, los valores en
circulacion del BCRD se situaron en RD$295,929.1
millones, lo que representa un aumento en las
colocaciones de RD$42,835.3 millones respecto al
cierre del afio 2012.

Certificados del BCRD en Circulacion

(Millones de RDS)
Var. Interanual:
Dic. 12 6.8%
350,000.0 - Dic. 13 10.8%
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m Total Certificados

Segun lo programado, el total de certificados en
circulacion del BCRD ascenderia a RD$280,505.6
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millones (10.8%, variacion interanual) al cierre del Reservas Internacionales Netas
afio 2013, considerando vencimientos de titulos- (Millones de US$)
valores por un total aproximado de RD$14,600.0 4,500.0 -
millones. 4,000.0

. 3,500.0
Reservas Internacionales Netas 70000
Finalmente, las Reservas Internacionales Netas (RIN) 2,5000
se ubicaron en US$3,343.8 millones al finalizar el 2,000.0
tercer trimestre, para una acumulacion de reservas de 1,500.0
US$134.0 millones desde diciembre de 2012. 10000

500.0

i Dic
2012 2013

H RIN Observadas CiEstimacion PM 2013

Para cierre del afio 2013, el Programa Monetario
prevé un saldo para las RIN de US$3,547.6 millones,
lo que requeriria una acumulacion de reservas
internacionales de aproximadamente US$200.0
millones en lo que resta de afio para alcanzar el
monto estimado.
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APENDICE 2

I.  FLUJO TURISTICO, GASTO Y ESTADIA
PROMEDIO

A. Llegada de Pasajeros Via Aérea

La llegada de pasajeros no residentes a la Republica
Dominicana, durante el periodo enero-septiembre de
2013, fue de 3,556,999 turistas, que al compararla con
la registrada en igual periodo de 2012, arrojé un
aumento de 1.1%, producto de la recepcion de 37,012
viajeros adicionales.

Llegada de Pasajeros No Residentes
Enero-Septiembre 2010-2013

3,519,987 3,556,999

3,168,888 5280357

2010 2011 2012 2013

Este crecimiento en la llegada de no residentes se
explica por el segmento de los extranjeros no
residentes, al aportar 56,918 turistas mas que en el
mismo lapso del afio anterior, para una variacion de
1.9%, debido en gran medida a las labores de
promocion del pais como destino turistico, realizadas
por el Ministerio de Turismo y el sector privado.

La llegada total de pasajeros residentes y no residentes
por via aérea, en los primeros nueve meses del
presente afio, fue de 3,912,215 para una variacion de
0.7% con relacion a 2012, al ingresar al pais 27,511
personas mas por las diferentes terminales
aeroportuarias.

Llegada Total de Pasajeros via Aérea, segiin Residencia
Enero-Septiembre 2011-2013
T.C. (%)

Participacion (%) | Variacion Absoluta |
e ‘ s 2012 [ 2013 | 1211 [ 1312 | 12/11[13/12

Total 3,631,040 3,884,704 3,912,215 100.00 100.00 | 253,664 27,511 6.99 0.71

Detalle ‘ 2011

Residentes 350,683 364,717 355216/ 9.39 9.08 | 14,034 -9,501  4.00 -2.61
Dominicanos 311,603 323,517 314,471 8.33 8.04 11,914 -9,046 382 -2.80
Extranjeros 39,080 41,200 40,745 1.06 1.04 2,120 455 542 -1.10

No Residentes
Dominicanos
Extranjeros

3,280,357 3,519,987 3,556,999 90.61 90.92 | 239,630 37,012 730 1.05
438928 472530 452,624 1216 1157 | 33602 19,906 7.66 421
2,841,429 3047457  3,104375| 7845  7935| 206,028 56918 7.5 1.87

* Cifras sujetas a rectificacion.

B. Llegada de Turistas Extranjeros por
Residencia

La llegada de turistas en los primeros nueve meses de
2013 refleja que América del Norte contintia con la
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mayor aporte al flujo turistico, con una participacion
de 59.1%, seguido por Europa (25.3%) y América del
Sur (10.8%). Por otro lado, la region de América
Central y El Caribe registré una contribucion de 4.7%,
mientras que Asia y el Resto del Mundo aportaron en
conjunto el 0.2% restante.

Llegada de Extranjeros No Residentes
Enero-Septiembre 2013
(Participacion %)

América del
Sur
10.8%

América
Central
y El Caribe

Asia y Resto del
Mundo 4.7%
0.2%

Al analizar la llegada de turistas extranjeros por pais
de residencia, se observa que el mercado
estadounidense aportd al flujo turistico en términos
absolutos 1,279,017 personas, para un crecimiento de
9.2%, ya que arribaron al pais 107,309 visitantes
adicionales.

Llegada de Extranjeros No Residentes,
Paises Seleccionados
Enero-Septiembre 2013

(Variacion Absoluta)

107,309

5,878

Alemania Chile Suecia Brasil

Estados Rusia
Unidos

Inglaterra

Del mercado europeo se destaca Alemania con un
crecimiento de 13.3%, al aportar 17,093 pasajeros mas
que en igual periodo de 2012. Asimismo,
incrementaron las llegadas desde Rusia (12,594),
Suecia (5,878) e Inglaterra (5,650), compensando las
disminuciones de algunos paises tales como Francia,
Italia, Espafia y Holanda.

En América del Sur, los paises de mayor contribucion
al aumento de la llegada de turistas fueron Chile
(24.4%) y Brasil (12.9%) con un incremento en
términos  absolutos de 11,411 'y 7,485,
respectivamente, contrarrestando la disminucion del
fluyjo desde paises como Argentina, Colombia,
Ecuador, Pert y Venezuela.
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C. Llegada de Extranjeros No Residentes por
Aeropuertos

La llegada de extranjeros no residentes por aeropuerto,
muestra que Punta Cana recibié el mayor numero de
visitantes (1,970,602), equivalente a 63.5%, seguido
por Las Américas por donde ingresaron 600,146
pasajeros, para una participacion de 19.3%. En tanto,
Puerto Plata represent6 el 9.0%, Cibao el 4.3% y La
Romana con 2.2%, mientras que las terminales
aeroportuarias de La Isabela y El Catey, en Samana
significaron en conjunto el 1.7% restante.

Llegada de Extranjeros No Residentes,

Por Aeropuerto
Enero- Septiembre 2013

Las Américas
19.3%

Otras
terminales
1.7%

Los aeropuertos de mayor crecimiento en términos
absolutos fueron Punta Cana con 101,633 y Cibao con
1,254 extranjeros no residentes. Por el contrario, las
demds  terminales aeroportuarias  mostraron
reducciones en la afluencia de visitantes, producto de
la disminucion de vuelos hacia el pais de algunas
lineas aéreas.

D. Perfil de los Extranjeros No Residentes

Al analizar el perfil de los turistas que visitaron el pais
durante el periodo bajo estudio, se observa que para el
93.5% la recreacion fue el principal motivo de viaje.
Asimismo, el 90.1% reportd haber utilizado como
alojamiento los hoteles durante su estadia en el pais.

Con respecto al género, el 53.2% correspondio al
femenino y el 46.8% al masculino, mientras que el
63.8% de los visitantes es relativamente joven, ya que
oscila entre 21 y 49 afios de edad.

E. Gasto Turistico

En el periodo enero-septiembre de 2013 se registr6 un
incremento de 4.7% en el gasto promedio diario de los
extranjeros no residentes con relacion a igual periodo
del afio anterior, pasando de US$119.2 a US$124.9,
con una estadia promedio de 8.5 noches.
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Gasto Promedio de Viaje y Estadia de los Pasajeros

Via Aérea
Enero-Septiembre 2012-2013
2012 2013* T.C. (%)

Renglones Gasto | Estadia | Gasto | Estadia | Gasto | Estadia
(USS) [(Noches) | (US$) | (Noches) (USS) (Noches)

Extranjeros no Residentes 1/ 119.24 844 | 124.89 850| 4.74 0.62

Dominicanos no Residentes 2/ 792.97 17.19| 826.10 1750 4.18 1.80
Dominicanos Residentes 2/ 793.52 13.75| 823.49 1228 3.78 -10.69

1/ Gasto promedio diario. 2/ Gasto por estadia.
* Cifras sujetas a rectificacion.

Los dominicanos no residentes gastaron US$826.1 en
promedio, lo que representd un incremento de 4.2%
con relacion a igual periodo del afio anterior y una
estadia promedio de 17.5 noches, mientras que el
gasto de los dominicanos residentes que viajaron fuera
del pais, aumentd en 3.8%, al reflejar un gasto por
viaje de US$823.5 con una pernoctacion promedio de
12.3 noches.

II. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LA
ENCUESTA DE OPINION, ACTITUD Y
MOTIVACION A EXTRANJEROS NO
RESIDENTES

Los resultados de la Encuesta de Opinion, Actitud y
Motivacion aplicada a los Extranjeros no Residentes
que visitaron el pais durante los primeros nueve meses
del afio 2013, muestran que los medios de
comunicaciéon mas utilizados por los turistas para
conocer la Republica Dominicana como destino
turistico fueron las agencias de viajes (37.5%), amigos
y relacionados (29.7%) e internet (25.1%).

Medios por los Cuales Conocié Republica Dominicana
Enero-Septiembre 2013

Agencias
de viajes
37.5%

Entre los principales motivos por los cuales los
viajeros eligieron el pais para vacacionar, se
encuentran la calidad de las playas (38.6%), el clima
(15.6%), consistentes con la modalidad del turismo de
sol y playa; ademas de la hospitalidad (10.5%), precios
razonables (8.6%) y amigos y relacionados (6.9%).
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Motivos por los que Eligio la Repiiblica Dominicana

como Destino, segiin Residencia del Turista Extranjero
Enero-Septiembre 2013

(Porcentajes)
i ia del Turista
N América Resto | Promedio
Moties Europa | Asia del [Ponderado
Del Norte| Central | Del Sur Mundo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Calidad de las playas 35.4 316 50.7 48.1 125 20.0 38.6
Riqueza histérica 0.8 0.8 0.7 0.2 125 0.0 0.7
Riqueza natural 21 0.2 15 20 0.0 0.0 1.9
Vida nocturna 0.6 14 0.7 0.1 0.0 0.0 0.6
Clima 171 1.0 10.9 18.6 0.0 0.0 15.6
Hospitalidad 1.3 10.5 7.0 9.4 125 20.0 10.5
Precios razonables 8.8 6.6 4.4 122 0.0 0.0 8.6
Campos de golf 04 04 0.9 0.4 0.0 0.0 0.4
Tranquilidad 5.4 55 57 1.8 0.0 20.0 5.0
Casinos 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Trabajo 53 15.4 79 20 375 20.0 5.9
Amigos y Relacionados 7.3 14.8 58 24 12.5 20.0 6.9
Otros 54 11.6 3.8 28 12.5 0.0 5.2

La calidad de los servicios prestados a los visitantes
fue catalogada por el 60.3% de los entrevistados como
“excelentes/muy buenos”, y por el 32.6% como
“buenos/aceptables”, lo que nos indica que el 92.9%
de las respuestas fueron positivas, mientras que tan
solo el 0.8% considerd que la calidad de los servicios
fue “mala/muy mala” y el restante 6.3% no emitid
ninguna respuesta.

Calidad de los Servicios Recibidos,
Por el Turista Extranjero
Enero-Septiembre 2013

Excelentes Buenos/
/ muy Aceptables
Buenos 32.6%
60.3%
Malos /
Muy Malos
0.8%

No
Respuesta
6.3%

Los aspectos que fueron valorados como “excelentes
y muy buenos” por mas del 60.0% de los entrevistados
fueron la limpieza, servicios de la playa, calidad y
servicios de comidas, servicios de alojamiento,
instalaciones de hoteles, calidad de entretenimientos y
servicios de hoteles. Estos resultados muestran el
esfuerzo en mejorar la calidad de los productos y
servicios que se ofrecen a los visitantes.

Con relacion a la evaluacion de los precios, el 72.0%
de los extranjeros los considerd como “aceptables”, el
14.5% los evalu6 como “altos/muy altos” y el 12.3%
los catalogd como “bajos/muy bajos”, lo que evidencia
que los precios ofrecidos tienen buena aceptacion
entre los diferentes visitantes independientemente de
su procedencia.
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Evaluacion de los Precios de Acuerdo a los Servicios

Recibidos, segiin Residencia del Turista Extranjero
Enero-Septiembre 2013

(Porcentajes)
de __ del Turista Promedio
precios rca [ Europa| Asia Resto del Ponderado
Del Norte [ Central [ Del Sur | Mundo

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Muy altos 2.0 55 6.8 4.0 0.0 0.0 3.1
Altos 9.1 125 22,0 125 37.5 20.0 11.4
Aceptables 75.2 69.5 64.0 64.1 62.5 80.0 72.0
Bajos 11.0 8.6 6.4 18.7 0.0 0.0 11.2]
Muy bajos 1.2 1.6 0.5 0.5 0.0 0.0 1.1
No respuesta 1.5 2.3 0.3 0.2 0.0 0.0 1.2]

Del total de turistas entrevistados, el 53.7% respondid
que no habia visitado ningiin otro pais caribeflo,
mientras que el 46.3% afirm6 haber visitado en
ocasiones anteriores otros paises de la region.

Visitas a Otros Paises Caribeifios,

Segiin Residencia del Turista Extranjero
Enero-Septiembre 2013

(Porcentajes)
Visitas al _ Residencia del Turista Promedie
Caribe = Europa| Asia Restoidel Ponderado
Del Norte [ Central [ Del Sur | a Mundo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 54.3 46.7 55.6 513 75 80.0 53.7
No 457 53.3 44.4 48.7 25 20.0 46.3]

Al cuestionar a los visitantes sobre la disposicion de
regresar al pais, el 96.4% contest6 afirmativamente, lo
que demuestra su agrado con el trato recibido. El
63.4% de los turistas informé que regresaria al mismo
destino turistico en territorio dominicano, mientras que
el 26.1% visitaria otro lugar.

Opinion de Regresar al Pais como Destino Turistico
Enero-Septiembre 2013

No
Si
96.4% 0.8%
Indeciso
2.8%

Consistente con la calificacion que los extranjeros no
residentes otorgaron a los servicios recibidos durante
su estancia en el pais, 90.4% de los entrevistados
respondi6 que las expectativas fueron cubiertas.

Expectativas del Cumplimiento del Viaje a la Republica
Dominicana como Destino Turistico, Segiin Residencia

del Turista Extranjero
Enero-Septiembre 2013

Jencia del Turista Promedio

Expectativas de Viajes América | Europa | Asia Resto del Ponderad
DelNorte| Central | DelSur | P Mundo | "On%era%
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0;
Si 916 87.1 846 911 100 100.0 90.4]
No 84 129 154 89 0.0 0.0 9.6
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICAN/

Anexo No. 2.1

Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Llegada Mensual de Pasajeros Via Aérea segun Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Detalle Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre En.ero )
Septiembre
2012 480,044 474,935 511,653 441,475 352,566 418,436 501,167 405,897 298,531 3,884,704
Residentes 49,852 28,732 32,299 42,332 36,189 35,933 47,341 52,318 39,721 364,717
Dominicanos 43,464 25,300 28,658 37,770 32,031 31,908 42,446 46,495 35,445 323,517
Extranjeros 6,388 3,432 3,641 4,562 4,158 4,025 4,895 5,823 4,276 41,200
No Residentes 430,192 446,203 479,354 399,143 316,377 382,503 453,826 353,579 258,810 3,519,987
Dominicanos 39,424 45,710 54,741 48,616 49,334 60,772 73,918 55,000 45,015 472,530
Extranjeros 390,768 400,493 424,613 350,527 267,043 321,731 379,908 298,579 213,795 3,047,457
2013 472,102 449,446 537,040 422,975 364,986 431,554 516,180 430,306 287,626 3,912,215
Residentes 48,502 26,705 36,328 34,390 35,564 35,752 45,939 53,841 38,195 355,216
Dominicanos 42,038 23,756 32,218 30,262 31,635 31,678 41,139 47,729 34,016 314,471
Extranjeros 6,464 2,949 4,110 4,128 3,929 4,074 4,800 6,112 4,179 40,745
No Residentes 423,600 422,741 500,712 388,585 329,422 395,802 470,241 376,465 249,431 3,556,999
Dominicanos 40,236 41,571 56,644 42,833 45,695 58,357 73,303 55,959 38,026 452,624
Extranjeros 383,364 381,170 444,068 345,752 283,727 337,445 396,938 320,506 211,405 3,104,375
Variacién Absoluta -7,942 -25,489 25,387 -18,500 12,420 13,118 15,013 24,409 -10,905 27,511
Residentes -1,350 -2,027 4,029 -7,942 -625 -181 -1,402 1,523 -1,526 -9,501
Dominicanos -1,426 -1,544 3,560 -7,508 -396 -230 -1,307 1,234 -1,429 -9,046
Extranjeros 76 -483 469 -434 -229 49 -95 289 -97 -455
No Residentes -6,592 -23,462 21,358 -10,558 13,045 13,299 16,415 22,886 -9,379 37,012
Dominicanos 812 -4,139 1,903 -5,783 -3,639 -2,415 -615 959 -6,989 -19,906
Extranjeros -7,404 -19,323 19,455 -4,775 16,684 15,714 17,030 21,927 -2,390 56,918
T.C. (%) -1.65 -5.37 4.96 -4.19 3.52 3.14 3.00 6.01 -3.65 0.71
Residentes -2.71 -7.05 12.47 -18.76 -1.73 -0.50 -2.96 291 -3.84 -2.61
Dominicanos -3.28 -6.10 12.42 -19.88 -1.24 -0.72 -3.08 2.65 -4.03 -2.80
Extranjeros 1.19 -14.07 12.88 -9.51 -5.51 1.22 -1.94 4.96 -2.27 -1.10
No Residentes -1.53 -5.26 4.46 -2.65 4.12 3.48 3.62 6.47 -3.62 1.05
Dominicanos 2.06 -9.05 3.48 -11.90 -7.38 -3.97 -0.83 1.74 -15.53 -4.21
Extranjeros -1.89 -4.82 4.58 -1.36 6.25 4.88 4.48 7.34 -1.12 1.87

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.3
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea por Aeropuertos
Enero - Septiembre 2011 - 2013

Aeropuertos 2011 Part. (%) 2012 Part. (%) 2013+ Part. (%) V::I:‘:'ié" |Ab:‘;:‘1‘t; — I1T1'c‘| (0?)3 —

TOTAL 2,841,429 100.00 3,047,457 100.00 3,104,375 100.00| 206,028  56918) 7.25  1.87
Las Américas 601,890 21.18 626,696 20.57 600,146 19.33| 24806 26550 412  -4.24
Puerto Plata 273,552 9.63 279,554 9.17 278,993 8.99 6,002 561|219 -0.20
Punta Cana 1,715,716 60.38 1,868,969 6133 1,970,602 6348| 153,253 101,633| 893 544
La Romana 86,969 3.06 83,225 273 69,400 2.23 3744 13825| 430 -16.61
Cibao 105,773 373 132,193 4.34 133,447 430 26,420 1,254| 2498  0.95
La Isabela 9,162 0.32 10,719 0.35 8,913 0.29 1,557  -1,806| 1699 -16.85
El Catey (Samana) 48,367 1.70 46,101 1.51 42,874 1.38 2266  -3227| 469  -7.00

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.4
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Total Nacional
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segtin Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacién
Detalle 2012 (%) 2013 %) Abs. %
Total 3,047,457 100.00 3,104,375 100.00 56,918 1.87
América del Norte 1,737,318 57.01 1,833,597 59.06 96,279 5.54
Canada 544,703 17.87 537,499 17.31 -7,204 -1.32
Estados Unidos 1,171,708 38.45 1,279,017 41.20 107,309 9.16
México 20,907 0.69 17,081 0.55 -3,826 -18.30
América Central y el Caribe 153,111 5.02 145,502 4.69 -7,609 -4.97
Aruba 956 0.03 1,891 0.06 935 97.80
Caicos y Turcas, Islas 973 0.03 987 0.03 14 1.44
Costa Rica 7,429 0.24 8,146 0.26 717 9.65
Cuba 3,071 0.10 5,093 0.17 2,022 65.84
Curazao 3,690 0.12 3,478 0.11 -212 -5.75
El Salvador 2,904 0.10 2,203 0.07 -701 -24.14
Guadalupe 4,717 0.15 5,835 0.19 1,118 23.70
Guatemala 4,695 0.15 4,334 0.14 -361 -7.69
Haiti 7,496 0.25 5,387 0.17 -2,109 -28.14
Honduras 1,566 0.05 2,225 0.08 659 42.08
Jamaica 819 0.03 724 0.02 -95 -11.60
Martinica 3,660 0.12 3,213 0.10 -447 -12.21
Panama 10,240 0.34 9,776 0.32 -464 -4.53
Puerto Rico 92,061 3.02 82,885 2.67 -9,176 -9.97
San Martin 2,593 0.09 2,788 0.09 195 7.52
Trinidad y Tobago 1,042 0.03 1,741 0.06 699 67.08
Virgenes Americanas, Islas 804 0.03 610 0.02 -194 -24.13
Otros 4,395 0.14 4,186 0.13 -209 -4.76
América del Sur 327,663 10.75 332,721 10.72 5,058 1.54
Argentina 83,226 273 81,895 2.64 -1,331 -1.60
Bolivia 4,616 0.15 5,373 0.17 757 16.40
Brasil 58,244 1.91 65,729 212 7,485 12.85
Chile 46,832 1.53 58,243 1.87 11,411 24.37
Colombia 32,899 1.08 31,314 1.01 -1,685 -4.82
Ecuador 12,353 0.41 8,449 0.27 -3,904 -31.60
Pert 28,464 0.93 25,974 0.84 -2,490 -8.75
Uruguay 4,470 0.15 4,563 0.15 93 2.08
Venezuela 53,808 1.77 47,105 1.52 -6,703 -12.46
Otros 2,751 0.09 4,076 0.13 1,325 48.16
Asia 6,692 0.23 6,879 0.22 187 2.79
China 748 0.02 858 0.03 110 14.71
Corea del Sur 888 0.03 1,110 0.04 222 25.00
India 766 0.03 738 0.02 -28 -3.66
Israel 792 0.03 815 0.03 23 2.90
Japon 1,442 0.05 1,318 0.04 -124 -8.60
Taiwan 352 0.01 655 0.02 303 86.08
Otros 1,704 0.06 1,385 0.04 -319 -18.72
Europa 820,697 26.92 783,841 25.25 -36,856 -4.49
Alemania 128,507 4.23 145,600 4.69 17,093 13.30
Austria 5,919 0.19 5,220 0.17 -699 -11.81
Bélgica 25,521 0.84 20,377 0.66 -5,144 -20.16
Bulgaria 448 0.01 395 0.01 -53 -11.83
Dinamarca 1,106 0.04 2,471 0.08 1,365 123.42
Escocia 130 0.00 235 0.01 105 80.77
Espafia 125,094 4.10 108,806 3.50 -16,288 -13.02
Finlandia 1,766 0.06 2,438 0.08 672 38.05
Francia 192,963 6.33 167,824 5.40 -25,139 -13.03
Grecia 262 0.01 230 0.01 -32 -12.21
Holanda 27,213 0.89 19,250 0.62 -7,963 -29.26
Hungria 366 0.01 430 0.01 64 17.49
Inglaterra 74,994 2.46 80,644 2.60 5,650 7.53
Irlanda 725 0.02 516 0.02 -209 -28.83
Italia 68,415 2.24 55,185 1.78 -13,230 -19.34
Luxemburgo 401 0.01 341 0.01 -60 -14.96
Noruega 1,043 0.03 1,590 0.05 547 52.44
Polonia 4,241 0.14 3,464 0.11 =777 -18.32
Portugal 22,806 0.75 13,039 0.42 -9,767 -42.83
Republica Checa 3,923 0.13 4,564 0.15 641 16.34
Rumania 409 0.01 365 0.01 -44 -10.76
Rusia 109,736 3.60 122,330 3.94 12,594 11.48
Suecia 1,428 0.05 7,306 0.24 5,878 411.62
Suiza 19,519 0.64 18,469 0.59 -1,050 -5.38
Ucrania 2,476 0.08 1,882 0.06 -594 -23.99
Otros 1,286 0.04 870 0.03 -416 -32.35
Resto del Mundo 1,976 0.07 1,835 0.06 -141 -7.14
Australia 1,213 0.04 1,127 0.04 -86 -7.09
Otros 763 0.03 708 0.02 -55 -7.21

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.5
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Economicas

Aeropuerto Internacional Las Américas
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacion
Detalle 2012 (%) 2013 %) Abs. %
Total 626,696 100.00 600,146 100.00 -26,550 -4.24
América del Norte 310,665 49.57 295,386 49.22 -15,279 -4.92
Canada 10,375 1.65 6,405 1.07 -3,970 -38.27
Estados Unidos 288,526 46.04 278,739 46.44 -9,787 -3.39
México 11,764 1.88 10,242 1.71 -1,622 -12.94
América Central y el Caribe 94,136 15.02 87,081 14.51 -7,055 -7.49
Aruba 725 0.12 1,080 0.18 355 48.97
Caicos y Turcas, Islas 20 0.00 260 0.04 240 1200.00
Costa Rica 6,396 1.02 6,491 1.08 95 1.49
Cuba 3,009 0.48 4,917 0.82 1,908 63.41
Curazao 3,686 0.59 3,476 0.58 -210 -5.70
El Salvador 2,522 0.40 1,912 0.32 -610 -24.19
Guadalupe 4,207 0.67 4,432 0.74 225 5.35
Guatemala 3,999 0.64 3,665 0.61 -334 -8.35
Haiti 1,371 0.22 1,877 0.31 506 36.91
Honduras 1,431 0.23 1,897 0.32 466 32.56
Jamaica 700 0.11 535 0.09 -165 -23.57
Martinica 3,515 0.56 3,213 0.53 -302 -8.59
Panama 6,576 1.05 7,187 1.20 611 9.29
Puerto Rico 48,098 7.67 38,422 6.40 -9,676 -20.12
San Martin 2,579 0.41 2,782 0.46 203 7.87
Trinidad y Tobago 995 0.16 991 0.17 -4 -0.40
Virgenes Americanas, Islas 770 0.12 590 0.10 -180 -23.38
Otros 3,537 0.57 3,354 0.56 -183 -5.17
América del Sur 93,236 14.88 98,593 16.43 5,357 5.75
Argentina 16,148 2.58 20,005 3.33 3,857 23.89
Bolivia 2,293 0.37 2,192 0.37 -101 -4.40
Brasil 6,933 1.1 9,113 1.62 2,180 31.44
Chile 13,629 217 14,523 242 894 6.56
Colombia 14,128 2.25 14,461 241 333 2.36
Ecuador 2,487 0.40 2,668 0.44 181 7.28
Peru 10,618 1.69 7,752 1.29 -2,866 -26.99
Uruguay 2,455 0.39 2,808 0.47 353 14.38
Venezuela 22,353 3.57 21,465 3.58 -888 -3.97
Otros 2,192 0.35 3,606 0.60 1,414 64.51
Asia 5,494 0.88 5,987 1.00 493 8.97
China 685 0.11 806 0.13 121 17.66
Corea del Sur 605 0.10 932 0.16 327 54.05
India 655 0.10 650 0.11 -5 -0.76
Israel 660 0.11 660 0.11 0 0.00
Japon 1,175 0.19 1,114 0.19 -61 -5.19
Taiwan 320 0.05 625 0.10 305 95.31
Otros 1,394 0.22 1,200 0.20 -194 -13.92
Europa 122,159 19.49 111,999 18.66 -10,160 -8.32
Alemania 17,051 272 11,282 1.88 -5,769 -33.83
Austria 1,586 0.25 830 0.14 -756 -47.67
Bélgica 2,534 0.40 2,678 0.45 144 5.68
Bulgaria 275 0.04 205 0.04 -70 -25.45
Dinamarca 666 0.11 360 0.06 -306 -45.95
Escocia 5 0.00 15 0.00 10 200.00
Espafia 37,095 5.92 33,965 5.66 -3,130 -8.44
Finlandia 445 0.07 445 0.07 0 0.00
Francia 19,048 3.04 26,331 4.39 7,283 38.23
Grecia 235 0.04 200 0.03 -35 -14.89
Holanda 3,055 0.49 2,894 0.48 -161 -5.27
Hungria 90 0.01 95 0.02 5 5.56
Inglaterra 2,644 0.42 1,882 0.32 -762 -28.82
Irlanda 285 0.05 190 0.03 -95 -33.33
Italia 25,344 4.04 20,856 3.48 -4,488 -17.71
Luxemburgo 150 0.02 130 0.02 -20 -13.33
Noruega 620 0.10 760 0.13 140 22.58
Polonia 900 0.14 380 0.06 -520 -57.78
Portugal 700 0.11 1,082 0.18 382 54.57
Republica Checa 796 0.13 370 0.06 -426 -53.52
Rumania 295 0.05 245 0.04 -50 -16.95
Rusia 1,431 0.23 1,040 0.17 -391 -27.32
Suecia 641 0.10 625 0.10 -16 -2.50
Suiza 4,944 0.79 4,271 0.71 -673 -13.61
Ucrania 533 0.09 383 0.06 -150 -28.14
Otros 791 0.13 485 0.08 -306 -38.69
Resto del Mundo 1,006 0.16 1,100 0.18 94 9.34
Australia 415 0.07 495 0.08 80 19.28
Otros 591 0.09 605 0.10 14 2.37

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.6
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Aeropuerto Internacional de Puerto Plata
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia

Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacién
Detalle 2012 (%) 2013 (%) Abs. %
Total 279,554 100.00 278,993 100.00 -561 -0.20
América del Norte 205,843 73.63 203,237 72.85 -2,606 -1.27
Canada 109,712 39.24 106,479 38.17 -3,233 -2.95
Estados Unidos 96,086 34.37 96,686 34.65 600 0.62
México 45 0.02 72 0.03 27 60.00
América Central y el Caribe 710 0.25 490 0.18 -220 -30.99
Aruba 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Caicos y Turcas, Islas 225 0.08 70 0.03 -155 -68.89
Costa Rica 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Cuba 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Curazao 0 0.00 0 0.00 0 0.00
El Salvador 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Guadalupe 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Guatemala 5 0.00 5 0.00 0 0.00
Haiti 105 0.04 0 0.00 -105 -100.00
Honduras 5 0.00 0 0.00 -5 -100.00
Jamaica 0 0.00 5 0.00 5 0.00
Martinica 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Panama 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Puerto Rico 165 0.06 0 0.00 -165 -100.00
San Martin 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Trinidad y Tobago 5 0.00 265 0.10 260 5200.00
Virgenes Americanas, Islas 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Otros 200 0.07 145 0.05 -55 -27.50
América del Sur 160 0.06 520 0.19 360 225.00
Argentina 45 0.02 125 0.04 80 177.78
Bolivia 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Brasil 40 0.02 55 0.02 15 37.50
Chile 15 0.01 15 0.01 0 0.00
Colombia 10 0.00 5 0.00 -5 -50.00
Ecuador 0 0.00 300 0.1 300 0.00
Pert 10 0.00 0 0.00 -10 -100.00
Uruguay 0 0.00 15 0.01 15 0.00
Venezuela 35 0.01 0 0.00 -35 -100.00
Otros 5 0.00 5 0.00 0 0.00
Asia 165 0.06 170 0.06 5 3.03
China 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Corea del Sur 5 0.00 5 0.00 0 0.00
India 25 0.01 25 0.01 0 0.00
Israel 15 0.01 35 0.01 20 133.33
Japon 25 0.01 80 0.03 55 220.00
Taiwan 5 0.00 0 0.00 -5 -100.00
Otros 90 0.03 25 0.01 -65 -72.22
Europa 72,012 25.76 74,056 26.54 2,044 2.84
Alemania 24,229 8.67 24,436 8.76 207 0.85
Austria 1,050 0.39 980 0.35 -70 -6.67
Bélgica 410 0.15 645 0.23 235 57.32
Bulgaria 55 0.02 50 0.02 -5 -9.09
Dinamarca 225 0.08 1,436 0.52 1,211 538.22
Escocia 125 0.04 205 0.07 80 64.00
Espafia 1,335 0.48 95 0.03 -1,240 -92.88
Finlandia 1,295 0.46 1,896 0.68 601 46.41
Francia 7,440 2.66 8,591 3.08 1,151 15.47
Grecia 0 0.00 15 0.01 15 0.00
Holanda 4,760 1.70 3,584 1.28 -1,176 -24.71
Hungria 45 0.02 50 0.02 5 11.11
Inglaterra 26,070 9.34 17,724 6.35 -8,346 -32.01
Irlanda 50 0.02 15 0.01 -35 -70.00
Italia 550 0.20 710 0.25 160 29.09
Luxemburgo 50 0.02 40 0.01 -10 -20.00
Noruega 320 0.1 755 0.27 435 135.94
Polonia 340 0.12 245 0.09 -95 -27.94
Portugal 50 0.02 10 0.00 -40 -80.00
Republica Checa 225 0.08 925 0.33 700 311.11
Rumania 45 0.02 20 0.01 -25 -55.56
Rusia 600 0.21 4,593 1.65 3,993 665.50
Suecia 530 0.19 5,049 1.81 4,519 852.64
Suiza 1,887 0.68 1,622 0.58 -265 -14.04
Ucrania 46 0.02 65 0.02 19 41.30
Otros 280 0.10 300 0.11 20 7.14
Resto del Mundo 664 0.24 520 0.18 -144 -21.69
Australia 659 0.24 485 0.17 -174 -26.40
Otros 5 0.00 35 0.01 30 600.00

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.7
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Aeropuerto Internacional de Punta Cana
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacién
Detalle 2012 (%) 2013 (%) Abs. %
Total 1,868,969 100.00 1,970,602 100.00 101,633 5.44
América del Norte 1,036,263 55.45 1,146,501 58.18 110,238 10.64
Canada 381,525 20.41 381,968 19.38 443 0.12
Estados Unidos 646,777 34.61 758,788 38.51 112,011 17.32
México 7,961 0.43 5,745 0.29 -2,216 -27.84
América Central y el Caribe 45,100 2.41 43,695 222 -1,405 -3.12
Aruba 0 0.00 165 0.01 165 0.00
Caicos y Turcas, Islas 5 0.00 0 0.00 -5 0.00
Costa Rica 640 0.03 1,198 0.06 558 87.19
Cuba 25 0.00 90 0.00 65 260.00
Curazao 0 0.00 0 0.00 0 0.00
El Salvador 215 0.01 235 0.01 20 9.30
Guadalupe 455 0.02 715 0.04 260 0.00
Guatemala 340 0.02 495 0.03 155 45.59
Haiti 35 0.00 25 0.00 -10 -28.57
Honduras 20 0.00 260 0.01 240 1200.00
Jamaica 25 0.00 40 0.00 15 60.00
Martinica 145 0.01 0 0.00 -145 -100.00
Panama 2,884 0.15 2,094 0.11 -790 -27.39
Puerto Rico 40,226 2.16 37,803 1.92 -2,423 -6.02
San Martin 0 0.00 5 0.00 5 0.00
Trinidad y Tobago 20 0.00 415 0.02 395 1975.00
Virgenes Americanas, Islas 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Otros 65 0.00 155 0.01 90 138.46
América del Sur 223,549 11.96 226,364 11.49 2,815 1.26
Argentina 61,806 3.31 59,254 3.01 -2,552 -4.13
Bolivia 2,257 0.12 3,151 0.16 894 39.61
Brasil 50,562 270 56,213 2.85 5,651 11.18
Chile 32,540 1.74 42,888 217 10,348 31.80
Colombia 17,972 0.96 16,335 0.83 -1,637 -9.11
Ecuador 9,629 0.52 5,324 0.27 -4,305 -44.71
Pert 17,347 0.93 17,861 0.91 514 2.96
Uruguay 1,988 0.11 1,709 0.09 -279 -14.03
Venezuela 28,908 1.54 23,224 1.18 -5,684 -19.66
Otros 540 0.03 405 0.02 -135 -25.00
Asia 185 0.01 190 0.01 5 2.70
China 25 0.00 10 0.00 -15 -60.00
Corea del Sur 10 0.00 15 0.00 5 50.00
India 5 0.00 10 0.00 5 100.00
Israel 50 0.00 40 0.00 -10 -20.00
Japon 30 0.00 30 0.00 0 0.00
Taiwan 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Otros 65 0.01 85 0.01 20 30.77
Europa 563,722 30.16 553,762 28.10 -9,960 -1.77
Alemania 85,549 4.58 109,102 5.54 23,553 27.53
Austria 3,223 0.17 3,353 0.17 130 4.03
Bélgica 22,473 1.20 17,030 0.87 -5,443 -24.22
Bulgaria 105 0.01 140 0.01 35 33.33
Dinamarca 170 0.01 640 0.03 470 276.47
Escocia 0 0.00 10 0.00 10 0.00
Espafia 84,928 4.54 73,621 3.74 -11,307 -13.31
Finlandia 0 0.00 75 0.00 75 0.00
Francia 152,596 8.17 132,007 6.70 -20,589 -13.49
Grecia 10 0.00 0 0.00 -10 0.00
Holanda 19,223 1.03 12,585 0.64 -6,638 -34.53
Hungria 225 0.01 285 0.01 60 26.67
Inglaterra 46,021 2.46 55,434 2.81 9,413 20.45
Irlanda 380 0.02 290 0.02 -90 -23.68
Italia 1,144 0.06 1,758 0.09 614 53.67
Luxemburgo 200 0.01 170 0.01 -30 -15.00
Noruega 25 0.00 10 0.00 -15 -60.00
Polonia 2,953 0.17 2,803 0.14 -150 -5.08
Portugal 19,595 1.05 10,183 0.52 -9,412 -48.03
Republica Checa 2,848 0.15 2,374 0.12 -474 -16.64
Rumania 45 0.00 90 0.00 45 100.00
Rusia 107,537 5.75 116,549 5.91 9,012 8.38
Suecia 240 0.01 1,624 0.08 1,384 576.67
Suiza 12,191 0.65 12,156 0.62 -35 -0.29
Ucrania 1,877 0.10 1,423 0.07 -454 -24.19
Otros 164 0.01 50 0.00 -114 -69.51
Resto del Mundo 150 0.01 90 0.00 -60 -40.00
Australia 35 0.00 50 0.00 15 42.86
Otros 115 0.01 40 0.00 -75 -65.22

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.8
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Aeropuerto Internacional de La Romana
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacién
Detalle 2012 (%) 2013 (%) Abs. %
Total 83,225 100.00 69,400 100.00 -13,825 -16.61
América del Norte 36,949 44.40 33,283 47.96 -3,666 -9.92
Canada 15,488 18.61 12,296 17.72 -3,192 -20.61
Estados Unidos 21,388 25.70 20,889 30.10 -499 -2.33
México 73 0.09 98 0.14 25 34.25
América Central y el Caribe 589 0.71 855 1.23 266 45.16
Aruba 1 0.00 1 0.00 0 0.00
Caicos y Turcas, Islas 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Costa Rica 2 0.00 3 0.00 1 50.00
Cuba 3 0.00 1 0.00 -2 -66.67
Curazao 4 0.01 2 0.00 -2 -50.00
El Salvador 3 0.00 1 0.00 -2 -66.67
Guadalupe 40 0.05 688 1.00 648 1620.00
Guatemala 12 0.02 1 0.00 -1 -91.67
Haiti 35 0.04 21 0.03 -14 -40.00
Honduras 3 0.00 3 0.00 0 0.00
Jamaica 1 0.00 9 0.01 8 0.00
Martinica 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Panama 41 0.05 29 0.04 -12 -29.27
Puerto Rico 376 0.45 52 0.08 -324 -86.17
San Martin 8 0.01 1 0.00 -7 -87.50
Trinidad y Tobago 1 0.00 10 0.02 9 900.00
Virgenes Americanas, Islas 22 0.03 0 0.00 -22 -100.00
Otros 37 0.05 33 0.05 -4 -10.81
América del Sur 1,757 211 3,352 4.83 1,595 90.78
Argentina 312 0.37 1,663 2.40 1,351 433.01
Bolivia 1 0.00 5 0.01 4 400.00
Brasil 51 0.06 29 0.04 -22 -43.14
Chile 32 0.04 39 0.05 7 21.88
Colombia 69 0.08 42 0.06 -27 -39.13
Ecuador 10 0.01 1 0.00 -9 -90.00
Pert 13 0.02 7 0.01 -6 -46.15
Uruguay 17 0.02 21 0.03 4 23.53
Venezuela 1,245 1.50 1,545 223 300 24.10
Otros 7 0.01 0 0.00 -7 -100.00
Asia 5 0.00 25 0.04 20 400.00
China 0 0.00 1 0.00 1 0.00
Corea del Sur 0 0.00 0 0.00 0 0.00
India 2 0.00 3 0.00 1 50.00
Israel 1 0.00 12 0.03 1 1100.00
Japon 0 0.00 1 0.00 1 0.00
Taiwan 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Otros 2 0.00 8 0.01 6 300.00
Europa 43,903 52.75 31,870 45.92 -12,033 -27.41
Alemania 1,436 1.73 98 0.14 -1,338 -93.18
Austria 38 0.05 12 0.03 -26 -68.42
Bélgica 12 0.01 9 0.01 -3 -25.00
Bulgaria 11 0.01 0 0.00 -1 -100.00
Dinamarca 5 0.01 0 0.00 -5 0.00
Escocia 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Espafia 64 0.08 41 0.06 -23 -35.94
Finlandia 4 0.00 2 0.00 -2 -50.00
Francia 1,170 1.41 41 0.06 -1,129 -96.50
Grecia 2 0.00 0 0.00 -2 -100.00
Holanda 5 0.01 3 0.00 -2 -40.00
Hungria 6 0.01 0 0.00 -6 -100.00
Inglaterra 54 0.06 56 0.08 2 3.70
Irlanda 0 0.00 1 0.00 1 0.00
Italia 40,582 48.76 31,354 45.18 -9,228 -22.74
Luxemburgo 1 0.00 1 0.00 0 0.00
Noruega 3 0.00 0 0.00 -3 -100.00
Polonia 41 0.05 11 0.02 -30 -73.17
Portugal 1 0.00 2 0.00 1 100.00
Republica Checa 54 0.06 9 0.01 -45 -83.33
Rumania 12 0.01 5 0.01 -7 -58.33
Rusia 48 0.06 45 0.06 -3 -6.25
Suecia 7 0.01 3 0.00 -4 -57.14
Suiza 302 0.36 156 0.23 -146 -48.34
Ucrania 6 0.01 8 0.01 2 33.33
Otros 39 0.05 13 0.02 -26 -66.67
Resto del Mundo 22 0.03 15 0.02 -7 -31.82
Australia 13 0.02 8 0.01 -5 -38.46
Otros 9 0.01 7 0.01 -2 -22.22

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.9
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia

Aeropuerto Internacional del Cibao

Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacién
Detalle 2012 (%) 2013 (%) Abs. %
Total 132,193 100.00 133,447 100.00 1,254 0.95
América del Norte 119,763 90.60 119,602 89.63 -161 -0.13
Canada 1,739 1.32 1,495 1.12 -244 -14.03
Estados Unidos 117,063 88.55 117,191 87.82 128 0.11
México 961 0.73 916 0.69 -45 -4.68
América Central y el Caribe 7,162 5.41 8,321 6.23 1,159 16.18
Aruba 5 0.00 5 0.00 0 0.00
Caicos y Turcas, Islas 723 0.55 657 0.49 -66 -9.13
Costa Rica 358 0.27 454 0.34 96 26.82
Cuba 25 0.02 85 0.06 60 240.00
Curazao 0 0.00 0 0.00 0 0.00
El Salvador 110 0.08 55 0.04 -55 -50.00
Guadalupe 15 0.01 0 0.00 -15 -100.00
Guatemala 269 0.20 150 0.1 -119 -44.24
Haiti 1,087 0.82 979 0.73 -108 -9.94
Honduras 105 0.08 65 0.05 -40 -38.10
Jamaica 90 0.07 135 0.10 45 50.00
Martinica 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Panama 692 0.52 464 0.35 -228 -32.95
Puerto Rico 3,126 2.37 4,696 3.52 1,670 50.22
San Martin 6 0.00 0 0.00 -6 -100.00
Trinidad y Tobago 21 0.02 60 0.05 39 185.71
Virgenes Americanas, Islas 12 0.01 20 0.02 8 66.67
Otros 518 0.39 496 0.37 -22 -4.25
América del Sur 3,278 2.48 2,801 210 -477 -14.55
Argentina 445 0.34 455 0.34 10 2.25
Bolivia 60 0.05 25 0.02 -35 -58.33
Brasil 481 0.36 286 0.21 -195 -40.54
Chile 586 0.44 765 0.57 179 30.55
Colombia 633 0.47 470 0.35 -163 -25.75
Ecuador 206 0.16 156 0.12 -50 -24.27
Pert 460 0.35 354 0.27 -106 -23.04
Uruguay 10 0.01 10 0.01 0 0.00
Venezuela 392 0.30 220 0.16 -172 -43.88
Otros 5 0.00 60 0.05 55 1100.00
Asia 465 0.35 499 0.37 34 7.31
China 35 0.03 41 0.03 6 17.14
Corea del Sur 146 0.1 155 0.1 9 6.16
India 60 0.04 50 0.04 -10 -16.67
Israel 60 0.04 66 0.05 6 10.00
Japon 92 0.07 91 0.07 -1 -1.09
Taiwan 22 0.02 30 0.02 8 36.36
Otros 50 0.04 66 0.05 16 32.00
Europa 1,425 1.08 2,120 1.59 695 48.77
Alemania 170 0.12 226 0.17 56 32.94
Austria 20 0.02 45 0.03 25 125.00
Bélgica 35 0.03 15 0.01 -20 -57.14
Bulgaria 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Dinamarca 40 0.03 35 0.03 -5 -12.50
Escocia 0 0.00 5 0.00 5 0.00
Espafia 267 0.20 569 0.43 302 113.11
Finlandia 5 0.00 20 0.02 15 300.00
Francia 115 0.09 145 0.1 30 26.09
Grecia 10 0.01 15 0.01 5 50.00
Holanda 40 0.03 35 0.03 -5 -12.50
Hungria 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Inglaterra 205 0.15 248 0.18 43 20.98
Irlanda 10 0.01 20 0.02 10 100.00
Italia 195 0.15 253 0.19 58 29.74
Luxemburgo 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Noruega 75 0.06 65 0.05 -10 -13.33
Polonia 7 0.01 25 0.02 18 257.14
Portugal 5 0.00 5 0.00 0 0.00
Republica Checa 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Rumania 0 0.00 5 0.00 5 0.00
Rusia 62 0.05 100 0.07 38 61.29
Suecia 10 0.01 5 0.00 -5 -50.00
Suiza 135 0.10 264 0.20 129 95.56
Ucrania 14 0.01 0 0.00 -14 -100.00
Otros 5 0.00 20 0.02 15 300.00
Resto del Mundo 100 0.08 104 0.08 4 4.00
Australia 80 0.06 89 0.07 9 11.25
Otros 20 0.02 15 0.01 -5 -25.00

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.10
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Aeropuerto Internacional La Isabela
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacién
Detalle 2012 (%) 2013 (%) Abs. %
Total 10,719 100.00 8,913 100.00 -1,806 -16.85
América del Norte 2,153 20.09 995 11.16 -1,158 -53.79
Canada 292 2.72 17 0.19 -275 -94.18
Estados Unidos 1,758 16.41 970 10.88 -788 -44.82
México 103 0.96 8 0.09 -95 -92.23
América Central y el Caribe 5,408 50.45 5,055 56.71 -353 -6.53
Aruba 225 210 640 7.18 415 184.44
Caicos y Turcas, Islas 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Costa Rica 33 0.31 0 0.00 -33 -100.00
Cuba 9 0.08 0 0.00 -9 -100.00
Curazao 0 0.00 0 0.00 0 0.00
El Salvador 54 0.50 0 0.00 -54 -100.00
Guadalupe 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Guatemala 70 0.65 18 0.20 -52 -74.29
Haiti 4,863 45.37 2,485 27.88 -2,378 -48.90
Honduras 2 0.02 0 0.00 -2 -100.00
Jamaica 3 0.03 0 0.00 -3 -100.00
Martinica 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Panama 47 0.44 0 0.00 -47 -100.00
Puerto Rico 64 0.60 1,909 21.41 1,845 2882.81
San Martin 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Trinidad y Tobago 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Virgenes Americanas, Islas 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Otros 38 0.35 3 0.04 -35 -92.11
América del Sur 1,246 11.62 77 8.65 -475 -38.12
Argentina 33 0.31 73 0.82 40 121.21
Bolivia 5 0.05 0 0.00 -5 -100.00
Brasil 177 1.65 33 0.37 -144 -81.36
Chile 30 0.28 13 0.15 -17 -56.67
Colombia 87 0.81 1 0.01 -86 -98.85
Ecuador 21 0.20 0 0.00 -21 -100.00
Pera 16 0.15 0 0.00 -16 -100.00
Uruguay 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Venezuela 875 8.17 651 7.30 -224 -25.60
Otros 2 0.02 0 0.00 -2 -100.00
Asia 343 3.20 6 0.07 -337 -98.25
China 3 0.03 0 0.00 -3 -100.00
Corea del Sur 122 1.13 3 0.04 -119 -97.54
India 19 0.18 0 0.00 -19 -100.00
Israel 6 0.06 0 0.00 -6 -100.00
Japon 120 1.12 2 0.02 -118 -98.33
Taiwan 5 0.05 0 0.00 -5 -100.00
Otros 68 0.63 1 0.01 -67 -98.53
Europa 1,535 14.32 2,081 23.35 546 35.57
Alemania 72 0.67 452 5.07 380 527.78
Austria 2 0.02 0 0.00 -2 -100.00
Bélgica 57 0.53 0 0.00 -57 -100.00
Bulgaria 2 0.02 0 0.00 -2 -100.00
Dinamarca 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Escocia 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Espafia 501 4.68 515 5.78 14 2.79
Finlandia 17 0.16 0 0.00 -17 -100.00
Francia 373 3.48 709 7.96 336 90.08
Grecia 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Holanda 130 1.21 149 1.67 19 14.62
Hungria 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Inglaterra 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Irlanda 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Italia 233 217 254 2.85 21 9.01
Luxemburgo 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Noruega 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Polonia 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Portugal 1 0.10 0 0.00 -11 -100.00
Republica Checa 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Rumania 12 0.11 0 0.00 -12 -100.00
Rusia 58 0.54 0 0.00 -58 -100.00
Suecia 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Suiza 60 0.56 0 0.00 -60 -100.00
Ucrania 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Otros 7 0.07 2 0.02 -5 -71.43
Resto del Mundo 34 0.32 5 0.06 -29 -85.29
Australia 1 0.10 0 0.00 -1 -100.00
Otros 23 0.22 5 0.06 -18 -78.26

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.11
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Aeropuerto Internacional El Catey, Samana
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Part. " Part. Variacion
Detalle 2012 %) 2013 (%) Abs. %
Total 46,101 100.00 42,874 100.00 -3,227 -7.00
América del Norte 25,682 55.71 34,593 80.69 8,911 34.70
Canada 25,572 55.47 28,839 67.27 3,267 12.78
Estados Unidos 110 0.24 5,754 13.42 5,644 5130.91
América Central y el Caribe 6 0.01 5 0.01 -1 -16.67
Panama 0 0.00 2 0.00 2 0.00
Puerto Rico 6 0.01 3 0.01 -3 -50.00
América del Sur 4,437 9.62 320 0.75 -4,117 -92.79
Argentina 4,437 9.62 320 0.75 -4,117 -92.79
Asia 35 0.08 2 0.00 -33 -94.29
Israel 0 0.00 2 0.00 2 0.00
Otros 35 0.08 0 0.00 -35 -100.00
Europa 15,941 34.58 7,953 18.55 -7,988 -50.11
Alemania 0 0.00 4 0.01 4 0.00
Espafia 904 1.96 0 0.00 -904 -100.00
Francia 12,221 26.52 0 0.00 -12,221 -100.00
Grecia 5 0.01 0 0.00 -5 -100.00
Inglaterra 0 0.00 5,300 12.36 5,300 0.00
ltalia 367 0.80 0 0.00 -367 -100.00
Portugal 2,444 5.30 1,757 4.10 -687 -28.11
Republica Checa 0 0.00 886 2.06 886 0.00
Rusia 0 0.00 3 0.01 3 0.00
Ucrania 0 0.00 3 0.01 3 0.00
Resto del Mundo 0 0.00 1 0.00 1 0.00
Otros 0 0.00 1 0.00 1 0.00

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.12

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Economicas

Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Caracteristicas
Enero - Septiembre 2012 - 2013

Caracteristicas 2012 Part, 2013* Part. T.C.
(%) (%) (%)
Alojamiento 3,047,457 100.00 3,104,375 100.00 1.87
Hotel 2,697,143 88.50 2,798,408 90.14 3.75
Otros 350,314 11.50 305,967 9.86 -12.66
Sexo 3,047,457 100.00 3,104,375 100.00 1.87
Masculino 1,515,646 49.73 1,651,866 53.21 8.99
Femenino 1,531,811 50.27 1,452,509 46.79 -5.18
Grupo de Edad 3,047,457 100.00 3,104,375 100.00 1.87
0-12 afos 161,836 5.31 144,197 4.64 -10.90
13-20 anos 300,908 9.87 303,884 9.79 0.99
21-35 afos 1,156,791 37.96 1,248,974 40.23 7.97
36-49 afos 812,023 26.65 733,428 23.63 -9.68
50 afios y mas 615,899 20.21 673,892 21.71 9.42
Motivo de Viaje 3,047,457 100.00 3,104,375 100.00 1.87
Recreacion 2,839,287 93.17 2,902,353 93.49 2.22
Negocio 84,896 2.79 81,763 2.63 -3.69
Conferencia o convencion 14,412 0.47 12,870 0.42 -10.70
Visita a amigos y parientes 6,349 0.21 7,126 0.23 12.24
Estudios 73,137 2.40 71,300 2.30 -2.51
Otros 29,376 0.96 28,963 0.93 -1.41

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.13
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Gasto Promedio de Viaje y Estadia de los Pasajeros Via Aérea

Enero - Septiembre 2012 - 2013

2012 2013* T.C. (%)
Renglones Estadia Estadia Estadia
Gasto (US$) (Noches) Gasto (US$) (Noches) Gasto (US$) (Noches)
Extranjeros no Residentes 1/ 119.24 8.44 | 124.89 850 4.74 0.62
Dominicanos no Residentes 2/ 792.97 17.19 | 826.10 17.50 4.18 1.80
Dominicanos Residentes 2/ 793.52 13.75 823.49 12.28 3.78 -10.69

1/ Gasto promedio diario. 2/ Gasto por estadia.

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.14
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Calidad de los Servicios Recibidos por el Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013

(%)
Servicios y facilidades Total Excelente Muy Bueno / Malo / No
Bueno [ Aceptable | Muy Malo | Respuesta

TOTAL 100.0 25.0 35.3 32.6 0.8 6.3
Instalaciones de aeropuertos 100.0 15.9 40.4 41.8 0.6 1.3
Servicios de aeropuertos 100.0 15.9 42.4 39.8 0.6 1.3
Instalaciones de hoteles 100.0 26.0 38.6 24.4 0.7 10.3
Servicios de hoteles 100.0 30.1 33.7 25.2 0.8 10.2
Servicios de alojamiento 100.0 33.8 31.7 27.9 1.0 5.6
Servicios de comidas 100.0 335 334 31.6 1.1 0.4
Calidad de comidas 100.0 31.7 36.2 31.0 0.5 0.6
Calidad de entretenimientos 100.0 26.5 375 29.9 0.9 5.2
Servicios de playa 100.0 31.8 36.2 23.3 0.7 8.0
Limpieza 100.0 28.7 40.8 27.8 1.7 1.0
Servicios deportivos 100.0 20.5 38.6 35.2 0.3 5.4
Instalaciones deportivas 100.0 20.1 34.9 39.1 0.3 5.6
Servicio de transporte local 1/ 100.0 17.8 24.2 40.9 0.7 16.4
Estado de los vehiculos de transporte 1/ 100.0 18.4 25.1 39.2 0.9 16.4

1/ El alto porcentaje de no respuesta se explica por la proporcion de turistas que arribaron al pais en tours prepagados y permanecieron en las instalaciones de los hoteles.
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Anexo No. 2.15
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econdmicas

Medios por los Cuales Conocié Republica Dominicana como Destino,
Segun Residencia del Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013

(%)
Residencia del Turista i
. o Promedio
Medios Ameérica Europa | Asia Resto del Ponderado
Del Norte | Central | Del Sur . Mundo

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Periodicos 0.8 1.6 1.4 0.5 0.0 0.0 0.8
Revistas 0.4 0.2 0.4 0.4 0.0 0.0 0.4
Internet 28.0 21.0 12.8 22.4 37.5 40.0 25.1
Radio/TV/Cine 0.3 1.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.3
Amigos/Relacionados 304 35.7 28.0 25.2 25.0 20.0 29.7
Agencias de viajes 34.2 29.3 50.4 46.4 37.5 40.0 375
Tour operadores 3.2 3.1 4.2 2.9 0.0 0.0 3.3
Lineas aéreas 0.7 1.6 0.7 0.6 0.0 0.0 0.8
Embajadas 0.1 0.0 0.0 0.4 0.0 0.0 0.1
Oficina turisticas (Exterior) 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros medios 1.9 6.3 2.0 1.0 0.0 0.0 2.0
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Anexo No. 2.16
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Motivos por los que Eligio la Republica Dominicana como Destino,
Segun Residencia del Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013
(%)

Residencia del Turista
Motivos America . Resto del e
Europa Asia Mundo Ponderado
Del Norte | Central | Del Sur

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Calidad de las playas 35.4 31.6 50.7 481 12.5 20.0 38.6
Riqueza histérica 0.8 0.8 0.7 0.2 12.5 0.0 0.7
Riqueza natural 21 0.2 1.5 2.0 0.0 0.0 1.9
Vida nocturna 0.6 14 0.7 0.1 0.0 0.0 0.6
Clima 171 1.0 10.9 18.6 0.0 0.0 15.6
Hospitalidad 11.3 10.5 7.0 9.4 12.5 20.0 10.5
Precios razonables 8.8 6.6 4.4 12.2 0.0 0.0 8.6
Campos de golf 0.4 0.4 0.9 0.4 0.0 0.0 0.4
Tranquilidad 5.4 5.5 5.7 1.8 0.0 20.0 5.0
Casinos 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Trabajo 5.3 15.4 7.9 2.0 37.5 20.0 5.9
Amigos y Relacionados 7.3 14.8 5.8 24 12.5 20.0 6.9
Otros 5.4 11.6 3.8 2.8 12.5 0.0 5.2
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Anexo No. 2.17

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econdmicas

Visitas a Otros Paises Caribefos,en los ultimos tres ainos,

Segun Residencia del Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013

(%)

Residencia del Turista

Visitas al Caribe América Eurona | Acia | Resto del :J:gi:?o
Del Norte | Central | Del Sur . Mundo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 54.3 46.7 55.6 51.3 75 80.0 53.7
No 457 53.3 44 .4 48.7 25 20.0 46.3
Evaluacion de los Precios de Acuerdo a los Servicios Recibidos,
Segun Residencia del Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013
(%)
Niveles de _ Residencia del Turista Promedio
precios IIon ¢4 Europa Asia ROED B Ponderado
Del Norte | Central | Del Sur . Mundo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Muy altos 2.0 55 6.8 4.0 0.0 0.0 3.1
Altos 9.1 12.5 22.0 12.5 37.5 20.0 11.4
Aceptables 75.2 69.5 64.0 64.1 62.5 80.0 72.0
Bajos 11.0 8.6 6.4 18.7 0.0 0.0 11.2
Muy bajos 1.2 1.6 0.5 0.5 0.0 0.0 1.1
No respuesta 1.5 2.3 0.3 0.2 0.0 0.0 1.2
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Anexo No. 2.18
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Opinion de Regresar al Pais como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013

(%)
Residencia del Turista i
. — Promedio
Regreso al pais América Europa | Asia Resto del Ponderado
Del Norte | Central | Del Sur . Mundo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 95.9 99.4 99.4 95.0 100.0 100.0 96.4
No 0.8 04 0.3 1.0 0.0 0.0 0.8
Indeciso 3.3 0.2 0.3 4.0 0.0 0.0 2.8
Opinién de Regresar a los Mismos Lugares como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero
Enero - Septiembre 2013
(%)
i Residencia del Turista i
Volver al mismo — Promedio
lugar Ao rica Europa | Asia RO Ponderado
o Del Norte | Central | Del Sur . Mundo

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 63.7 68.6 62.2 60.8 75 40.0 63.4
No 242 28.1 34.1 26.9 25 60.0 26.1
Indeciso 12.1 3.3 3.7 12.3 0 0.0 10.5
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Anexo No. 2.19

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas

Expectativas del Cumplimiento del Viaje a la Republica Dominicana como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero

Enero - Septiembre 2013

(%)

Residencia del Turista Promedio
Expectativas de Viajes América Europa Asia Resto del S
Del Norte | Central | Del Sur P Mundo onderado
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 91.6 87.1 84.6 911 100 100.0 90.4
No 8.4 12.9 15.4 8.9 0.0 0.0 9.6
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Encuesta Trimestral de Opinion
Empresarial al Sector Manufacturero

Enero — Septiembre 2013

Propdsito

La Encuesta de Opinion Empresarial al Sector
Manufacturero capta la percepcion de los
agentes econdmicos consultados sobre el
comportamiento de las principales variables que
afectan a la actividad industrial. Dado su
caracter cualitativo, esta herramienta permite
conocer los cambios de tendencia de corto plazo
de variables inherentes al sector y, a la vez, sirve
de complemento a las estadisticas que elabora el
Banco Central de la Republica Dominicana,
aportando elementos de juicio para la toma de
decisiones de politica economica.

Este sondeo busca evaluar, a través de las
opiniones de los empresarios y ejecutivos
encuestados, el desempefo economico de las
empresas manufactureras en el trimestre julio-
septiembre 2013, asi como las expectativas del
sector para el proximo trimestre.

El analisis de la encuesta toma en consideracion
los resultados del saldo de opinion para cada
variable estudiada, calculado como la diferencia
entre los porcentajes de respuestas positivas y
negativas en cada pregunta consultada.
Adicionalmente, se calculan el Indice de
Confianza Industrial (ICIN) y el Indice de Clima
Empresarial (ICE.) Estos indicadores permiten
captar desviaciones de la actividad industrial
respecto a su tendencia reciente.
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Ficha Técnica

Sector Manufacturero, excluyendo las
. empresas estatales, las productoras de
Universo | . .
azucar, las correspondientes a la refinacion
de petroleo y las zonas francas.
326 Empresas (55.5% en D. N. y 44.5% en
el resto del pais).

Todo el pais por rama de actividad

Muestra

econdmica, catalogada de acuerdo a la
Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme de todas las actividades

Estratificacion

economicas (CIIU), 3ra. revision.

40% seleccion obligatoria por su alta
Seleccion de Muestra representacion en la rama de actividad, y el
60% se selecciona aleatoriamente.
Personal, a nivel gerencial.

Del 14 al 25 de octubre de 2013.

63.5%, 207 empresas respondieron el

Entrevista
Trabajo de campo

Efectividad

cuestionario.

Sintesis

En el tercer trimestre de 2013, la Encuesta de
Opinién Empresarial al Sector Manufacturero
muestra que las ventas, la ocupacion y las
exportaciones mejoraron respecto al trimestre
anterior, aunque todavia se mantienen en terreno
negativo. Asimismo, la situacion econdmica
con respecto al trimestre anterior, mejord
notablemente. Del mismo modo, los empresarios
se muestran optimistas respecto a sus niveles de
produccion, situacion econdmica y
exportaciones para el proximo trimestre.

Las empresas mencionan como factores que
influyeron de forma desfavorable a la actividad
productiva el aumento en los precios de la
materia prima, incremento en la tasa de cambio,
caida en la demanda del producto, incremento en
la factura eléctrica y los problemas en el
suministro de la energia eléctrica.
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El indice de Clima Empresarial mostr6 un
aumento respecto al trimestre pasado, situandose
en su nivel mas alto desde el primer trimestre de
2012. Por otro lado, el Indice de Confianza
Industrial se encuentra en su nivel mas alto
mostrado desde el cuarto trimestre de 2010 y en
un nivel ligeramente superior al promedio
historico.

Los resultados de esta encuesta reflejan la
situaciéon del sector manufacturero local, que
representa aproximadamente el 19% del
Producto Interno Bruto y agrupa al 10% de la
poblacion ocupada para el segundo trimestre de
2013, siendo asi una de las principales
actividades productivas del pais.

Variables

Produccion

El saldo de opinion respecto el nivel de
produccion durante el trimestre analizado con
respecto al trimestre anterior arrojo un balance
de -4.8 puntos porcentuales, resultado inferior al
saldo de -0.5 puntos porcentuales registrados en
el trimestre abril-junio 2013.

En ese orden, 25.1% de las empresas afirmaron
que su produccién aumentd con respecto al
trimestre  anterior, mientras que 44.9%
declararon que su produccion se mantuvo igual y
el restante 30.0% respondieron que disminuyo.

Saldo de Opinion sobre el Nivel de Produccion
(Respecto al trimestre anterior)
(En porcentaje %)
18.0
8.0
-2.0 4

-12.0 4

-22.0 4

-32.0 -
A-J J-S O-DE-M A-J J-S O-DE-M A-J J-S O-DE-M A-J J-S O-DE-M A-J J-S
09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13

Al indagar a las empresas sobre su nivel de
produccion en julio-septiembre 2013 en
comparacion con el mismo trimestre del afio
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anterior, el saldo de opinioén resultante fue de
-11.6 puntos porcentuales indicando una ligera
disminucion al compararlo con el saldo de -10.2
anterior, manteniéndose en terreno negativo
desde enero-marzo 2011. En ese mismo orden,
37.7% de las empresas afirmd que su produccion
disminuy6 con respecto al periodo julio-
septiembre 2012, mientras que 36.2% declard
que su produccion se mantuvo igual y el restante
26.1% indico un incremento de su produccion.

Saldo de Opinién sobre el Nivel de Produccion
(Respecto a igual periodo del afio anterior)
(En porcentaje %)

0.0

A-J JS O-D EM AJ JS OD E-M AJ JS OD EM AJ JS O-D EM AJ J-S
09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13

De acuerdo a la encuesta, las actividades que
reportaron una produccion positiva respecto al
trimestre  julio-septiembre 2012,  fueron
elaboracion de bebidas y productos de tabaco,
fabricacion de sustancias y productos quimicos,
vy fabricacion de metales comunes. Por otra
parte, las que mostraron un saldo negativo
fueron las empresas de elaboracion de otros
productos alimenticios;  fabricacion de
productos textiles, prendas de vestir, adobo y
teriido, curtido y adobo de cuero; fabricacion de
articulos de cuero y calzado,; fabricacion de
productos de caucho y plastico, fabricacion de
otros productos minerales metalicos y no
metalicos, y otras industrias manufactureras.

Ventas

El balance de respuestas con respecto al
volumen de ventas, comparado con igual
periodo del afio anterior, arrojo6 un saldo de
opinion de -16.9 puntos porcentuales,
manteniéndose en terreno negativo desde el
segundo trimestre de 2012.
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Saldo de Opinién sobre el Nivel de Ventas
(Respecto a igual periodo del afio anterior)
(En porcentaje %)

A WA

-5.0

-15.0

-25.0

A-J J-S O-DE-M A-J J-S O-DE-M A-J J-S O-DE-M A-J J-S O-D E-M A-J J-S
09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13

En ese sentido, 43.0% de los empresarios afirmo
que sus ventas fueron menores, mientras que
30.9% opind que sus ventas fueron similares y el
21.6% respondi6 que las ventas fueron mayores.

Las empresas que tuvieron un incremento en sus
ventas respecto al afio pasado se agrupan en las
actividades de elaboracion de productos de
molineria; elaboracion de bebidas y otros
productos de tabaco, y fabricacion de sustancias
y productos quimicos.

Asimismo, las actividades que reportaron
disminucién de sus ventas respecto al afio
pasado fueron las de elaboracion de otros
productos  alimenticios;,  fabricacion  de
productos textiles, prendas de vestir, adobo y
teriido de pieles; fabricacion de productos de
caucho y plastico; fabricacion de productos
minerales metdlicos y no metdlicos; fabricacion
de metales comunes, y fabricacion de otras
industrias manufactureras.

Por otra parte, al comparar el comportamiento de
sus ventas con respecto a abril-junio 2013, el
balance de respuestas arrojo un saldo de -4.3
puntos porcentuales, una mejora respecto al -
14.1 del trimestre anterior, aunque todavia se
mantiene en terreno negativo. En este orden,
34.8% de las empresas respondieron que sus
ventas disminuyeron, 34.8% afirmé que su
volumen de ventas se mantuvo constante,
mientras que el restante 30. 4% opind que sus
ventas aumentaron.
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Precios

La opinion del sector manufacturero con
respecto al precio medio de las ventas de su
producto principal en comparacion con el mismo
trimestre del afio 2012 arrojé un saldo positivo
de 19.8 puntos porcentuales, inferior al 27.7 de
la encuesta anterior. De este modo, 39.1% de los
encuestados afirmdé que sus precios son mas
altos, mientras que el 19.3% respondié que sus
precios disminuyeron y el restante 41.5%
afirmo6 que se mantuvieron iguales.

Saldo de Opinién sobre el Nivel de Precios
(Respecto a igual trimestre del afio anterior)
(En porcentaje %)
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Dentro de las actividades que observaron
aumentos de precios en comparacion con igual
trimestre del afo anterior, se destacan
elaboracion de productos de molineria;
elaboracion de otros productos alimenticios;
elaboracion de bebidas y productos de tabaco;
fabricacion de sustancias y productos quimicos,
fabricacion de productos minerales metalicos y
no metdlicos, y otras industrias manufactureras.
Los factores que mas afectaron los costos de
produccion de estas empresas fueron el alto
precio de la materia prima, aumentos del tipo de
cambio, el aumento de los precios de los

combustibles, aumento de los salarios e
incremento de los impuestos.
Asimismo, dentro de las actividades que

observaron una disminucién de precios en
comparacion con igual trimestre del afio anterior
se destacan fabricacion de productos textiles y
fabricacion de productos de caucho y plastico.
Entre los factores positivos que afectaron los
costos de produccion de estas empresas, figuran
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una disminucidon en los precios de la materia
prima y una mejora en el servicio eléctrico.

En lo relativo al comportamiento de los precios
de venta en el trimestre julio-septiembre 2013 en
comparacion con el segundo trimestre de 2013,
el saldo de opinién resultante fue de 3.4 puntos
porcentuales, inferior al 6.3 puntos porcentuales
registrado en el periodo anterior. En ese orden,
el 17.4% de las empresas encuestadas reportd
precios mayores que tres meses atras, mientras
que el 68.6% dijo haber mantenido igual sus
precios y 14.0% de las empresas afirmo haber
disminuido el precio de su producto principal.

Saldo de Opinion sobre el Nivel de Precios
(Respecto al trimestre anterior)
(En porcentaje %)
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Las actividades que percibieron aumento de
precios con relacion al trimestre anterior, de
acuerdo al sondeo, fueron las empresas
pertenecientes a las actividades de elaboracion
de productos de molineria; elaboracion de otros
productos  alimenticios;,  fabricacion  de
productos textiles, prendas de vestir, adobo y
teriido de pieles; fabricacion de sustancias y
productos  quimicos, fabricacion de otros
productos minerales, metdlicos, no metdlicos, y
otras industrias manufactureras.

Ocupacion

Las respuestas obtenidas en la encuesta
muestran una mejora en el personal ocupado,
respecto al trimestre anterior, reportando un
saldo de -5.8, resultado inferior al -12.1
registrado en el trimestre abril-junio 2013,
aunque dicho saldo se mantiene en terreno
negativo. En este orden, un 24.6% de las
empresas consultadas afirmé que disminuyo su
personal ocupado, mientras que el 56.5%
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declar6 que lo mantuvo igual y 18.8% reveld
que incrementd su nomina.

Saldo de Opinién sobre Ocupacion
(Respecto al trimestre anterior)
(En porcentaje %)
10.0 -
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-5.0 4
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Las actividades que  declararon  que
incrementaron su personal ocupado son las de
fabricacion de productos textiles, prendas de
vestir, adobo y teriido de pieles, y fabricacion de
sustancias y productos quimicos.

Por otro lado, las empresas que registraron una
disminucion del personal ocupado con relacion
al trimestre anterior fueron las de elaboracion de
otros productos alimenticios; elaboracion de
bebidas y productos de tabaco; fabricacion de
otros productos minerales metdlicos y no
metdalicos, fabricacion de metales comunes, y
otras industrias manufactureras.

Situacidn general de la empresa

En lo referente a la situacion general de las
empresas, en el trimestre julio-septiembre 2013,
el 27.1% de la muestra considerd su situacion
como buena, mientras que 60.4% manifestdo que
su situacion es regular y 12.6% de las empresas
afirm6 que su situacion econdmica es mala. El
saldo de opinion registrado para este trimestre
muestra un valor positivo de 14.5 puntos
porcentuales, mostrando un repunte hacia el
alza.

Las empresas que registraron respuestas
positivas con respecto a la situacion econdémica
durante el trimestre son las dedicadas a
elaboracion de productos de molineria;
elaboracion de bebidas y productos de tabaco,
fabricacion de productos textiles, prendas de
vestir, adobo y teriido de pieles, fabricacion de
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sustancias y productos quimicos; fabricacion de
productos de caucho y plastico, fabricacion de
otros productos minerales metdlicos y no
metdlicos, y otras industrias manufactureras.
Por otro lado, las empresas que presentaron un
saldo negativo con respecto a la situacion
econémica fueron las de otros productos
alimenticios.
Situacion Econémica en el Trimestre
(Respecto a la percepcion del trimestre)
(En porcentaje %)
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Al evaluar la situacion general de las empresas
en comparacion con el trimestre anterior, abril-
julio 2013, el 26.6% de las firmas encuestadas
considerd que la situacion econdémica era buena,
mientras un 50.7% califico su situacion regular y
el 22.7% manifestd que su situacion era mala. El
saldo de opinion fue de 3.9 puntos porcentuales,
una mejora respecto al -5.8 de la encuesta
anterior.

De las empresas encuestadas, las que obtuvieron
un mayor resultado en comparacion al trimestre
anterior, fueron las de elaboracion de bebidas y
productos de tabaco; fabricacion de productos
textiles, prendas de vestir, adobo y tenido de
pieles; fabricacion de articulos de cuero y
calzados, fabricacion de sustancias y productos
quimicos; fabricacion de productos de caucho y
plastico, y fabricacion de metales comunes.

Las empresas que obtuvieron un menor
desempefio con respecto al trimestre anterior
fueron las dedicadas a elaboracion de productos
de molineria; fabricacion de otros productos
minerales metalicos y no metalicos, y otras
industrias manufactureras.
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Indice de Clima Empresarial

El Indice de Clima Empresarial refleja el sentir
actual y futuro del sector manufacturero en torno
a su situacion economica. Para el tercer trimestre
de 2013, este indicador arrojé un valor de 21.25
puntos porcentuales, superior al 6.21 del periodo
julio-septiembre del ano 2012, y al 15.29
registrado el trimestre pasado. Este resultado
muestra una mejora en el sentir de la situacion
economica del sector manufacturero.

Expectativas

Las perspectivas del empresariado para el cuarto
trimestre de 2013 se mantienen positivas
respecto a sus niveles de produccidn, asi como
sobre su situacion econdmica, mostrando una
tendencia creciente desde principios de afio. De
igual manera, los encuestados esperan un
aumento en sus exportaciones. No obstante, en
lo relacionado al personal ocupado, vaticinan
niveles mayores que los actuales, aunque todavia
el saldo se mantiene en terreno negativo.

Situacion Econdmica

El 44.4% de las empresas es optimistas respecto
a que la situacion econdmica sera buena en los
proximos tres meses, mientras que 39.1%
considera que se mantendra similar y un 16.4%
que su situacion sera menos favorable, para un
saldo de opinion positivo de 28.0 puntos
porcentuales, superior al 20.9 del trimestre
anterior.

Saldo de Opinién sobre las Expectativas de la Situacién Econémica
(Proximo trimestre)
(En porcentaje %)
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Produccion

En lo referente a las expectativas de produccion,
el 43.5% de las empresas manufactureras
respondié que esperan aumentar su produccion
en los proximos tres meses, el 39.6% espera que
su produccion se mantenga igual y 16.9% espera
que su produccion se reduzca en el siguiente
trimestre, para un saldo de 26.6 puntos
porcentuales, representando un aumento con
respecto al 19.9 registrado en el segundo
trimestre del afio.

Saldo de Opinién sobre las Expectativas de Produccion
(Proximo trimestre)
(En porcentaje %)
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Precios

En cuanto a los precios esperados sobre sus
productos para el proximo trimestre, el 16.4% de
los empresarios consultados esperan que el
precio de su producto principal aumente para el
cuarto trimestre del afio 2013, el 78.3% tiene
expectativas de que se mantendréan los niveles de
precios y solo un 5.3% espera que disminuyan,
para un saldo de 11.1 puntos porcentuales, una
disminucion significativa luego de dos trimestres
con saldos de 429 puntos
porcentuales y 14.1 para el trimestre abril-junio

consecutivos

2013. Esta baja en el nivel del indicador muestra
que los altos niveles mostrados en trimestres
anteriores eran efectos transitorios producto de
la Reforma Fiscal que entrdé en vigencia a
principios del afio.
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Saldo de Opinién sobre las Expectativas de Precios
(Proximo trimestre)
(En porcentaje %)
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Ocupacion

Con respecto al personal ocupado, el 14.5% de
las empresas consultadas afirmoé que planea
aumentar su planilla mientras que el 70.5%
indicd6 que mantendrd igual su némina y un
15.0% afirmé que disminuira la ocupacion, para
un saldo negativo de -0.5 puntos porcentuales,
mejorando con relacion al trimestre anterior,
aunque el saldo se mantiene en terreno negativo.
En este sentido, las empresas que respondieron
que aumentaran el personal en los proximos tres
meses son las de elaboracion de otros productos
alimenticios;  elaboracion de bebidas y
productos de tabaco, fabricacion de sustancias
y productos quimicos; fabricacion de otros
productos minerales metdlicos y no metalicos;
mientras que las empresas de elaboracion de
productos de molineria;  fabricacion de
productos textiles, prendas de vestir, adobo y
teriido de pieles, 'y otras industrias
manufactureras anticipan una disminucion en el
numero de sus empleados.
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Inversion de Capital

En lo relativo a la inversion en activos fijos, el
24.6% de las empresas encuestadas afirmé que
incrementaran su inversion en los proximos 6
meses, mientras que un 69.1% conservara sus
niveles actuales y un 6.3% reporta que va a
reducir su nivel de inversion. Esto arroja un
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saldo de opinion de 18.4 puntos porcentuales,
ligeramente menor al 19.9 del trimestre anterior.

Exportaciones

En lo referente a esta variable, el 31.9 % de la
muestra de empresas seleccionadas esperan que
aumenten sus exportaciones para el proximo
trimestre, mientras que 48.4% espera que se
mantengan sin variacion y un 19.8% espera
menor nivel en sus exportaciones. El saldo de
opinion es de 12.1 puntos porcentuales,
significativamente mayor al 3.7 de la encuesta
anterior.

Indice de Confianza Industrial

El Indice de Confianza Industrial evalia la
vision del empresariado manufacturero respecto
a los niveles de actividad futura de sus empresas.
Este indicador considera en su calculo el
promedio simple de los saldos de respuestas de
las siguientes variables: “tendencia futura de la
produccion”, “demanda actual con respecto al
trimestre anterior” y “nivel de inventario actual”
con signo negativo.
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El indicador de confianza del sector
manufacturero registré un saldo de opiniéon de
54.7 puntos porcentuales, mayor al 48.8
registrado en el periodo de julio-septiembre
2012 y el 51.7 del trimestre abril-junio 2013. El
indicador se encuentra por encima de su
promedio histdrico, el cual ahora se encuentra en
54.3, representando un nivel de confianza mayor
al acostumbrado por el sector industrial. Esta
alza en el indicador es conducida principalmente
por un aumento en las expectativas de
produccion a tres meses, muestra del optimismo
de los empresarios del sector manufacturero para
los meses proximos.

Indicador de Confianza Industrial Trimestral
Julio -Septiembre 2009/ Julio Septiembre 2013
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Resumen de los Principales Resultados

Julio-Septiembre 2013/2012
(En Porcentaje % )

2013 2012
VARIABLE
S Mayor | Menor Mayor o Igual Mayor | Menor Mayor o Igual
Produccién 26.1 3 62.3 17.8 49.2 0.8
Respecto al afio anterior ) 77 ) 7 ) 50
Personal Ocupado
Respecto al trimestre Anterior 18.8 24.6 754 21.6 30.8 692
Ventas 26.1 43.0 0 21.1 4.1 45.9
Respecto al afio anterior ) ’ 57- ) 54- 5
Exportaciones
Respecto al trimestre Anterior 284 31.8 682 10.8 523 477
Precios 17.4 14.0 Menos o Igual 13 17.3 Menos o Igual
Respecto al trimestre Anterior 7 ) 82.6 5 7 82.7
Situacién Econémica de la Empresa| Buena Mala Buena o Regular Buena Mala Buena o Regular
Durante el Trimestre a‘ 27.1 12.6 87.4 17.3 18.9 81.1
EXPECTATIVAS
2013 2012
VARIABLES
Mayor | Menor Mayor o Igual Mayor | Menor Mayor o Igual
De Produccion 16 821 0.0 5 )
Para el Proximo Trimestre 435 9 3- 40- 59 74
De Personal Ocupado
Para el Proximo Trimestre 14-5 15.0 85.0 13-5 16.8 832
De Exportaciones ) 10.8 0.2 > 24.6
Para el Proximo Trimestre 319 o ) 77 4 75-4
De Situacién Econémica-Empresa Buena o Regular 0.0 5 Buena o Regular
Para el Proximo Trimestre 44-4 16.4 83.6 40 59 74.1
De Precios Menor o Igual Menor o Igual
Para el Proximo Trimestre 164 5.3 83.6 249 7:6 92.4
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LEGISLACION ENERO-SEPTIEMBRE 2013
LEYES

Ley 57-13 del 5 de febrero

Autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio
de Hacienda, a emitir bonos internacionales por un
monto maximo de mil millones de dolares de los
Estados Unidos de América con 00/100
(US$1,000,000,000.00), para ser colocados en los
mercados internacionales en las condiciones mas
favorables para el pais.

Ley 58-13 del 5 de febrero

Autoriza al Poder Ejecutivo a gestionar, a través del
Ministerio de Hacienda, la contratacion de deuda
publica por un monto de cuarenta y cinco mil
doscientos ocho millones, trescientos cuarenta y siete
mil quinientos tres pesos dominicanos con 00/100
(RD$45,208,347,503.00), por medio de Titulos de
Valores a ser colocados en el mercado local mediante
subastas  entre  inversionistas  nacionales o
internacionales, para ser utilizados como fuente de
financiamiento del déficit contemplado en el
Presupuesto General del Estado para el afio 2013.

Ley 79-13 del 20 de junio

Se adiciona el Articulo 16, a las disposiciones de la
Ley No. 58-13 del 05 de febrero de 2013, de Deuda
Publica Interna para el afio 2013, el cual se leera de la
siguiente manera: "Articulo 16. La enajenacion de
titulos valores emitidos por el gobierno, mediante la
presente Ley, sea de manera gratuita u onerosa, estara
exenta del Impuesto Sobre la Renta aplicado a la
Ganancia de Capital segin lo establecido en el
Coédigo Tributario. En consecuencia, la referida
enajenacion podra ser objeto de toda clase de
operaciones sin necesidad de permiso ni autorizacion
alguna”.

Ley 82-13 del 27 de junio

Se modifica la Ley No.108-10, de fecha 29 de julio
de 2010, sobre Fomento a la Actividad
Cinematografica en la Republica Dominicana.

De manera especifica, se modifica el articulo 39
sobre el Crédito Fiscal Transferible, estableciéndose
que podran optar por beneficiarse de un crédito fiscal
equivalente a un veinticinco (25%) de todos los
gastos realizados en la Republica Dominicana, las
personas naturales o juridicas que produzcan obras
cinematograficas y audiovisuales dominicanas o
extranjeras en el territorio dominicano. Dicho crédito
podra ser usado para compensar cualquier obligacion
del Impuesto Sobre la Renta o podra ser transferido
en favor de cualquier persona natural o juridica para
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los mismos fines. Serdn computados todos los gastos
directamente relacionados con la pre-produccion,
produccion y  post-producciéon  de  obras
cinematograficas y audiovisuales, incluyendo Ia
adquisicion y contratacion de bienes y servicios,
arrendamiento de bienes de cualquier naturaleza y
contratacion de personal técnico, artistico y
administrativo nacional o extranjero, siempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente
respaldados por facturas, comprobantes y/o
documentaciones pertinentes.

Adicionalmente, el crédito fiscal podra ser solicitado
respecto a presupuestos ejecutados, parcial o
totalmente, siempre y cuando el monto de los gastos
realizados al momento de la solicitud sea igual o
mayor a la suma de quinientos mil dolares con
00/100 (US$500,000.00). Dicho crédito podra ser
solicitado a partir de la ejecucion del monto anterior
aun en el caso en que la misma se extienda por mas
de un periodo fiscal.

En los casos en que se haya solicitado y obtenido uno
o varios créditos fiscales por ejecuciones
presupuestarias parciales de un mismo proyecto,
podra otorgarse un crédito fiscal sobre la tltima
partida presupuestaria ejecutada, independientemente
de que no alcance el minimo de gastos realizados
establecido. En los casos en que los gastos de
proyectos individuales realizados por una misma
persona fisica o juridica no alcancen al monto
minimo establecido precedentemente, se podran
acumular multiples obras cinematograficas vy
audiovisuales hasta completar el nivel de gastos
ejecutados requerido para la obtencion de un crédito
fiscal, siempre y cuando dichas obras hayan sido
realizadas por esa inica persona fisica o juridica en el
transcurso de un mismo periodo fiscal.

Para los casos de producciones extranjeras, seran
computados los gastos correspondientes de
contratacion personal, siempre y cuando la
produccién cuente con una participacion minima de
dominicanos o residentes dominicanos, de
conformidad a la siguiente proporcion: a) 10% para
los primeros tres (3) afios de vigencia de la presente
ley; b) 20% para el cuarto (4to) y quinto (5to) afio de
vigencia de la presente ley, y c) 25% a partir del
sexto (6to) afio de vigencia de la presente ley.

El crédito fiscal podra ser transferido total o
parcialmente, en una o varias operaciones y en favor
de uno o varios beneficiarios. Las personas naturales
o juridicas en favor de las cuales se transfiera el
crédito fiscal no podran cederlo o transferirlo a
terceros.
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El monto compensable de Impuesto Sobre la Renta a
que se refiere el presente articulo no podra superar el
25% del impuesto a pagar, a cargo del beneficiario de
la cesion del crédito, en el ejercicio fiscal del afio en
que se utilice el Crédito Fiscal Transferible o porcion
de este.

Las personas naturales o juridicas en favor de las
cuales se transfiera un crédito fiscal podran, en un
mismo periodo fiscal, aplicar el crédito fiscal
establecido en el articulo 34 de la Ley 108-10 y sus
modificaciones, siempre que el monto total
compensable del Impuesto Sobre la Renta, luego de
aplicar ambos tipos de créditos, no exceda en total el
25% del Impuesto Sobre la Renta a pagar en cada
periodo fiscal de que se trate, en los términos del
parrafo IX de este articulo. Si al final del afo fiscal
en el cual el adquiriente del Crédito Fiscal
Transferible decida hacer uso de dicho crédito y el
adquiriente resultara con un saldo a su favor por
efecto de pago de anticipos sobre Impuesto Sobre la
Renta, el Crédito Fiscal Transferible o porcion de
este podra compensarse con el Impuesto a los
Activos, en los términos del articulo 314, parrafo 111
del Codigo Tributario. Si  luego de dicha
compensacion persistiera aun alguna fraccion del
crédito fiscal, el Crédito Fiscal Transferible podra ser
compensable contra los anticipos generados en la
declaracion del Impuesto Sobre la Renta del afio
siguiente.

El Ministerio de Hacienda y la Direccion General de
Cine (DGCINE) estableceran un sistema de
monitoreo a fin de determinar el impacto econémico
y fiscal de las inversiones en producciones
extranjeras y de aplicacion del Crédito Fiscal
Transferible con el objetivo de determinar si el
ingreso fiscal correspondiente a la inversion en cada
produccidon extranjera supera el gasto tributario
asociado.

Ley 100-13 del 2 de agosto

Se crea el Ministerio de Energia y Minas como
organo de la Administracion Publica dependiente del
Poder Ejecutivo, encargado de la formulacion y
administracion de la politica energética y de mineria
metalica y no metalica nacional.

A este organismo le corresponde regular, evaluar y
controlar las politicas relativas al sector energético y
sus subsectores de energia eléctrica, renovable y
nuclear, gas natural y la mineria, asumiendo todas las
competencias que se le otorgaban al Ministerio de
Industria y Comercio en materia de mineria y energia
en la Ley No.209, del 30 de junio de 1966, y su
respectivo Reglamento de aplicacion.
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Ley 105-13 del 8 de agosto

Autoriza al Poder Ejecutivo a establecer el marco
regulador comun de la politica salarial para todo el
sector publico dominicano, con la finalidad de
proporcionar una remuneracion equitativa entre los
servidores publicos.

Quedan sujetos a las regulaciones previstas en esta
ley, los 6rganos del sector publico que integran los
siguientes agregados institucionales: el Gobierno
Central, el Poder Legislativo, el Poder Judicial, entes
y organos constitucionales con régimen propio,
organismos autébnomos y descentralizados de
naturaleza financiera y no financiera, instituciones
publicas de la Seguridad Social, los ayuntamientos
del Distrito Nacional, de los municipios y las juntas
de distritos municipales y las empresas publicas no
financieras y financieras.

Se instituye el Sistema Remunerativo para el Sector
Publico, integrado por el conjunto de principios,
normas, politicas y procesos utilizados para la
determinacion de las prestaciones de los servidores
publicos.

Ley 109-13 del 8 de agosto

Modifica el Articulo 12 de la Ley No. 139-11, del 24
de junio de 2011, que establece un impuesto anual a
los activos financieros productivos y deroga el
Articulo 40 de la Ley No. 253-12, que extiende hasta
el 31 de diciembre de 2013 la aplicacién de este
impuesto con el fin de aportar al Fortalecimiento de
la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible.

Ley 143-13 del 3 de octubre

Se modifica la Ley No. 58-13 del 5 de febrero de
2013 que autorizaba al Poder Ejecutivo a gestionar, a
través del Ministerio de Hacienda, la contratacion de
deuda publica por un monto de cuarenta y cinco mil
doscientos ocho millones, trescientos cuarenta y siete
mil quinientos tres pesos dominicanos con 00/100
(RD$45,208,347,503.00), por medio de Titulos de
Valores a ser colocados en el mercado local,
sustituyéndolos por la contratacion de deuda publica
en el mercado internacional, bajo la modalidad de
bonos globales, por el equivalente de hasta quinientos
mil  doélares  estadounidenses con  00/100
(US$500,000,000.00), y que dichos recursos sean
utilizados como fuente de financiamiento del déficit
contemplado en el Presupuesto General del Estado
para el afio 2013.
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DECRETOS

Decreto 47-13 del 13 de febrero

Se autoriza al Ministerio de Hacienda, a través de la
Direccidon General de Crédito Publico, a la colocacion
de Titulos Valores de Deuda Publica Interna por un
monto de hasta cuarenta y cinco mil doscientos ocho
millones, trescientos cuarenta y siete mil quinientos
tres pesos dominicanos con 00/100
(RD$45,208,347,503.00), en el mercado local
mediante subastas, entre inversionistas nacionales o
internacionales.

Decreto 50-13 del 3 de febrero

Establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley No.
253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal
y el Desarrollo Sostenible.

Decreto 76-13 del 11 de marzo

Se modifica el articulo 10 del decreto No.47-13 que
autoriza al Ministerio de Hacienda a la colocacion de
Titulos Valores de Deuda Publica Interna, en lo
referente a los impuesto correspondiente a los
intereses percibidos, para que en lo adelante disponga
que: “a los intereses pagados o acreditados a personas
fisicas, juridicas o entidades no residentes en el pais y
a las personas fisicas residentes, generados por los
Titulos de Valores Emitidos y colocados en este
decreto, la Central de Valores seleccionada les
retendra e ingresara a la Administracion Tributaria,
como pago unico y definitivo, el diez por ciento
(10%) del monto de que se trate.

Las personas juridicas residentes en el pais deberan
incluir los rendimientos obtenidos de estos titulos
valores en su renta gravable con el Impuesto Sobre la
Renta sujeta a la tasa dispuesta en el articulo 297 del
Codigo Tributario.

Decreto 153-13 del 28 de mayo

Se dispone, de manera transitoria, que hasta el 30 de
noviembre de 2013, los proyectos de construccion de
viviendas de bajo costo, previamente calificados
como tales por el INVI, tendran derecho a una
compensacion por concepto del Impuesto a Ia
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS) pagado por los promotores durante el
proceso de construccion de viviendas, de manera que
los ciudadanos puedan disfrutar del incentivo directo
previsto en el articulo 131 de la ley 189-11, por un
valor equivalente al monto pagado por concepto de
ITBIS en cada caso.
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Adicionalmente, se establecen incentivos a los
adquirientes de viviendas en proyectos acreditados
como Proyectos de Viviendas de Bajo Costo.

Decreto 164-13 del 10 de junio

Mediante este decreto se instruye a las instituciones
publicas sujetas al ambito de aplicacion de la Ley
340-06 y sus modificaciones a que las compras y
contrataciones que deben efectuar a las micro,
pequefias y medianas empresas (MIPYMES), por
mandato legal y reglamentario, sean exclusivamente
de bienes y servicios de origen, manufactura o
produccion nacional, siempre y cuando existan
Mipymes que puedan ofrecerlos.

NORMAS GENERALES DE LA DGII

Norma General No. 01-2013 del 21 de febrero
Norma para la aplicacion de exenciones para el sector
agropecuario. Se prorrogan las disposiciones
contenidas en las Normas Generales 01-2008, 02-
2009, 03-2010, 01-2012, relativas a las exenciones
del pago de anticipos del Impuesto Sobre la Renta
(ISR), del pago del Impuesto sobre Activos y de
Retencion de Impuesto Sobre la Renta sobre los
pagos realizados por el Estado hasta el Ejercicio
fiscal 2013.

Norma General No. 03-2013 del 24 de junio
Regula la aplicacion del Impuesto de Circulacion
Vehicular (ICV). Entre otras cosas, esta norma
establece que la tasa anual de este impuesto sera del
uno por ciento (1%) del valor del vehiculo, conforme
dispone la Ley 253-12. Este monto no podra ser
menor a RD$1,200.0 y sera ajustado por la inflacion
anual publicada por el Banco Central. El valor de los
vehiculos para el pago del ICV sera determinado por
la Direccién General de Impuestos Internos (DGII).

En el caso de los vehiculos de transporte publico, el
impuesto a pagar dependera de su afio de fabricacion
y sera de RD$1,200.0 para vehiculos de mas de cinco
afios de fabricacion y de RD$2,200.0 para aquellos
con menos de cinco aflos de fabricacion. Estaran
excluidos del pago de este impuesto los vehiculos
exonerados propiedad de entidades del Estado, los
vehiculos con placas rotuladas, oficiales de
organismos militares y exoneradas estatales; los
vehiculos que gozan de exoneracion total propiedad
de instituciones sin fines de lucro o religiosas; y los
vehiculos exonerados propiedad de organizaciones
internacionales, diplomaticas y consulares.

Norma General No. 04-2013 del 26 de agosto
Regula la retencion del ITBIS y del ISC por parte de
las empresas acogidas a regimenes especiales de
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tributacion. Se consideran contribuyentes acogidos a
regimenes fiscales y aduaneros especiales las Zonas
Francas comerciales, zonas francas de exportacion,
zonas francas comerciales en los hoteles turisticos,
empresas ubicadas en las zonas especiales de
desarrollo  fronterizo, empresas de desarrollo
turistico, instituciones sin fines de lucro y empresas
de cadena textil. La retencion aplicable para estos
comercios sera del 100% del ITBIS y del ISC,
correspondiente al bien o servicio facturado. Las
declaraciones y pagos se realizaran en las formas y
plazos establecidos en el Coédigo Tributario
Dominicano.

Norma General No. 05-2013 del 9 de diciembre
Establece los requerimientos y procedimientos que
deberan cumplir, ante la administracion tributaria, las
administradoras de fondos y los fondos de inversion
que administren.
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La administradora de fondos cuando realicen
operaciones gravadas con el ITBIS o el Impuesto a la
Transferencia Inmobiliaria, deberan declarar y pagar
los impuestos correspondientes. La renta obtenida por
la administradora de fondos estd sujeta al pago del
Impuesto sobre la Renta. En el caso de los Fondos de
inversion, deberan obtener RNC de los Fondos de
Inversion que administren. Las rentas obtenidas por
parte de los fondos de inversion abiertos y cerrados
no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta
(ISR) por considerarse un vehiculo neutro
fiscalmente. La transferencia de bienes en la etapa
operativa de los fondos de inversion esta sujeta al
pago de ITBIS. La transferencia de dinero que realice
el aportante mediante cheques o transferencias
electronicas para adquirir cuotas de los fondos de
inversion esta sujeta al pago del impuesto de 0.0015,
en virtud al articulo 382 del Coddigo Tributario
Dominicano.
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