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Mejora la situacion econémica del sector industrial

El indicador sobre la situacion econémica mostré una evolucion favorable, pasé de 33.3 en agosto a 45.5 en
septiembre. Con este aumento el saldo de opinion alcanza su valor mas alto de los ultimos 18 meses,
destacandose el hecho de que ninguna de las empresas consultadas consider6 que su situacién econdémica

empeoro respecto al mes anterior.

Por otro lado, el indicador sobre el nivel de inventario mantiene la tendencia a la baja iniciada en mayo y se coloca
en -10.5, advirtiendo una descumulacién de existencias en un contexto de baja produccion.

Situacién econdmica del mes actual
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Disminuye la produccion, los pedidos y el empleo

En contraste con la evolucion de la situacién econdmica, el saldo sobre la produccién marcé una reduccion de
14.8 puntos respecto al mes anterior, para un balance de 0.0 que se interpreta como estabilidad en la variable.

Del mismo modo, en el caso de los pedidos se observa una moderacion tras 2 meses consecutivos de
crecimiento. Esta vez el saldo se coloca en 20.0, para una reduccién de 12.0 puntos si compara con el registrado
en agosto.

Esta situacion se extiende también al indicador de empleo, cuyo saldo se coloca en -5.0 luego de que en agosto
mostrara un cambio de nivel a positivo por primera vez desde febrero de 2020.



Produccion y pedidos respecto al mes anterior
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== Pedidos =*= Produccion

Sector manufacturero se mantiene con expectativas favorables

En el mes de septiembre las expectativas para las distintas variables del sector industrial se mantuvieron
favorables, aunque con balances inferiores a los registrados el mes anterior, resultando en una postura moderada
para los proximos meses.

De este modo, el saldo que resume las expectativas sobre la situacién econdmica de los proximos seis meses se
coloca en 52.6, en un contexto en el que el 94.7% de las empresas considera que su situacion econémica
mejorara o se mantendra igual.

Expectativas situaciéon econémica (préximos 6 meses)
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Las expectativas de produccion y empleo también mostraron niveles inferiores a los del mes anterior, con saldos
de 42.1 y 15.8, y variaciones mensuales de -13.4 y -2.7, respectivamente. Estos cambios se deben principalmente
a que una mayor proporcion de empresas entiende que estas variables mantendrian sus niveles actuales y no que
disminuiran.
Expectativas de produccién y empleo
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== Expectativa empleo =#= Expectativa produccion
Confianza industrial y clima empresarial

El indice de Confianza Industrial (ICl) resume la actividad actual y las expectativas de actividad futura de las
empresas del sector manufacturero en base a variables observables de las empresas. Este indicador mostré una
leve disminucion en septiembre, para un resultado de 62.1, explicado principalmente por la evolucion reciente de
la produccion.

Indicador de Confianza Industrial
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Asimismo, la percepcion que tienen los empresarios del sector acerca de la situacion econdmica actual y futura de
sus empresas se sintetiza a través del Indicador de Clima Empresarial (ICE). En este sondeo el indicador se
coloca en un nivel ligeramente superior al del mes anterior con un resultado de 48.8.

Indicador de Clima Empresarial
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Cuadro resumen
Porcentajes Saldos de opinién
Indicador Incremento Neutro Disminucion Sep 2021 Ago 2021 Variacion Evolucién
Mes actual
Situacién econémica 4500 55.00 0.00 45.00 3333 t11.67 O\ 77
Nivel de inventario 15.79 57.89 26.32 -10.53 0.00 ¥ -10.53 W
Retrospectiva
Produccién 20.00 60.00 20.00 0.00 14.81 ¥ -14.81 ﬂi.f""-w
Pedidos 30.00 60.00 10.00 20.00 32.00 ¥ -12.00 W
Empleo 10.00 75.00 15.00 -5.00 370 ¥ -8.70 W
Expectativas
Expectativa produccion 57.89 26.32 15.79 4211 55.56 ¥ -13.45 \f\w-—-’“
Expectativa precios 21.05 73.68 5.26 15.79 33.33 ¥ -17.54 W
Expectativa empleo 26.32 63.16 10.53 15.79 18.52 ¥ -2.73 W“"‘"
Expectativa situacion econdémica 57.89 36.84 5.26 52.63 62.96 ¥ -10.33 W



