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Durante el mes de octubre, diversos 
organismos advirtieron sobre el posi-
ble impacto del conflicto bélico entre 
Israel-Palestina y la invasión de Rusia a 
Ucrania en el crecimiento económico. 
En este tenor, el Banco Mundial señaló 
que los riesgos geopolíticos represen-
tan un obstáculo ante las inversiones 
del sector privado, el sector energético 
y las cadenas de suministro.

De forma particular, la Organización 
para la Cooperación y el Desarrollo 
Económicos (OCDE) dio a conocer su 
último informe interino de Perspectivas 
Económicas en el mes de septiembre 
donde revisó al alza en tres décimas 
su expectativa de expansión del PIB 
global entorno al 3.0 % para este año 
2023, mientras que redujo en dos déci-
mas su perspectiva para el 2024 hasta 
el 2.7 %, en comparación a su publica-
ción de junio (ver cuadro 1). 

PANORAMA ECONÓMICO GLOBAL

Fuente: Elaborado con datos de la OCDE.

Sin embargo, la entidad señaló que la 
balanza de riesgos se mantiene ses-
gada a la baja debido a la desacelera-
ción más pronunciada de lo esperado 
en China, la persistencia de la inflación 
subyacente por encima de la meta, el 
debilitamiento de la demanda externa 
y los efectos del endurecimiento mo-
netario adoptado por los bancos cen-
trales para reducir la inflación. En este 
aspecto, la OCDE recomienda man-
tener la política monetaria en niveles 
restrictivos hasta que las presiones in-
flacionarias subyacentes disminuyan 
de forma duradera, realizar mayores 
esfuerzos en materia de política fis-
cal para responder a retos futuros, y 
reactivar el comercio mundial, que es 
una fuente importante de desarrollo a 
largo plazo tanto para las economías 
avanzadas como para las de mercados 
emergentes.

Cuadro 1
Perspectivas de la Económicas de la OCDE: reporte interino de septiembre



2Octubre 2023

Gráfica 1
Descomposición del crecimiento del PIB real 

Estados Unidos

Adicionalmente, el conflicto reciente 
entre Israel y Palestina amenaza la es-
tabilidad de los precios del petróleo, 
en este contexto, el Fondo Monetario 
Internacional (FMI) señaló que la inten-
sificación de la guerra podría traducir-
se en un aumento de los precios del 
crudo, destacando que un incremento 
del 10.0 % resultaría en un aumento de 
la inflación general en cuatro décimas 
para este año con respecto al 8.7 % re-
gistrado el 2022.

ESTADOS UNIDOS

Con relación a la economía de Estados 
Unidos, el producto interno bruto real 
se expandió al ritmo del 4.9 % intertri-
mestral anualizado entre los meses de 
julio y septiembre (ver gráfica 1), un in-
cremento significativo al ser compara-
do con el 2.1 % observado en su lectura 
del trimestre anterior, de acuerdo con 
la primera estimación del índice publi-
cada por la Oficina de Análisis Econó-
mico del Departamento de Comercio 
(BEA, por sus siglas en inglés).

en inventarios privados y el gasto del 
Gobierno federal, así como repuntes 
en las exportaciones y la inversión fija 
residencial. Estos movimientos fueron 
compensados parcialmente por una 
desaceleración en la inversión fija no 
residencial y la reducción del gasto de 
los gobiernos estatales y locales. De 
manera interanual, el indicador macro-
económico se situó en 2.9 %, cinco dé-
cimas por encima del 2.4 % registrado 
en el segundo trimestre del año y revi-
sado a la baja desde el 2.5 por ciento.

En cuanto a los precios, la inflación ge-
neral se situó en el 3.7 % interanual en 
septiembre (ver gráfica 2), similar al 
dato registrado el mes anterior y man-
teniéndose por encima del rango meta 
del 2.0 % establecido por la Reserva 
Federal, conforme a cifras divulgadas 
por la Oficina de Estadísticas Labora-
les (BLS, por sus siglas en inglés). De 
manera mensual, el índice descendió 
dos décimas hasta el 0.4 % impulsado 
por el crecimiento en menor medida 
de los precios el sector energético. Por 
el contrario, en su componente subya-
cente aumentó un 4.1 % interanual en 
el referido período, tres décimas por 
debajo del dato observado en agosto, 
siendo esto su menor ritmo de creci-
miento desde septiembre 2021.

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina de Análisis Económico del De-
partamento de Comercio de EE.UU.

Gráfica 2
Tasa de inflación interanual

Estados Unidos

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina de Estadisticas de Laborales de 
EE. UU.

Con respecto al tercer trimestre, el 
crecimiento de la actividad económi-
ca estuvo incidido por aumentos en el 
gasto de los consumidores, la inversión 
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Gráfica 5
Crecimiento intertrimestral PIB 

Zona Euro

ticularmente en el sector alimenticio y 
los combustibles.

Gráfica 4
Índice de confianza del consumidor 

Estados Unidos

Por otro lado, la tasa de desempleo se 
incrementó una décima durante el mes 
de octubre hasta situarse en el 3.9 % 
interanual en comparación al dato re-
gistrado en el mes de septiembre (ver 
gráfica 3), generando 150,000 nuevos 
puestos de trabajo con respecto a los 
297,000 creados en el mes anterior y 
evidenciando 6.5 millones de personas 
fuera del mercado laboral. Dicho au-
mento estuvo impulsado por el sector 
manufacturero debido a las huelgas del 
sindicato United Auto Workers (UAW) 
contra los tres grandes fabricantes de 
autos de Detroit. En cuanto a los sala-
rios, el ingreso promedio por hora au-
mentó un 4.1 % interanual en el décimo 
mes del año hasta los USD 34 por hora, 
dos décimas por debajo del crecimien-
to registrado en septiembre.

Fuente: Elaborado con datos The Conference Board

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina Europea Estadísticas.

Gráfica 3
Tasa de desempleo abierta

Estados Unidos

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina de Estadisticas de Laborales de 
EE. UU.

EUROPA 

De acuerdo con datos publicados por 
la Oficina Europea de Estadística (Eu-
rostat), el PIB de la zona euro evidenció 
una contracción del 0.1 % intertrimes-
tral durante el tercer trimestre del año 
2023 en comparación al incremento 
del 0.2 % durante los meses abril – ju-
nio (ver gráfica 5). 

En otro aspecto, el índice de confian-
za del consumidor estadounidense 
publicado por The Conference Board 
disminuyó a 102.6 puntos en octubre 
con respecto a los 104.3 puntos regis-
trados el mes anterior (ver gráfica 4), 
lo cual se atribuyó a que los consumi-
dores continuaron preocupados por el 
aumento de los precios generales, par-

De manera interanual, el indicador ma-
croeconómico se situó en el 0.1 % en 
el período de referencia. Por principa-
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Fuente: Eurostat.

Fuente: FRED.

Fuente: Elaborado con datos de Eurostat.

Fuente:BLS.

Fuente: Eurostat.

les economías, Alemania presentó un 
desempeño negativo de 0.1 %, Italia lo-
gró esquivar la recesión técnica con un 
crecimiento nulo, y España se destacó 
con una expansión del 0.3 por ciento.

Por su parte, la tasa de inflación del 
bloque de países se moderó catorce 
décimas hasta 2.9 % interanual durante 
el décimo mes del año (ver gráfica 6), 
siendo su menor encarecimiento desde 
su lectura de julio de 2021. Este com-
portamiento se atribuye al descenso 
de los precios en el sector energético, 
y un crecimiento menor del sector ali-
menticio, conforme a Eurostat. De igual 
manera, su componente subyacente 
disminuyó en 5.0 % en el citado mes 
con respecto al 5.5 % en septiembre.

Finalmente, el índice de sentimiento 
económico de la unión monetaria in-
crementó hasta 93.1 puntos en octubre 
frente a los 92.9 puntos observados en 
el noveno mes del año (ver gráfica 7), 
según informó la Comisión Europea. 
Este dato ha sido impulsado principal-
mente por una menor confianza en el 
comercio minorista y una mayor en el 
sector de los servicios. Entre las eco-
nomías que conforman al bloque de 
países, España ha experimentado un 
incremento alcanzando los 100.3 pun-
tos en el décimo mes del año.Gráfica 8

Inflación interanual
zona euro

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina Europea de Estadística.

En base a las consideraciones anterio-
res, el Banco Central Europeo mantu-
vo invariable su tasa de referencia para 
las principales operaciones de finan-
ciamiento, la de facilidad marginal de 
crédito y la de facilidad de depósito en 
4.50, 4.75 y 4.00 %, respectivamente, 
debido a la reducción de las presiones 
inflacionarias. No obstante, la entidad 
rectora advirtió que podría continuar 
con su ciclo de endurecimiento mone-
tario en caso de que los precios no dis-
minuyan de acuerdo con lo esperado.

Gráfica 6
Tasa de inflación interanual

zona euro

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina Europea de Estadística.

Gráfica 7
Índice de sentimiento económico 

Zona Euro

AMÉRICA LATINA

En el caso de Brasil, el IPC interanual 
aumentó seis décimas en septiembre 
hasta el 5.2 % interanual en contraste 
al mes anterior, producto a los eleva-
dos precios de la gasolina, alojamiento 
y gastos personales, conforme a datos 
divulgados por el Instituto Brasileño de 
Geografía y Estadística (ver gráfica 8). 
A pesar de las alzas en los precios, el 
Banco Central del gigante sudameri-
cano en su última reunión de política 
monetaria decidió por tercera vez con-
secutiva reducir en 50 puntos básicos 
su tasa de referencia “Selic” hasta si-
tuarla en el 12.25 %, a fin de continuar 
estimulando la economía del país.
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del año (ver gráfica 10), evidencian-
do su menor dato desde agosto 2021 
cuando se situó en 4.8 por ciento. Este 
comportamiento obedece al descenso 
de los precios de las bebidas alcohóli-
cas y el tabaco, según publicó el Ins-
tituto Nacional de Estadística del país 
sudamericano. Ante este escenario, la 
autoridad monetaria acordó situar en 
9.0 % su tasa de referencia realizando 
una disminución de 50 puntos básicos.

Gráfica 8
Inflación interanual 

Brasil

Fuente: Elaborado con datos de Instituto Brasileño de Geografía y Esta-
dística (IBGE). 

De acuerdo con cifras dadas a conocer 
por el Instituto Nacional de Estadística 
y Geografía, la actividad económica de 
México se expandió un 3.3 % interanual 
durante los meses julio – septiembre 
del 2023 (ver gráfica 9), impulsado por 
el buen desempeño de las activida-
des primarias que crecieron un 5.3 %, 
las secundarias un 4.5 % y las tercia-
rias un 2.5 por ciento. En relación con 
el mercado laboral, la economía mexi-
cana creó 132,558 nuevos puestos for-
males en septiembre evidenciando un 
aumento interanual del 3.4 %, informó 
el Instituto Mexicano del Seguro Social.

Gráfica 9
Crecimiento interanual PIB 

México

Fuente: Elaborado con datos de Instituto Nacional de Estadística y Geo-
grafía (INEGI)

Gráfica 10
Indicador Global de Actividad Económica

Chile

Fuente: Elaborado con datos de Banco Central de Chile.

Finamente, el pasado 22 de octubre 
fueron realizadas las elecciones presi-
denciales en Argentina, donde el actual 
Ministro de Economía y candidato de 
la coalición política Unión por la Patria, 
Sergio Massa, ganó las primeras vuel-
tas en los escrutinios con la obtención 
del 36.7 % de los votos. Mientras que 
Javier Milei, quien lideraba las encues-
tas previas al sufragio, alcanzó el 30 % 
de los mismos.Al no haber ningún can-
didato que lograra el 50.0 % del total, 
tanto Milei como Massa se presentarán 
en una segunda vuelta que será cele-
brada el próximo 19 de noviembre del 
presente año.

ASIA

Con relación a China, el producto in-
terno bruto se situó en el 1.3 % inter-

En cuanto a la economía de Chile, la in-
flación se moderó dos décimas hasta el 
5.1 % interanual durante el noveno mes 
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Fuente: Elaborado con datos del IBGE.

sector inmobiliario y el deterioro de la 
demanda interna y externa.

En cuanto a la economía de Japón, 
el índice de precios al consumidor se 
moderó tres décimas hasta situarse en 
2.8 % interanual durante el mes de sep-
tiembre, por encima del objetivo del 
2.0 % establecido por el Banco Central, 
conforme a datos publicados por el 
Ministerio del Interior y Comunicacio-
nes del país nipón. De igual forma, en 
su componente subyacente descendió 
hasta el 3.0 % interanual en el citado 
período (ver gráfica 12), dos décimas 
inferiores al dato registrado en agosto. 
Con el objetivo de mitigar las presiones 
inflacionarias, el primer ministro japo-
nés anunció un paquete de estímulo 
por el monto de USD 113,000 millones 
que incluye medidas como recortes 
temporales al impuesto sobre la renta, 
así como subsidios para la gasolina y 
algunos servicios públicos.

Gráfica 11
Crecimiento trimestral del PIB

China

trimestral entre los meses de julio y 
septiembre, un incremento significati-
vo en comparación al 0.5 % observado 
en el trimestre anterior (ver gráfica 11). 
Dicho comportamiento se atribuyó al 
repunte de las ventas minoristas ante 
la prolongación de las vacaciones de la 
Semana Dorada y las medidas de es-
tímulo adoptadas por las autoridades 
para reactivar la actividad económica, 
conforme a datos oficiales publicados 
por la Oficina Nacional de Estadísticas 
(NBS) del país. De manera interanual, 
el PIB aumentó un 4.9 % en el referido 
período, por debajo del 6.3 % registra-
do entre los meses de abril y junio. 

Fuente: Elaborado con datos de la Oficina Nacional de Estadísticas.

Fuente: Elaborado con datos del Caixin.

Gráfica 12
Tasa de inflación interanual

Japón

Fuente: Oficina del Gabinete de Japón.

MATERIA PRIMAS

Los acontecimientos que tuvieron ma-
yor incidencia sobre los precios de las 
principales materias primas transadas 
internacionalmente durante el mes de 
octubre del año 2023 fueron: una ma-
yor producción de combustibles fó-

En el marco de la misión anual del Artí-
culo IV realizada por el Fondo Moneta-
rio Internacional en China, se revisó al 
alza sus proyecciones de crecimiento 
en cuatro décimas hasta el 5.4 % para 
2023 y 4.6 % para 2024, impulsado 
por el reciente plan de Pekín de ven-
der bonos soberanos adicionales por 
el monto de USD 137,000 millones con 
la finalidad de evitar una ralentización 
rápida del crecimiento. En este tenor, la 
entidad informó que la desaceleración 
de la actividad económica el próximo 
año se atribuirá al debilitamiento del 
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siles, un nuevo paquete de estímulo 
fiscal en China, el conflicto bélico en 
Israel y los efectos climáticos provoca-
dos por El Niño.

Con relación a los combustibles, du-
rante el mes de octubre los Estados 
Unidos y algunos países miembros 
de la Organización de Países Expor-
tadores de Petróleo (Nigeria e Irán) 
aumentaron la producción de crudo y 
consecuentemente los precios interna-
cionales del West Texas Intermediate y 
el Brent se redujeron en 8.8 % y 3.6 % 
(ver gráfica 13), respectivamente. Adi-
cionalmente, una menor demanda de 
carbón en Europa resultó en una re-
ducción de 5.5 % en el precio de este 
mineral. Por otro lado, temperaturas 
más frías empujaron al alza la deman-
da de gas natural para calefacción, por 
lo que sus precios presentaron un re-
punte de 26.1 por ciento.

Gráfica 13
Precios internacionales del
petróleo (dólares por barril)

Fuente: Elaborado con datos de la Bloomberg.

los respectivos metales de 0.6 y 2.5 % 
en sus precios.

Por su parte, los metales preciosos res-
pondieron a un aumento significativo 
en la incertidumbre en los mercados 
bursátiles debido al conflicto en Is-
rael, impulsando la demanda de estos 
commodities usados como refugio de 
inversión. En ese sentido, los precios 
internacionales del platino, oro (ver 
gráfica 13) y plata reportaron repuntes 
correspondientes de 6.3, 8.5 y 8.6 por 
ciento. 

En cuanto a los metales industriales, el 
níquel continuó su tendencia a la baja 
a raíz del aumento en la producción de 
este metal en Indonesia, por lo que sus 
precios evidenciaron una reducción de 
3.7 por ciento. Por otro lado, un mayor 
estímulo fiscal en el sector inmobiliario 
de China impulsó la demanda de cobre 
y acero, lo cual derivó en aumentos de 

Gráfica 14
Precios internacionales del
oro (dólares por onza troy)

Fuente: Elaborado con datos de la Bloomberg.

En el sector alimenticio, la producción 
agropecuaria sufrió efectos climáticos 
adversos. Por una parte, sequías en In-
dia y en África Occidental derivaron en 
aumentos respectivos en los precios 
del azúcar y el cacao de 2.8 y 9.0 por 
ciento. Por otro lado, un nivel de lluvias 
mayor a las esperadas en Brasil redujo 
la producción de café, por lo que sus 
precios internacionales se expandieron 
en 12.2 por ciento.
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Cuadro 2
Precios en los mercados internacionales

Producto 2-oct. 31-oct. Var. Abs Var. %

Crudo WTI (USD/Barril) 88.82 81.02 -7.80 -8.8

Crudo Brent (USD/Barril) 90.71 87.41 -3.30 -3.6

Crudo Dubai (USD/Barril) 92.68 86.66 -6.02 -6.5
Fuel Oil No. 6 (US$/TM) 74.00 73.69 -0.31 -0.4
Gas Natural (US$/Millones de BTU) 2.84 3.58 0.74 26.1
Carbón Mineral (USD/T) 126.20 119.27 -6.93 -5.5
Oro (USD/OT) 1,828.03 1,983.88 155.85 8.5
Plata (USD/OT) 21.05 22.85 1.80 8.6
Platino (USD/OT) 881.70 937.14 55.44 6.3
Níquel (USD/TM) 18,510.00 17,825.00 -685.00 -3.7
Cobre (USD/TM) 7,978.00 8,029.00 51.00 0.6
Acero en barra (US$/TM) 3,623.00 3,715.00 92.00 2.5
Cacao (USD/TM) 3,502.00 3,817.00 315.00 9.0
Café (US¢/Lb) 149.10 167.30 18.20 12.2
Azúcar (US¢/lb) 26.35 27.09 0.74 2.8
Arroz CBOT (US$/Quintal) 15.88 16.12 0.24 1.5
Maíz (US¢/Bushel) 488.75 478.75 -10.00 -2.0
Soya (US¢/Bushel) 1,277.00 1,287.00 10.00 0.8
Trigo (US¢/Bushel) 564.75 556.25 -8.50 -1.5
Sorgo (US$/Quintal) 4.89 4.89        0 0.00 0.0

Fuente: Elaborado con datos de la Bloomberg.

NUEVAS MEDIDAS ECONÓMICAS

Mundial

La agencia crediticia S&P disminuyó la calificación soberana de Egipto a B negativo, producto a que el 
crecimiento del país en cuanto a las reformas monetarias y estructurales ha sido débil.

El Banco de Canadá decidió mantener su tasa de política monetaria en 5.0 %, con la finalidad de miti-
gar las fuertes presiones inflacionarias.

Por cuarta vez consecutiva, el Banco Central de la Federación de Rusia incrementó su tasa de referen-
cia de 13.0 % a 15.0 % ante el esfuerzo de controlar la creciente inflación. 
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El Banco Central de la República de Argentina incrementó su tasa de política monetaria 
hasta 133.0 % desde el 118.0 %, a fin de mitigar las alzas en los precios que afectan al país 
previo a las elecciones presidenciales.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) aprobó un préstamo de contingencia por 
un monto ascendente a USD 300 millones a Perú, con la finalidad de ser utilizado ante la 
eventual ocurrencia de una crisis económica y/o financiera en el país andino.

La entidad rectora de Chile disminuyó su tasa de política monetaria en 50 puntos bási-
cos hasta colocarla en 9.0 por ciento. Adicionalmente, el Consejo suspendió el programa 
de reposición de reservas y la reducción gradual de su posición forward, debido a las 
crecientes tensiones en los mercados financieros globales.

Estados Unidos

América Latina

El presidente republicano de la Cámara de Representantes de Estados Unidos, Kevin 
McCarthy, fue destituido de sus funciones tras una moción en su contra presentada por 
un miembro de su propio partido en represalia por concesiones efectuadas a los demó-
cratas.

El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, anunció que el gobierno destinará un monto 
ascendente de USD 9,000 millones con la finalidad de cancelar parte de la deuda estu-
diantil de 125,000 personas.

El pasado 25 de octubre, el Partido Republicano de la Cámara de Representantes de 
Estados Unidos, eligió a Mike Johnson como su más reciente candidato a presidente.

La autoridad monetaria de Perú rebajó su tasa de referencia en 25 puntos básicos hasta 
el 7.25 %, impulsado por la disminución de la inflación general y subyacente durante el 
noveno mes del año.

El Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal dejó invariable por segunda oca-
sión consecutiva su tasa de interés para fondos federales en la horquilla del 5.25 – 5.50 
por ciento.

Durante su reunión de política monetaria, el Banco Central del Uruguay redujo su tasa 
interés en 50 puntos básicos hasta situarla en 9.50 por ciento. 

Sergio Massa, el actual ministro de Economía y candidato de la coalición política Unión 
por la Patria ganó la primera vuelta de las elecciones presidenciales de Argentina. 

El Banco Central de Colombia dejó sin cambios su tasa de interés en el 13.25 %, debido 
a la creciente incertidumbre en las condiciones externas y la persistencia de la inflación 
por encima del rango meta
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Los ministros de Economía y Finanzas de la Unión Europea firmaron la primera legislación para ras-
trear las transferencias de criptoactivos y bloquearlas, con el objetivo de prevenir el lavado de dinero 
y la financiación del terrorismo.

En su reunión de política monetaria, el Banco Central de Brasil optó por reducir por tercera vez conse-
cutiva su tasa de interés “Selic” en 50 puntos básicos hasta situarla en el 12.25 por ciento

Debido a una moderación en la inflación, el Banco de Inglaterra (BoE) en su reciente reunión de polí-
tica monetaria dejó invariable su tasa de referencia en el 5.25 por ciento.

El BCE mantuvo su tasa de interés en sus principales instrumentos de política monetaria, situando la 
referente de depósito a un día en 4.0 %, como producto de la reducción de las presiones inflacionarias. 

Europa

Asia

Por cuarta vez consecutiva, la entidad rectora de la India decidió dejar sin cambios su tasa de referen-
cia en 6.50 %, debido a que las alzas en los precios continúan amenazando la estabilidad macroeco-
nómica del país. 

El Banco Popular de China inyectó 289,000 millones de yuanes al mercado, con el objetivo de proveer 
una mayor liquidez al sistema bancaria del gigante asiático. En otro tenor, la entidad rectora mantuvo 
su tasa de interés preferencial a un año en el 3.45 %, mientras la de cinco años en el 4.20 % frente a las 
perspectivas de estabilización de la economía y la depreciación de su moneda local.

Ante un contexto de incertidumbre por una posible desaceleración de la economía del país, el Banco 
de Corea mantuvo su tasa de política monetaria en su nivel actual del 3.5 por ciento.

El Banco de Japón realizó una compra de bonos estatales de EUR 2,500 millones, ante un intento por 
frenar la reciente tendencia al alza del rendimiento a largo plazo. Además, la entidad rectora flexibilizó 
el margen para los rendimientos de estos a largo plazo, situando como nuevo punto de referencia el 
1.0 por ciento.

La autoridad monetaria de Israel decidió dejó sin cambios su tasa de política monetaria en el 4.75 %, 
a fin de evitar una mayor depreciación de su moneda local.




