Encuesta Trimestral
de Opinidn Empresarial
al Sector Manufacturero

OCTUBRE - DICIEMBRE 2020 m

- BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA -



2 020

Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector
Manufacturero

Octubre-Diciembre 2020

ELABORACION:
Departamento de Programacién Monetaria
y Estudios Econdmicos

IMPRESION:
Subdireccion de Impresos y Publicaciones del Banco Central
de la Republica Dominicana.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Calle Pedro Henriquez Urefa esq. Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana.

ISSN 2227-4146 (en linea)
ISSN 2227-4154 (impreso)

Printed in Dominican Republic
Impreso en la Republica Dominicana



indice

@Y Yo 11| o XS 5
ol g T TR =Y | o= SRS 5
SN SIS et 6
Principales resultados por iNAiCAOr ........ccveceeiee e 7
[ [T ol o1 T o SRS 7
Factores asociados a la actividad productiva ......cccceeeeeeeevieceeenenen. 7
VENTAS ettt bbb 8
T AVZ=T a1 = g o TSRS 8
o =T o1 @ 1SS 9
Factores asociados a los costos de produccCion.......ccccceevecveeieneee 10
(@ o1 U] o T= Tl 1] o P 10
S1{UT=TeiTo] g IR=Tote] a o] a oYLt IS n
Situacion de acceso al Crédito.. ..o 12
1YY 22T o o OSSN 12
Indicador de clima empresarial ... 13
E X CEATIVAS e 13
)L {UL=Tei[o] g =Telo] aTe] o o1 or= S 14
oY [UT ool o] o IS 14
P CIOS ettt bbbt 14
(@ o1 U] o=l 1] o O RRR 15
INVErSioN de CAPITAl ..ot 15
Exportaciones - demanda externa ... 16

indice de confianza iINAUSEIIAl .....ooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 16






Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero

Octubre-Diciembre 2020

Hl PROPOSITO

La Encuesta de Opinidn Empresarial al Sector Manufacturero capta la percepcion de los agentes
econdmicos sobre el comportamiento de las principales variables que afectan la actividad indus-
trial. Dado su caracter cualitativo, esta herramienta permite conocer los cambios de tendencia
de corto plazo de variables inherentes al sector y, a la vez, complementa las estadisticas que se
elaboran en el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), contribuyendo en la toma de

decisiones de politica monetaria.

Este sondeo también permite evaluar, a través de las opiniones de los empresarios y ejecutivos
encuestados, el desempefio econdmico de las empresas manufactureras en el trimestre octubre-

diciembre 2020, asi como las expectativas del sector para el trimestre siguiente.

El andlisis de la encuesta toma en consideracion los resultados del saldo de opinidn para cada
variable estudiada, calculado como la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas
y negativas en cada pregunta consultada. Adicionalmente, se calculan el indice de Confianza
Industrial (ICI) y el indice de Clima Empresarial (ICE). Estos indicadores permiten captar desvia-

ciones de la actividad industrial respecto a su tendencia reciente.

EE FICHA TECNICA

Sector Manufacturero, excluyendo las empresas estatales, las
Universo productoras de azucar, las correspondientes a la refinacion de
petréleo y las zonas francas.

Muestra 300 Empresas (56.0% en el D.N. y 44.0% en el resto del pais)

Todo el pais por rama de actividad econdmica, catalogadas de
Estratificacion acuerdo a la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU),
3ra revision.

» 40.0% seleccion obligatoria por su alta representacion en la rama
Seleccion de Muestra . . .
de actividad, y el 60.0% se selecciona aleatoriamente.

Entrevista Virtual, a nivel gerencial.

Trabajo de Campo Del 25 de enero al 11 de febrero de 2020.
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H SINTESIS

Para el trimestre octubre-diciembre 2020, los empresarios del sector manufacturero muestran
una percepcion positiva acerca de la situacion econdmica presente de sus empresas. Esto se
ve reflejado en una mayor inversion en activos fijos respecto al trimestre anterior. Del mismo
modo, la demanda interna y el acceso a financiamiento muestran signos de recuperacion,
luego de estar en terreno negativo por los efectos de la pandemia del COVID-19.

En este sentido, al comparar la evolucion de las expectativas del sector en los Ultimos trimes-
tres, se evidencia una mejoria notable en los resultados. Para las distintas variables se regis-
traron saldo positivos y comparables con los niveles observados en el mismo trimestres del

afho anterior.

En este periodo, las expectativas de los empresarios para variables como la demanda interna y
la situacion econdmica de las empresas muestran una mejoria significativa respecto a las que
tenian en el trimestre julio-septiembre 2020, pero aun asi los saldos de estas siguen inferiores a
los niveles previo a la pandemia. Estas variables se ven resumidas en el indice de Clima Empre-
sarial (ICE) v el Indice de Confianza Industrial (ICI).

Los empresarios del sector encuestados afirman que durante el trimestre octubre - diciembre
2020, la actividad productiva de sus empresas se vio influenciada positivamente por el aumento
de la demanda de los productos principales, aumento de la productividad y las estrategias de
mercadeo. Por otro lado, el aumento en los precios de las materias primas importadas, la caida
en la demanda del producto, la situacion econdmica vy politica poco favorable y la inestabilidad
de la tasa de cambio han influido negativamente.

En cuanto a los costos de produccion, estos continlan siendo afectados positivamente por el
aumento de la produccion y de la productividad. Mientras que, el aumento en los precios de
las materias primas importadas y/o nacionales, la inestabilidad de la tasa de cambio y de las
tarifas de servicios eléctricos, son las principales causas del aumento de los costos de produc-
cion de las empresas del sector.

Los resultados presentados en esta encuesta reflejan la situacion del sector manufacturero
local, que representa aproximadamente el 10.8% del Producto Interno Bruto y que segun la
Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT), agrupa al 10.0% de la poblacion
ocupada al cuarto trimestre del 2019, siendo asi una de las principales actividades productivas
del pais.
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Hl PRINCIPALES RESULTADOS POR INDICADOR

Produccion

Para el cuarto trimestre del 2020, el indicador del
nivel de produccién respecto al trimestre ante-
rior arrojé un saldo de opinién de 1.9 mostrando
una reduccion significativa respecto al trimestre
anterior. Por otro lado, al comparar el nivel de
produccioén respecto al mismo trimestre del afo
anterior, el indicador arrojo un saldo de -5.1.

Del 34%
afirmdé que su nivel de produccidén no experi-

total de empresas encuestadas, el
mentd cambios, mientras que el 33.9% indico
gue este aumentd. El 20.6 % restante asegurd
gue su nivel de produccién fue menor.

Entre los factores que influyeron positivamente
en la actividad productiva de las empresas del
sector manufacturero encuestadas, se encuen-
tran el aumento de la demanda de los productos
principales, Situacion econdémica y politica
favorable y aumento de la productividad. Por
otro lado, la produccion del sector se ha visto
afectada negativamente por factores como el
aumento en los precios de las materias primas
importados y/o nacionales, la caida en la
demanda del producto y la inestabilidad de la

tasa de cambio.
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Grafico ll

Nivel de produccion respecto a igual
periodo del afio anterior
(En porcentaje %)
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Factores asociados a la actividad productiva

Grafico lll
Factores positivos

Estabilidad del dolar y/o
cambiaria

Variacion estacional positiva 19%

Aumento de la demanda del
producto

Otros 1%

Estrategias de mercadeo 6%

Disminucion de precios de
materias primas

Aumento en los precios de las materia primas

Situacion economica y politica (desfavorable)

Retraso en entrega de materias primas por suplidores

Variacion estacional negativa (periocidad de la

Gréafico IV

Factores negativos

nacionales y/o internacionales

Caida en la demanda del producto

produccion y/o de las ventas)

Mayor competecencia
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Grafico V En cuanto a la demanda interna del sector
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dedican a la elaboracion de otros productos alimenticios, a la fabricacion de sustancias y

productos quimicos, aquellas dedicadas a la fabricacion de otros productos minerales, meta-

licos y no metalicos y otras industrias manufactureras.

Precios

Durante el cuarto trimestre del 2020, los
precios de venta de los productos principales
de las empresas del sector manufacturero
aumentaron respecto al trimestre anterior.
En este sentido, el indicador que mide esta
variable presentd un saldo de 25.4. Al comparar
con periodos anteriores, este es mayor tanto
al observado el mismo trimestre del afio ante-
rior (10.9) como al observado el trimestre julio
-septiembre 2020 (12.1).

El 47.5% de las empresas del sector que parti-
ciparon en la encuesta afirman que sus precios
no cambiaron al compararlos con los del
mismo trimestre del afio anterior. Sin embargo,
el 30.5% considerd que, respecto al trimestre
anterior, el precio de su producto principal
aumento.

El incremento de los precios de los productos
principales de las empresas encuestadas esta
relacionado con los costos de produccidén
gue enfrentan, los cuales han experimentado
un aumento. En este sentido, el 38.6 %de las
empresas encuestadas afirmd que sus costos
durante el trimestre se vieron afectados por el
Aumento en los precios de las materias primas
importados y/o nacionales, mientras que el
25.7% considero que los costos aumentaron
por el aumento en los precios de los combu-
sibles.
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al trimestre anterior
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Grafico IX

Nivel de precios respecto a igual trimestre
afo anterior
(En porcentaje %)
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Disminucion en los precios de la materia prima
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Grafico X
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Incremento de la produccion

Aumento de la productividad

Disminucion de intereses bancarios

Turismo

Gréafico Xl

causas negativas

Aumento en los precios de las materias primas e

N ! N 39%
insumos importados y nacionales

Aumento de los precios del combustible 26%
Aumento en las tarifas de servicios electricos 16%
Otros 1%
Incremento en la tasa de cambio 6%

Incremento de la produccion 3%

Ocupacion

Grafico Xl

Ocupacion respecto al trimestre anterior
(En porcentaje %)
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El indicador del nivel de ocupacidén respecto
al trimestre anterior muestra para el trimestre
octubre-diciembre 2020 un saldo de opinidn
de -1.7. Al ser comparado con los observados
en periodos anteriores, este saldo es superior
tanto al registrado el trimestre anterior (-20.6)
como al correspondiente a octubre - diciembre
2019 (-5.7). De las empresas consultadas, el
50.8% afirmo que su nivel de empleo no cambio,
mientras que el 23.7% afirmd que su ocupacion
aumento.

Al analizar por grupo de actividad econdmica,
las empresas que afirmaron gue su numero de
empleados disminuyd respecto al trimestre
anterior son las dedicadas a la elaboracion de
productos de molineria y las que se dedican
a la elaboracién de productos alimenticios vy
productos de tabaco. Mientras que las empresas
qgue se dedican a fabricacion de sustancias
y Productos Quimicos y a la fabricacion de
productos de caucho y plastico presentaron un

aumento de sus empleados.
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Situacién Econdmica

Durante el trimestre octubre-diciembre 2020,
la percepcion de las empresas del sector manu-
facturero encuestadas acerca de su situaciéon
econdmica sigue marcando resultados positivos
positivo al arrojar un saldo de 20.3. Con este
resultado se consolida la recuperacion del indi-
cador, retornando a niveles observados previos
a la pandemia, luego de alcanzar un minimo
histérico a principios del 2020.

Del total de empresas, el 55.9% afirmd que su
situacion econdmica se mantuvo igual, mientras
que el 32.2% manifestd que la misma fue favo-
rable; el resto indicd lo contrario.

Del

percepcion de la situacidon econdmica de las

mismo modo, el indicador que mide la
empresas del sector respecto a la situacion que
tenian el trimestre anterior muestra un saldo de
opinién de 8.5, mostrando estabilidad respecto
a julio - septiembre 2020, donde el indicador
arrojo un saldo de 5.2. De las empresas del sector
consultadas, el 47.5% indicé que su situacion
econdmica se mantuvo sin cambios respecto al
trimestre anterior, mientras que el 30.5 % afirmo
qgue la misma fue mas favorable. El resto tuvo

una percepcidon mas negativa.

De las empresas encuestadas, las que mostraron
un saldo del indicador de situacién econdmica
durante el trimestre mayor al balance general
del sector son las dedicadas a la elaboracién
de productos de molineria y a la fabricacion
de productos de caucho y pldstico, y otros

productos minerales, metalicos y no metalicos.
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Situacion de acceso al crédito

Para el trimestre octubre-diciembre 2020, el indicador que mide la situacién de acceso al
crédito muestra un saldo favorable de 14.0. Este saldo es superior al observado en el trimestre
anterior (12.9) y al del mismo trimestre del afno 2019 (13.8). Del total de empresas encues-
tadas, el 20.0% afirmoé que la situacion de acceso al crédito de sus empresas es mas favorable
que el trimestre anterior, mientras que el 74.0% declard que las condiciones no han variado. El
6.0% restante considera que su situacion crediticia es menos favorable.

Entre los elementos que contindan incidiendo en la percepcion de los empresarios respecto
a su acceso al crédito se encuentran: facilidades de adquisicion de productos financieros, la
capacidad de pago de las empresas y el mayor acceso al crédito y las tasas de interés del
mercado.

Grafico XV

Factores que incidieron en el acceso al crédito

Facilidades de adquisicién de productos financieros 28%
Capacidad de pago de la empresa 26%
Mayor accesibilidad al crédito 22%
Disminucién de las tasas de interés de mercado 18%
Aumento de las tasas de interés de mercado 6%

Inversion

Durante el trimestre octubre-diciembre 2020, las inversiones en maquinarias, equipos y
bienes de capital de las empresas del sector manufacturero aumentaron, evidenciado en el
saldo de opinién de 25.4, mostrado por el indicador. Al comparar con el cuarto trimestre del
2019 (19.4) se observa una mejor percepcidon en cuanto a la inversion de activos fijos. Del total
de empresas encuestadas, el 61.0% afirmd que sus inversiones en activos fijos permanecieron
igual, mientras que 32.2% aumentaron y el 6.8% disminuyd.

12 -
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Hl INDICADOR DE CLIMA EMPRESARIAL

Grafico XVI El Indicador de Clima Empresarial muestra la

Indicadores de clima empresarial vision del sector manufacturero acerca de la acti-
(En porcentaje %)

vidad actual y futura de sus empresas. Para el

40 mindicador  —Cambio Interanual 9 trimestre octubre-diciembre 2020, este se ubica
30 ! en 15.2, inferior al observado el mismo trimestre
2 7 del afio anterior (22.7).
-15
° s El comportamiento de este indicador esta siendo
o - guiado a una percepcion menos favorable de la
10 =0 situacion econdmica actual y futura que la que
20 a7 tenian las empresas encuestadas en el mismo
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Situacidén econdmica actual Situacion econdmica proximos meses
Oct-Dic19 261 Oct-Dic19 194
Oct-Dic20 20.3 Oct-Dic 20 10.2

H EXPECTATIVAS

Para el trimestre octubre-diciembre 2020 Los empresarios del sector manufacturero se muestran opti-
mistas en cuanto a la situacién econdmica de sus empresas para los préoximos meses. Esto se evidencia
en los saldos de opinién de variables como la produccidn, demanda externa, inversion y el nivel de
empleo de sus empresas.

Los empresarios esperan que su nivel de produccidn aumente en los préximos meses, debido a un
aumento de la demanda tanto interna como externa. Ademas, guiado tambien por un aumento de su
nivel de empleados y una mayor inversion en bienes de capital para los préximos meses.

*13
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Situacién Econdmica

del manufacturero

encuestados se muestran optimistas en cuanto a

Los empresarios sector
su situacion econdmica para los proximos meses.
Esto se ve reflejado en el saldo de opinidn de

10.2 del indicador que mide estas expectativas.

Al analizar las respuestas, se observa que, del
total de empresas encuestadas, el 30.5% espera
gue su situacidon econdmica serd buena, mien-
tras el 49.2% tiene expectativas de una situacion
econdmica favorable. El resto cree que su situa-
cién econdmica empeorara.

Produccion
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Grafico XVII

Expectativas de la situacion econémica para
el proximo trimestre
(En porcentaje %)
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Las expectativas de produccién para los
proximos meses, se mantienen positivas,
evidenciado en el saldo de 10.2 que arrojo el
indicador. Del total de empresas consultadas,
el 32.2% espera que su produccidén aumente en
los préoximos meses, mientras que soélo el 22.0%
considera que la misma disminuird. Este saldo
es inferior al mostrado en el mismo trimestre del
afo anterior (16.6).
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Grafico XVIII

Expectativas de produccién para
el proximo trimestre
(En porcentaje %)
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Precios

En cuanto a sus expectativas de precios para
los préoximos meses, los empresarios del sector
encuestados afirmaron gque esperan un incre-
mento en los precios de sus productos prin-
cipales para el primer trimestre del afo 2021.
En este sentido, el indicador que mide estas
expectativas muestra un saldo de 28.8, mayor
tanto al observado el trimestre anterior, como
al del mismo trimestre del 2019. A pesar de
esto, el 57.6% de los empresarios encuestados
consideran que sus precios no experimentaran
cambios en los préoximos meses.
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Grafico XIX

Expectativas de precios para
el proximo trimestre
(En porcentaje %)
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero
Octubre-Diciembre 2020

Ocupacion

Para el proximo trimestre, las expectativas de ocupacion del sector manufacturero se mues-

tran optimistas, lo que se ve reflejado en el saldo de opinidén de 3.4 que arrojo el indicador. Este

saldo del indicador ligeramente inferior al observado el trimestre anterior (3.8), pero inferior

al registrado en el mismo trimestre del aflo pasado (2.8). Del total de empresas encuestadas,

el 18.7% prevé un aumento en su nivel de empleo mientras el 66.1% espera que su cantidad de

empleados no cambie en los préximos meses.
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Grafico XX

Expectativas del personal ocupado
para el préximo trimestre
(En porcentaje %)
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Inversion de Capital

En cuanto a su inversiéon futura en activos fijos las empresas del sector manufacturero se

muestran positivas. En este sentido, el indicador que mide estas expectativas mostrdé un saldo

de 33.9. Del total de empresas encuestadas, el 33.9% espera un aumento en las inversiones de

capital, mientras que 66.1% espera que estas se mantendran sin variacion. El resto cree que

sus inversiones disminuiran.

Grafico XXl

Expectativas de inversion
(En porcentaje %)
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Exportaciones - Demanda Externa

Las expectativas de exportaciones del sector manu-
facturero para el préoximo trimestre se muestran opti-
mistas. En este sentido, el indicador que mide estas
expectativas muestra un saldo de 8.0. Este saldo es
superior al observado el trimestre anterior (5.3) e infe-
rior al del mismo trimestre del afo anterior (15.0). Del
total de empresas consultadas, el 24.0% considera
que las exportaciones aumentardn en los proximos
meses, mientras el 60.0% espera que estas se manten-
dran iguales. El resto considera que sus exportaciones
disminuiran.

El indice de Confianza Industrial (ICI) sintetiza
la vision de los empresarios del sector manufac-
turero respecto a los niveles de actividad futura
de sus empresas. Para el cdlculo de este indi-
cador, se consideran los saldos de respuestas
de las siguientes variables: tendencia futura de
la produccion, demanda actual con respecto al
trimestre anterior y nivel de inventario actual

con signo negativo.

En el tercer trimestre del 2020, el indicador se
coloca en 57.6, mayor al observado el trimestre
anterior (54.5) y al del mismo trimestre del
(55.6). Este
viene guiado por la reduccién de existencias

afo anterior comportamiento

y aumento considerable en la demanda de los
productos principales

Nivel de inventario

Oct-Dic 19
Oct-Dic 20

-71
-16.7
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INDICADOR DE CONFIANZA

Grafico XXII

Expectativas del nivel de exportaciones
para el préximo trimestre
(En porcentaje %)
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Grafico XXIII

Indicador de confianza industrial trimestral
(En porcentaje %)
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero
Octubre-Diciembre 2020

Total de Empresas y Personal Ocupado en la Muestra Por Rama de Actividad

Octubre - diciembre 2020

RAMA DE ACTIVIDAD

TOTAL DE
EMPRESAS
POR GRUPO

PARTICIPACION

NUMERO DE
EMPLEADOS

PARTICIPACION

Elaboracion de
Productos de
Molineria

4.7%

1,865

6.1%

Elaboracion de
otros Productos
Alimenticios

17

15.9%

5,405

17.8%

Elaboracion de
Bebidas y Productos
de Tabaco

13

12.1%

8,122

26.8%

Fabricacion de
Productos Textiles,
Prendas de Vestir;
Adobo y Tenhido de
Pieles

10.3%

449

1.5%

Curtido y Adobo de
cuero; Fabricaciéon de
Articulos de Cuero y
Calzado

0.9%

41

0.1%

Fabricacion de
Sustancias y
Productos Quimicos

15

14.0%

5,693

18.8%

Fabricacion de
Productos de Caucho
y Plasticos

5.6%

1,885

6.2%

Fabricacion de
otros Productos
Minerales, Metalicos,
No Metdlicos y
Maquinarias y
Equipos de Oficina

12

1.2%

3,062

10.1%

Fabricacion de
Metales Comunes

1.9%

807

2.7%

Otras Industrias de
Manufactura

25

23.4%

3,003

9.9%

TOTALES

107

100%

30,332

100%
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Saldo de Opinidn Total del Sector Manufacturero
Octubre - Diciembre 2020
VARIABLES MAYOR (1) IGUAL (2) MENOR (3) SALDO* (1-3)
PRODUCCION
Produccidén respecto al trimestre anterior 33.9 33.9 32.2 1.7
Prodticuon re_specto al mismo trimestre 256 237 40.7 51
del afo anterior
Produccién para el préoximo trimestre 32.2 45.8 22.0 10.2
OCUPACION
Pe_rsonal ocupa_do con respecto al 237 50.8 254 17
trimestre anterior o
Pe_rsonal ocupado para el proximo 186 66.1 5.3 34
trimestre
DEMANDA INTERNA
Vent_as del produ_cto principal con respecto 492 203 205 186
al trimestre anterior ) ]
V§ntas con respecto a igual trimestre del 339 18.6 475 136
ano anterior
DEMANDA EXTERNA
Expot_’tauones respecto al trimestre 148 481 270 222
anterior
Exportaciones para el préoximo trimestre 24.0 60.0 16.0 8.0
PRECIOS
Pr_eC|o medio d_e las ventas con respecto al 205 64.4 51 254
tr|m_estre ar_1ter|or
I_Dreuo medlo de las Yentas con respecto a 475 475 51 42.4
|gua|_ trimestre del afo anterior .
Pr_eC|o medio de las ventas para el proximo 256 576 6.8 >88
trimestre
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 322 55.9 1.9 20.3
Situacion con respecto al trimestre anterior 30.5 47.5 22.0 8.5
Situacion para el proximo trimestre 30.5 49.2 20.3 10.2
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inyer5|on en ac_tlvos fijos con respecto al 222 610 6.8 254
tr|mes_t're anterlc_)r - o
In\{er5|on en activos fijos para los proximos 339 66.1 00 339
seis meses
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 9.3 64.8 25.9 -16.7
ACCESO AL CREDITO
Sl_tuaC|on de acceso al crédito durante el 20.0 24.0 6.0 14.0
trimestre

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron mayores niveles de las
variables en cuestién analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero

Octubre-Diciembre 2020

Principales Factores que Afectaron la Actividad Productiva

julio-septiembre 2020

FRECUENCIA FRECUENCIA
FACTORES ABSOLUTA RELATIVA (%)
Positivos
Aumento de la demanda del producto 45 30.82
Estrategias de mecadeo 18 12.33
Aumento de la productividad 21 14.38
Disminucién de precios de la materia prima 2 1.37
Facilidades de Adquisicion de materia prima n 7.53
Mejora en el suministro de energia eléctrica 3 2.05
Estabilidad del ddlar y/o cambiaria 31 21.23
Situacion econdmica y politica favorable 6 4n
Medidas econdmicas y gubernamentales poco favorable 7 4.79
Variacion del clima 1 0.68
TOTAL DE FACTORES POSITIVOS 146
Negativos
Aumento en los precios de las materias primas importados y/o 42 24.42
nacionales
Caida en la demanda del producto 32 18.60
Situacion econdmica y politica poco favorable 31 18.02
Inestabilidad de la tasa de cambio 21 12.21
Problemas con el suministro de energia eléctrica 17 9.88
Factores asociados a la época del afo 12 6.98
Disminucion de la calidad de la materia prima 6 3.49
Mayor Competencia 4 2.33
Retraso en entrega de materia primas por suyplidores 4 2.33
TOTAL DE FACTORES POSITIVOS 172
Principales Causas que Afectaron los Costos de Produccion
julio-septiembre 2020
FRECUENCIA FRECUENCIA
CAUSAS ABSOLUTA RELATIVA (%)
Positivas
Incremento de la producciéon 20 54%
Aumento de la productividad 14 38%
Disminucién en los precios de la materia prima 2 5%
Disminucion de los interes bancarios 1 3%
TOTAL DE CAUSAS POSITIVAS 37
Negativas
Aumento en los precios de las materias primas importados y/o 37 48.7%
nacionales
Inestabilidad de la tasa de cambio 17 22.4%
Aumento en las tarifas de servicios eléctricos 16 21.1%
Aumento en los precios de los combustibles 3 3.9%
Dificultades crediticias 1 0.45
Otros 13 5.88
TOTAL DE CAUSAS NEGATIVAS 73
Principales factores gue afectaron el acceso al crédito
julio-septiembre 2019
FRECUENCIA FRECUENCIA
CAUSAS ABSOLUTA RELATIVA (%)
Facilidades de adquisicion de productos financieros 44 28%
Capacidad de pago de la empresa 42 26%
Mayor accesibilidad al crédito 35 22%
Disminucioén de las tasas de interés de mercado 29 18%
Aumento de las tasas de interés de mercado 9 6%
Otros (especifiqgue) 7 2.41
TOTAL 159

* 23



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Elaboracion de Productos de Molineria

GRUPO 6
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR | IGUAL | MENOR |SALDO*
VARIABLES m 2) 3 a-3)

PRODUCCION

Produccién respecto al trimestre anterior 60.0 20.0 20.0 40.0

Produccién respecto al mismo trimestre del aflo anterior 80.0 20.0 0.0 80.0

Produccién para el préoximo trimestre 0.0 80.0 20.0 -20.0
OCUPACION

Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 60.0 40.0 0.0 60.0

Personal ocupado para el préximo trimestre 0.0 60.0 40.0 -40.0
DEMANDA INTERNA

Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior] 80.0 0.0 20.0 60.0

Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 60.0 20.0 20.0 40.0
DEMANDA EXTERNA

Exportaciones respecto al trimestre anterior 0.0 100.0 0.0 0.0

Exportaciones para el préoximo trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0
PRECIOS

Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 60.0 40.0 0.0 60.0
o alj]r;ae?i(;rmedw de las ventas con respecto a igual trimestre del 80.0 20.0 00 80.0

Precio medio de las ventas para el proximo trimestre 40.0 60.0 0.0 40.0
SITUACION ECONOMICA

Situacion en el trimestre 60.0 40.0 0.0 60.0

Situacion con respecto al trimestre anterior 60.0 40.0 0.0 60.0

Situacion para el proximo trimestre 20.0 80.0 0.0 20.0
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS

Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 60.0 20.0 20.0 40.0

Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 60.0 40.0 0.0 60.0
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL

Nivel actual de Inventario 20.0 60.0 20.0 0.0
ACCESO AL CREDITO

Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 20.0 80.0 0.0 20.0

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 5

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-
ores niveles de las variables en cuestidn analizada, el porcentaje de las que sefalaron menores resultados.
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero

Octubre-Diciembre 2020

Elaboracion de Otros Productos Alimenticios

GRUPO 8
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR IGUAL MENOR |SALDO*
VARIABLES M 2) 3 1-3)
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 36.8 26.3 36.8 0.0
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 15.8 31.6 52.6 -36.8
Produccién para el préoximo trimestre 421 421 15.8 26.3
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 211 47.4 31.6 -10.5
Personal ocupado para el préximo trimestre 26.3 63.2 10.5 15.8
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 57.9 15.8 26.3 31.6
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 31.6 15.8 52.6 -21.1
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 33.3 33.3 33.3 0.0
Exportaciones para el préoximo trimestre 40.0 40.0 20.0 20.0
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 421 57.9 0.0 421
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afio 52.6 421 5.3 47.4
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 52.6 47.4 0.0 52.6
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 31.6 579 10.5 211
Situacion con respecto al trimestre anterior 26.3 52.6 211 5.3
Situacion para el proximo trimestre 421 26.3 31.6 10.5
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 26.3 68.4 5.3 21.1
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 26.3 73.7 0.0 26.3
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 5.6 66.7 27.8 =222
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 12.5 81.3 6.3 6.3

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 53

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-

ores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco

GRUPO 9
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR | IGUAL | MENOR [SALDO*
VARIABLES M ) 3) a-3)
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 20.0 60.0 20.0 0.0
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 20.0 60.0 20.0 0.0
Produccién para el préoximo trimestre 20.0 60.0 20.0 0.0
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 0.0 100.0 0.0 0.0
Personal ocupado para el préximo trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 20.0 60.0 20.0 0.0
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 40.0 40.0 20.0 20.0
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 0.0 100.0 0.0 0.0
Exportaciones para el préoximo trimestre 0.0 75.0 25.0 -25.0
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 0.0 100.0 0.0 0.0
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afio 0.0 100.0 0.0 0.0
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 20.0 80.0 0.0 20.0
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 60.0 20.0 20.0 40.0
Situacion con respecto al trimestre anterior 20.0 40.0 40.0 -20.0
Situacion para el proximo trimestre 20.0 80.0 0.0 20.0
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 40.0 60.0 0.0 40.0
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 20.0 80.0 0.0 20.0
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 20.0 40.0 40.0 -20.0
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 25.0 75.0 0.0 25.0

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 22

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-
ores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero
Octubre-Diciembre 2020

Fabricacion de Productos Textiles, Prendas de Vestir, Adobo y TeAido de Pieles

GRUPO 10
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR | IGUAL | MENOR [SALDO*
VARIABLES M ) 3) a-3)
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 20.0 20.0 60.0 -40.0
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 40.0 0.0 60.0 -20.0
Produccién para el préoximo trimestre 40.0 40.0 20.0 20.0
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 0.0 60.0 40.0 -40.0
Personal ocupado para el préximo trimestre 20.0 40.0 40.0 -20.0
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 40.0 0.0 60.0 -20.0
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 20.0 0.0 80.0 -60.0
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 0.0 50.0 50.0 -50.0
Exportaciones para el préoximo trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 20.0 60.0 20.0 0.0
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afo 40.0 60.0 0.0 40.0
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 40.0 60.0 0.0 40.0
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 20.0 40.0 40.0 -20.0
Situacion con respecto al trimestre anterior 20.0 40.0 40.0 -20.0
Situacion para el proximo trimestre 20.0 80.0 0.0 20.0
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 0.0 80.0 20.0 -20.0
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 20.0 80.0 0.0 20.0
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 0.0 60.0 40.0 -40.0
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 25

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron ma-
yores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefalaron menores resultados.

« 27



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Fabricacion de Sustancias y Productos Quimicos

GRUPO 13
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR IGUAL | MENOR |SALDO*
VARIABLES M 2 3 A-3)
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 16.7 66.7 16.7 0.0
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 50.0 16.7 33.3 16.7
Produccién para el préoximo trimestre 33.3 66.7 0.0 33.3
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 33.3 50.0 16.7 16.7
Personal ocupado para el préximo trimestre 33.3 50.0 16.7 16.7
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 33.3 33.3 33.3 0.0
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 33.3 16.7 50.0 -16.7
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 33.3 66.7 0.0 33.3
Exportaciones para el préoximo trimestre 0.0 66.7 33.3 -33.3
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 33.3 66.7 0.0 33.3
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afio 66.7 33.3 0.0 66.7
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 0.0 83.3 16.7 -16.7
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 16.7 83.3 0.0 16.7
Situacion con respecto al trimestre anterior 33.3 50.0 16.7 16.7
Situacion para el proximo trimestre 16.7 66.7 16.7 0.0
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 33.3 66.7 0.0 33.3
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 33.3 66.7 0.0 33.3
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 20.0 60.0 20.0 0.0
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 20.0 60.0 20.0 0.0

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 24

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-
ores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero

Octubre-Diciembre 2020

Fabricacion de Productos de Caucho y Plastico

GRUPO 14
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR | IGUAL | MENOR | SALDO*
VARIABLES M 2 (3) (-3
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 33.3 33.3 33.3 0.0
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 66.7 33.3 0.0 66.7
Produccién para el préoximo trimestre 75.0 0.0 25.0 50.0
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 0.0 66.7 33.3 -33.3
Personal ocupado para el préximo trimestre 66.7 33.3 0.0 66.7
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 33.3 33.3 33.3 0.0
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 33.3 66.7 0.0 33.3
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 33.3 66.7 0.0 33.3
Exportaciones para el préoximo trimestre 33.3 33.3 33.3 0.0
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 0.0 66.7 33.3 -33.3
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afio 0.0 66.7 33.3 -33.3
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 100.0 0.0 0.0 100.0
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 33.3 66.7 0.0 33.3
Situacion con respecto al trimestre anterior 33.3 33.3 33.3 0.0
Situacion para el proximo trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 33.3 66.7 0.0 33.3
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 100.0 0.0 0.0 100.0
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 0.0 100.0 0.0 0.0
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 33.3 66.7 0.0 33.3

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 11

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-

ores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Fabricacion de Otros Productos Minerales, Metdlicos, No Metdlicos

GRUPO 15
Saldo de Opinidn, julio-septiembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR | IGUAL | MENOR | SALDO*
VARIABLES M 2 3 a-3)
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 75.0 0.0 25.0 50.0
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 50.0 25.0 25.0 25.0
Produccién para el préoximo trimestre 75.0 0.0 25.0 50.0
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 50.0 25.0 25.0 25.0
Personal ocupado para el préximo trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 75.0 25.0 0.0 75.0
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 50.0 0.0 50.0 0.0
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 0.0 0.0 100.0 -100.0
Exportaciones para el préoximo trimestre 50.0 50.0 0.0 50.0
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 50.0 50.0 0.0 50.0
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afio 75.0 0.0 25.0 50.0
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 50.0 25.0 25.0 25.0
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 75.0 25.0 0.0 75.0
Situacion con respecto al trimestre anterior 75.0 25.0 0.0 75.0
Situacion para el proximo trimestre 75.0 0.0 25.0 50.0
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 50.0 50.0 0.0 50.0
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 100.0 0.0 0.0 100.0
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 0.0 50.0 50.0 -50.0
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 0.0 100.0 0.0 0.0

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 29

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-
ores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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Encuesta Trimestral de Opinidon Empresarial al Sector Manufacturero
Octubre-Diciembre 2020

Otras Industrias Manufactureras

GRUPO 17
Saldo de Opinidn, octubre-diciembre 2020
(Porcentajes)
MAYOR | IGUAL | MENOR | SALDO*
VARIABLES M ) 3 a-3)
PRODUCCION
Produccién respecto al trimestre anterior 25.0 41.7 33.3 -8.3
Produccidén respecto al mismo trimestre del aflo anterior 33.3 8.3 58.3 -25.0
Produccién para el préoximo trimestre 16.7 33.3 50.0 -33.3
OCUPACION
Personal ocupado con respecto al trimestre anterior 25.0 41.7 33.3 -8.3
Personal ocupado para el préximo trimestre 8.3 75.0 16.7 -8.3
DEMANDA INTERNA
Ventas del producto principal con respecto al trimestre anterior 41.7 16.7 417 0.0
Ventas con respecto a igual trimestre del afio anterior 25.0 16.7 58.3 -33.3
DEMANDA EXTERNA
Exportaciones respecto al trimestre anterior 0.0 50.0 50.0 -50.0
Exportaciones para el préoximo trimestre 40.0 60.0 0.0 40.0
PRECIOS
Precio medio de las ventas con respecto al trimestre anterior 16.7 75.0 8.3 8.3
Precio medio de las ventas con respecto a igual trimestre del afio 41.7 58.3 0.0 41.7
anteFE:’Zrcio medio de las ventas para el proximo trimestre 8.3 75.0 16.7 -8.3
SITUACION ECONOMICA
Situacion en el trimestre 8.3 75.0 16.7 -8.3
Situacion con respecto al trimestre anterior 16.7 58.3 25.0 -8.3
Situacion para el proximo trimestre 25.0 41.7 33.3 -8.3
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS
Inversidn en activos fijos con respecto al trimestre anterior 33.3 58.3 8.3 25.0
Inversidn en activos fijos para los proximos seis meses 8.3 91.7 0.0 8.3
EXISTENCIAS DEL PRODUCTO PRINCIPAL
Nivel actual de Inventario 1.1 77.8 1.1 0.0
ACCESO AL CREDITO
Situacion de acceso al crédito durante el trimestre 40.0 50.0 10.0 30.0

Total de empresas encuestadas dentro de este grupo: 39

*El Saldo de Opinidn se calcula restando al porcentaje de las empresas que dentro de cada rama industrial reportaron may-
ores niveles de las variables en cuestion analizada, el porcentaje de las que sefialaron menores resultados.
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