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PRESENTACION

Durante el periodo enero-septiembre del afo 2019, el Producto Interno Bruto (PIB) real
experimento un crecimiento interanual de 4.8%, el mas alto de América Latina y el Caribe. En
este resultado, cabe destacar que la economia dominicana ha reaccionado favorablemente a
las medidas de flexibilizacién monetaria tomadas a partir del inicio de la segunda mitad de afo,
luego de que el desempeno de la actividad econdmica registrara una moderacion hasta 3.7%
en abril-junio, lo que ha incidido en el crecimiento de 4.6% en julio, 4.8% en agosto y 5.1% en
septiembre para un promedio de 4.8% en el tercer trimestre.

Dentro de estas medidas se destacan la reduccién de la tasa de politica monetaria en 100 puntos
basicos (de 5.50 % en mayo a 4.50 % en septiembre), a la vez que se aprobaron medidas no
convencionales de flexibilizacion monetaria, particularmente la liberacién de recursos del encaje
legal por méas de RD$ 34 mil millones, para ser canalizados por las entidades de intermediacion
financiera a los sectores productivos.

En términos de valor agregado real, las actividades econdmicas de mayor incidencia fueron:
Servicios Financieros (9.0%), Construccion (8.3%), Energia y Agua (8.0%), Otras Actividades de
Servicios (7.1%), Transporte (5.2%), Actividades Inmobiliarias (5.0 %) y Agropecuaria (4.2%). De
manera particular, es importante resaltar que la actividad Hoteles, Bares y Restaurantes registrd
un crecimiento de 1.0% en su valor agregado durante este periodo, a pesar de las dificultades
que ha atravesado el turismo, como resultado de una campafa mediatica negativa en medios
internacionales sobre Republica Dominicana desde mitad del afho 2019.

Cabe resaltar el crecimiento en términos interanuales del crédito al sector privado en moneda
nacional, el cual ha crecido en torno a 11.0% a septiembre de 2019, impactado positivamente por
las medidas adoptadas, sobresaliendo el incremento en los recursos concedidos a las actividades
Electricidad, Gas y Agua (29.8%), Manufactureras (20.5%), Transporte y Comunicaciones
(20.6%), Agropecuaria (12.1%), Construccion (8.1%) y Microempresas (3.1%), asi como el aumento
de los préstamos destinados al consumo (13.4%) y la adquisicion de viviendas (12.9%).

El Producto Interno Bruto (PIB), analizado desde el enfoque del gasto, registrd un crecimiento de
4.8%, sustentado en mayor medida por los componentes de la demanda interna, al presentarse
una expansion de 7.6% en la formacion bruta de capital fijo y de 4.7% en el consumo final.

El indice de Precios al Consumidor (IPC), durante el periodo enero-septiembre de 2019, alcanzé
una variacion acumulada de 2.38%. La inflacion anualizada, medida desde septiembre 2018
hasta septiembre de 2019, se ubicd en 2.02%, por debajo del limite inferior del rango meta de
4.0%+* 1.0% establecido en el Programa Monetario. El andlisis del comportamiento del IPC en el
periodo enero-septiembre 2019 muestra que los grupos de mayor incidencia fueron Alimentos
y Bebidas No Alcohdlicas (5.62%), Transporte (1.44%), Educacion (4.55%), Bienes y Servicios
Diversos (2.27%), mientras que el indice de precios del grupo Vivienda experimentd variacion
negativa de 1.54%, contribuyendo a que la inflacion acumulada en este periodo no fuese de
mayor magnitud. En cuanto a la inflacidén subyacente anualizada, la misma se ubicd 2.14% en el
mes de septiembre de 2019.



Los resultados preliminares de la Balanza de Pagos, durante el periodo enero-septiembre del
afo 2019, presentaron un déficit de US$709.1 millones, en el cual incidid principalmente el
incremento de 3.0% de las importaciones no petroleras con relacidén a igual periodo de 2018.

Al analizar la balanza comercial, las exportaciones totales en el periodo enero-septiembre 2019
registraron un valor de US$8,429.9 millones para un aumento absoluto de US$235.5 millones
respecto a igual periodo en 2018. Dentro de estas, las exportaciones nacionales aumentaron
6.1% explicado fundamentalmente por el auge de las exportaciones minerales, destacandose un
incremento en las exportaciones de oro (9.0%).

Por su lado, las importaciones totales crecieron 2.1% durante el periodo enero-septiembre de
2019, comportamiento explicado basicamente por elaumento de las importaciones no petroleras
(3.0%), que ascendieron a US$12,406.6 millones, es decir US$362.7 millones adicionales.

En cuanto a la politica fiscal, en enero-septiembre de 2019, registrd un sesgo restrictivo en
comparacién con la primera mitad del aflo, al observarse una menor tasa de crecimiento de
las erogaciones, mientras que el ingreso mantuvo una tendencia de crecimiento constante. De
acuerdo a cifras preliminares, a septiembre de 2019, el Sector Publico no Financiero presentd
un resultado negativo de RD%$44,722.6 millones, correspondiente a 1.0% del PIB.

Por otro lado, el BCRD redujo la tasa de politica monetaria (TPM) en las reuniones de politica
monetaria celebradas entre junio y agosto de 2019, acumulando una disminucién de 100
puntos basicos, hasta alcanzar 4.50% anual. De este modo, las tasas de facilidad permanente
de depodsitos y de expansion se ubicaron en 3.00% y 6.00% anual, respectivamente. En
septiembre, el BCRD mantuvo la TPM sin cambios. Estas decisiones sobre la TPM estuvieron
fundamentadas en el andlisis del balance de riesgos en torno a los prondsticos de inflacion,
incluyendo informacion del panorama macroecondmico local e internacional, las expectativas
de los agentes econdmicos y las proyecciones de mediano plazo.

En cuanto al sector financiero, tanto sus operaciones activas y pasivas al cierre de septiembre de
2019 crecieron en el orden de 9.4%, conservando una adecuada calidad de la cartera de créditos
y suficiencia patrimonial que reflejan la fortaleza del balance general de los intermediarios
financieros. La rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROE) fue de 18.92% y sobre el activo
(ROA) de 2.4%.

Finalmente, como parte de la politica de difusion y transparencia del Banco Central de la
Republica Dominicana al publico en general y a los agentes econdmicos en particular, se
incluyen en esta publicacién los siguientes apéndices: 1) Seguimiento trimestral del Programa
Monetario bajo Metas de Inflacion del Banco Central; 2) Informe del Flujo Turistico; Gasto y
Estadia Promedio y cuadros anexos y 3) Principales Medidas Fiscales.
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“ Seccion | Sector Real

I. SECTOR REAL

1. Producto Interno Bruto (PIB)

Durante el periodo enero-septiembre del
afo 2019, el Producto Interno Bruto (PIB)
real experimentd un crecimiento interanual
de 4.8%, el mas alto de América Latina vy
el Caribe. Dentro de este resultado, cabe
destacar que la economia dominicana ha
reaccionado favorablemente a las medidas
de flexibilizacion monetaria tomadas a
partir del inicio de la segunda mitad de afno,
luego de que el desempeio de la actividad
econdmica registrara una moderacion hasta
3.7% en abril-junio, lo que ha incidido en el
crecimiento de 4.6% en julio, 4.8% en agosto
y 51% en septiembre para un promedio de
4.8% en el tercer trimestre.

Durante el periodo enero-septiembre
del afno 2019, el Producto Interno
Bruto (PIB) real experimentd un

crecimiento interanual de 4.8%, el mas
alto de América Latina y el Caribe.

Producto Interno Bruto (PIB) Real
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

I S TR BT

Agropecuario
Explotacién de Minas y Canteras
Manufactura Local
Manufactura Zonas Francas
Construccion
Servicios
Energia y Agua
Comercio
Hoteles, Bares y Restaurantes
Transporte y Almacenamiento
Comunicaciones

Servicios Financieros

Actividades Inmobiliarias y de Alquiler

Administracion Publica
Ensefanza

Salud

Otras Actividades de Servicios

Valor Agregado

Impuestos a la produccidn netos de subsidios

Producto Interno Bruto

6.1 4.2
-1.9 3.9
6.2 2.6
10.1 -0.4
1.7 8.3
6.0 4.5
6.2 8.0
8.5 3.3
5.6 1.0

6.3 5.2
i -5.8
7.6 9.0
4.2 5.0
21 3.7
21 2.6
9.5 4.2
4.6 71

6.2 4.5
14.3 7.

7.2 4.8

*Cifras preliminares

Banco Central de la Republica Dominicana
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Dentro de estas medidas se destacan la
reduccidn de la tasa de politica monetaria
en 100 puntos basicos (de 5.50 % en mayo
a 4.50 % en septiembre), a la vez que se
aprobaron medidas no convencionales de
flexibilizacion monetaria, particularmente
la liberacidn de recursos del encaje legal
por mas de RD$ 34 mil millones, para
ser canalizados por las entidades de
intermediacién financiera a los sectores
productivos.

En términos de valor agregado real, las
actividades econédmicas de mayorincidencia
fueron:

Servicios Financieros (8.8 %), Construccion
(8.5 %), Energia y Agua (7.9%), Otras
Actividades de  Servicios (6.9 %),
Transporte (5.2%), Actividades Inmobiliarias
(5.0 %) y Agropecuaria (4.2%). De manera
particular, es importante resaltar que la
actividad Hoteles, Bares y Restaurantes
registrdo un crecimiento de 1.0% en su
valor agregado durante este periodo, a
pesar de las dificultades por las que ha
atravesado el turismo, como resultado de
una campafia mediatica negativa en medios
internacionales sobre Republica Dominicana
desde mitad del afno 2019.

Préstamos por Destino Armonizados del Sistema Financiero Consolidado
septiembre 2018-2019*
En millones de RD$

!
Préstamos =
Absoluta FEEERA

Total 1,131,745.4
I. Sector Publico 60,902.1
Il. Sector Privado 1,050,012.2

Il.a. Produccién 525,507.1
Manufactureras 60,509.3
Extractivas 1,909.0
Agropecuaria 35,321.9
Construccion 69,319.6
Electricidad, Gas y Agua 18,163.7
Comercio 186,724.0
Hoteles y Restaurantes 52,709.2
Microempresas 23,311.7
Transporte y Comunicaciones 16,802.7
Otros Préstamos 60,736.1

Il.b. Personales 471,851.9
De Consumo 287.143.7
De Viviendas 184,708.2

Il.c. Varios 52,653.2

Ill. Sociedades Financieras 20,825.7
IV. No Residentes 5.5

1,245,470.5 113,725.0 10.0
64,469.9 3,567.8 5.9
1,165,889.6 115,877.5 1.0
576,544.2 51,037.1 9.7
72,9426 12,433.3 20.5
1575.7 -333.3 175
39,592.0 42702 121
74,906.3 5,586.7 81
23,579.7 5,416.0 298
190,5181 3,7941 20
53,830.2 1121.0 21
24,0231 71.4 31
20,270.8 3,468 20.6
75,305.7 14,569.6 24.0
534,176.2 62,324.3 13.2
325,564.8 38,4211 13.4
208,611.4 23,9032 12.9
55,169.2 2,516.1 4.8
15,107.0 -5,718.7 -27.5
3.9 -1.6 -28.6

*Cifras preliminares

/

@

C

El crédito al sector privado en moneda nacional evidencié un
crecimiento interanual de 11.0% a septiembre 2019, impactado
% positivamente por las medidas de flexibilizacion monetaria.

Banco Central de la Republica Dominicana



“ Seccion I: Sector Real

Cabe resaltar el crecimiento en términos
interanuales del crédito al sector privado en
moneda nacional, el cual ha crecido en torno
a 1.0 % a septiembre de 2019, impactado
positivamente por las medidas adoptadas,
sobresaliendo el incremento en los recursos
concedidos a las actividades Electricidad,
Gas y Agua (29.8%), Manufactureras
(20.5%), Transporte y Comunicaciones
(20.5%), Agropecuaria (12.1%), Construccion
(81%) y Microempresas (3.1%), asi como
el aumento de los préstamos destinados
al consumo (13.4%) y la adquisicion de
viviendas (12.9%).

1.1. Agropecuaria

El  valor agregado de Ila actividad
Agropecuaria registré un crecimiento
interanual de 4.2% durante los primeros
nueve meses del afo. Este comportamiento
refleja el desempeio mostrado por Ila
agricultura (4.4%) y ganaderia, silvicultura
y pesca (3.7%).

Valor Agregado de la Actividad
Agropecuaria
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

I TN T

Agropecuaria 6.1 4.2

Agricultura 5.9 4.4

Ganaderia, Silvicultura y
6.3 3.7
Pesca

*Cifras preliminares

La produccién agropecuaria nacional se
ha visto afectada en el transcurso del afo
por los efectos negativos de la sequia en
diferentes zonas del pais, registrandose
un mayor impacto en la zona de la Linea
Noroeste. Por tal razén, con el objetivo
de contrarrestar las consecuencias de
dichas limitaciones climatoldgicas, el
Gobierno Central, a través del Ministerio de
Agricultura, ha implementado politicas de
apoyo al sector que han sido determinantes
en la recuperaciéon de los productores
y ganaderos y en la estimulacion de la
produccidén agropecuaria nacional.

Dentro de estas medidas se destacan la
ayuda logistica y financiera, asistencia
técnica, entrega de insumos a los
productores (semillas y fertilizantes), la
reparacion de terrenos y mantenimiento de
infraestructuras (caminos inter-parcelarios,
canales, lagunas y pozos), titulacion de
tierras, suministro de alimentos a los
ganaderos, entre otras acciones.

De igual forma, cabe resaltar el incremento
acumulado interanual de 5.7% de los
desembolsos del Banco Agricola durante
el periodo enero-septiembre 2019, los
cuales alcanzaron la suma total de RD$
15,438.4 millones. Del total desembolsado,
RD$9,463.5 millones se destinaron a la
Agricultura, RD%$2,626.6 millones a la
Ganaderia, Silviculturay Pescay, RD$3,348.3
millones para otras finalidades.

Desembolsos del Banco Agricola
septiembre 2017-2019
En millones de RD$

15,438.4

14,612.7

13,079.2

2017 2018 2019

Fuente: Banco Agricola de la Republica Dominicana

1.1.1. Agricultura

El crecimiento de 4.4% que presenta el
valor agregado real de la Agricultura es
consono con el aumento en los volumenes
de produccién de la mayoria de los rubros
que la componen, entre los que se destacan:
maiz (13.2%), habichuelas (11.1%), tomate
(9.2%), tabaco (7.6%), tubérculos, bulbos
y raices (71%), frutas citricas (5.6%), cacao
(51%), café (4.9%), arroz (4.8%), otras
hortalizas y vegetales (2.6%), guandules
(2.5%), guineo (21%) y platano (1.7%). Otro
factor a destacar en el comportamiento de
la agricultura, es el apoyo financiero a los
productores por parte del Banco Agricola,

Banco Central de la Republica Dominicana
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cuyos desembolsos ascendieron a la suma
de RD$9,463.5 millones, para un crecimiento
de 6.9% en el periodo de referencia.

Indicadores de la Agricultura
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores 2018
Valor Agregado 5.9 4.4

Volumen de Produccion

Arroz en Cascara 12.7 4.8
Cafa de Azucar 1.2 -19.4
Tabaco en Rama 57 7.6
Café en Cerezos 4.7 4.9
Cacao en Grano -0.6 51
Maiz en Grano 0.6 13.2
Frijoles o Habichuelas 7. 1
Guandules 6.3 2.5
Tubérculos, Bulbos y

. -0.7 71
Raices
Otras Hortalizas y

7.2 2.6

Vegetales
Guineo 1.9 21
Platano 0.6 17
Frutas Citricas 4.2 5.6
Tomate 25.0 9.2

*Cifras preliminares

La expansion en 4.8% de la produccién
nacional de arroz, estd asociada con
el incremento de 3.4% y 1.4% de las
tareas cosechadas y los rendimientos,
respectivamente. Este resultado es
producto del apoyo brindado por el
Ministerio de Agricultura a los productores
mediante las facilidades de financiamiento
a través del Banco Agricola, con el objetivo
de contar con una capacidad productiva
autosuficiente con relacion a la demanda
local de este cereal de consumo masivo. Por
tal razdn, cabe resaltar que los desembolsos
del Banco Agricola alcanzaron la suma de
RD%$3,725.5 millones, para un crecimiento
interanual de 8.2%, durante el periodo
enero-septiembre 2019.

La produccidn de cacao en grano
registro una expansion de 5.1%
durante enero-septiembre 2019.

En otro orden, la produccién de cafa de
azucar se contrajo en 19.4%, resultado que
obedece a la reducciéon de 31.8% y 97.9% en
los volumenes de produccion de este rubro
durante el segundo y tercer trimestre del
afno, respectivamente. Durante dichos meses
se experimentaron altas temperaturas
en las principales zonas productivas,
alterando los niveles relativos de humedad
que promueven un crecimiento vegetativo
adecuado de este rubro.

Por otro lado, la produccidén nacional de
café experimentd un crecimiento interanual
de 4.9%, producto de Ilas medidas
implementadas por el Instituto Dominicano
del Café (INDOCAFE) con el fin de fortalecer
la caficultura del pais, mejorando la calidad
de la produccion y comercializacidén de
este rubro. Dentro de las medidas tomadas
se destacan la ejecucidn de un registro
nacional de productores y fincas de este
rubro, la construccién y mantenimiento de
viveros oficiales, y la entrega de plantas y
semillas resistentes a la enfermedad de la
Roya del cafeto para el mantenimiento y
renovacion de tareas.

Respecto a la producciéon de cacao en
grano, la misma registrd una expansion
de 5.1%, revirtiendo la tendencia negativa
experimentada en igual periodo del afo
anterior (-0.7%). Cabe resaltar que este
resultado es cdénsono con el aumento
mostrado en los desembolsos del Banco
Agricola destinados a este rubro de 5.1%
durante el periodo abril-septiembre de
2019.

Banco Central de la Republica Dominicana



n Seccion I: Sector Real

Volumen de produccion de algunos cultivos agricolas
enero-septiembre 2018-2019
Tasas de Crecimiento (%)

m 2018 2019
13.2
11
7.6 71 71
5.7 47 4.9 5.1 4o 5.6
19 21 17 I
0.6 0.6
" ] —
[ [
-0.7 -0.7
Tabaco en Café en Cacao en Maiz en Frijoles o Tubérculos, Guineo Platano Frutas
Rama Cerezos Grano Grano Habichuelas Bulbosy Citricas
Raices

Al cierre de los primeros nueve meses
de 2019, la produccién de maiz en grano
registré un considerable crecimiento de
13.2%, producto de la implementacion del
programa de desarrollo productivo del Valle
de San Juan, donde, con el fin de obtener
mayores rendimientos, se ha optado por
la siembra de nuevas variedades de maiz
hibrido. De igual forma, es importante
destacar que, durante el periodo referido, se
registré un aumento de 12.7% de las tareas
cosechadas de este cultivo, con respecto a
igual periodo del afo anterior.

En cuanto a la produccién nacional de
habichuelas, la misma mostré un aumento
de 11.1%, explicado por el apoyo brindado
por el Ministerio de Agricultura a través
del programa de reproduccién de semillas
certificadas para la siembra de habichuelas,
asi como por el soporte financiero
destinado a los productores por medio del
Banco Agricola, cuya suma total ascendié
a RD$114.6 millones, es decir, RD$111.5
millones adicionales a lo desembolsado
durante igual periodo de 2018.

La expansion de 71% observada en la
produccion de tubérculos, bulbos y raices
estuvo favorecida por el aumento en los
volumenes de produccion de la mayoria de
los cultivos que lo conforman: ajo (28.6%),

cebolla (18.9%), yuca (7.7%), papa (6.8%),
fame (3.5%) y batata (3.4%), los cuales
representan el 86% de este grupo de
productos. En cambio, la produccion de
yautia mostré una contraccién de 5.5 por
ciento.

Con relacién a la produccion nacional de
guineo, la misma presentd un incremento
interanual de 21% durante los primeros
nueves meses del afo 2019. Este resultado
estuvo favorecido por elaumento de 2.2% de
las tareas cosechadas y del incremento de
22.5% en las exportaciones valoradas en US$
durante el periodo referido. Es importante
destacar, que las medidas implementadas
por el gobierno a través del Ministerio de
Agricultura, contribuyeron a mitigar el
impacto generado por las condiciones
atmosféricas adversas experimentadas en
las zonas productoras de este rubro.

Por otro lado, durante los primeros nueve
meses del 2019, la produccidén de frutas
citricas presentd un crecimiento interanual
de 5.6%, respecto a igual periodo del afo
anterior, explicado en gran medida por los
incrementosregistrado porlosvolumenesde
produccion de limones (12.1%) y mandarinas
(5.0%), cultivos que representan el 47% del
grupo.
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1.1.2. Ganaderia, Silvicultura y Pesca

Durante el periodo enero-septiembre de
2019, la actividad Ganaderia, Silvicultura y
Pesca mostrd una variacién interanual de
3.7% en su valor agregado, como resultado
del incremento de la produccién de huevos
(16.9%), ganado porcino (6.1%), productos
de la pesca (4.6%), pollo (2.7%), leche cruda
(2.3%), y ganado bovino (1.0%).

Indicadores de Ganaderia, Silvicultura y Pesca
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

T T T

Valor Agregado 6.3 3.7

Volumen de Producccién

Ganado Bovino Vivo 1.0 1.0
Ganado Porcino Vivo -1 6.1
Pollo Vivo 2.3 2.7
Leche Cruda 6.3 2.3
Huevos 12.7 16.9
Productos de la Pesca 4.6 4.6

*Cifras preliminares

El crecimiento interanual de 2.3% y 1.0%
experimentados por la produccion de
leche y ganado bovino, respectivamente,
responden en gran medida a la continuidad
en los programas de asistencia a los
ganaderos llevados a cabo por el Ministerio
de Agricultura, a través de la Direccidon
General de Ganaderia (DIGEGA) vy el
Consejo Nacional para la Reglamentacion
de la Industria Lechera (CONALECHE),
con el fin de mejorar la sanidad, la
alimentacién, la reproduccién y genética,
las infraestructuras y la comercializacion.
Igualmente, se reconocen las facilidades
de crédito brindadas a los pequefos vy
medianos ganaderos a través del Banco
Agricola, cuyos desembolsos orientados al
ganado delechereflejaronuncrecimiento de
131.8% durante el periodo enero-septiembre
de 2019, respecto a igual periodo del afo
anterior, alcanzando la notable suma de
RD$521.0 millones.

La produccién de ganado porcino
registro un crecimiento interanual
de 6.1% en enero-septiembre 2019,
favorecido por las jornadas de
vacunacién llevadas a cabo en
diferentes zonas del pais.

De igual forma, cabe destacar el notable
crecimiento interanual de 16.9% en la
produccion de huevos y de 2.7% en la
produccion de pollo. Este desempefio es
producto de las medidas desarrolladas a
lo largo del afo con el fin de evitar que se
propagasen casos de gripe aviar y otros
riesgos sanitarios en la poblacion avicola.
Para ello se ha llevado a cabo una revision y
mejoramiento en los programas de nutricion
y en las medidas sanitarias, asi como se han
elaborado campafas de concientizacion
dirigidas a los productores y operadores
del sector. Es importante reconocer el
desarrollo de nuevas tecnologias y la
implementacion de mejoras genéticas en
estos animales de crianzas. De igual forma,
cabe destacar el aumento en 25.2% de los
desembolsos del Banco Agricola destinados
a los productores de gallinas ponedoras
para los primeros tres trimestres de 2019.

Por otro lado, la produccién de ganado
porcinoregistré uncrecimientointeranual de
6.1%, favorecido por las numerosas jornadas
de vacunacion llevadas a cabo en las zonas
de mayor concentracion de la produccidén de
cerdos del pais, con la finalidad de fortalecer
la sanidad e inocuidad del sector, y con ello,
prevenir la peste porcina africana y la peste
porcina clasica. Cabe resaltar el aumento
de un 14.6% de los desembolsos del Banco
Agricola destinados a los productores de
ganado porcino para los primeros nueve
meses de 2019, alcanzando un monto de
RD$281.6 millones.
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1.2. Industrias
1.2.1. Explotacidn de Minas y Canteras

Tras el cierre del periodo enero-septiembre
de 2019, el valor agregado de la actividad
Explotacion de Minas y Canteras presentd
una expansion de 3.9%, revirtiendo la
tendencia negativa exhibida en igual
periodo del afio anterior. Ese desempefio es
explicado por incremento en los volumenes
de produccidén de ferroniquel (75.3%), yeso
(39.5%) y arena, grava y gravilla (7.0%). Por
otro lado, se registraron contracciones en
las producciones de cobre (-38.5%), plata
(-34.8 %) y oro (-3.0%).

Indicadores de Explotacion de
Minas y Canteras
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado -1.9 3.9

Volumen de Producciéon

Ferroniquel 31 75.3
Arena, Grava y Gravilla 7. 7.0

Yeso 4.8 39.5
Oro -7.4 -3.0
Plata 20.5 -34.8
Cobre 16.6 -38.5

*Cifras preliminares

El notable crecimiento de la produccidon
de ferroniquel (75.3%) se explica por las
mejoras que se han implementado en
la principal planta de produccion desde
finales del 2018, permitiendo que esta
opere a su mMmaxima capacidad, a la vez
que ha contribuido a reducir el impacto
al medio ambiente, comprometiéndose a
acelerar el proceso de restauracion de la
biodiversidad en las lomas de la provincia
Monsefor Nouel. Cabe sefalar también
qgue, durante los primeros nueve meses
del afo, las extracciones de ferroniquel
alcanzaron un volumen producido de

58,761.77 toneladas métricas, superando en
25,239.2 toneladas métricas los niveles de
produccion registrados en igual periodo del
ano 2019.

En otro orden, el aumento observado en la
produccion de arena, grava y gravilla (7.0%),
es consono con el comportamiento de la
actividad construccion, principal destino de
estos insumos.

Por otro lado, las disminuciones en los
voliumenes de produccién de cobre
(-38.5%) y plata (-34.8%) se reflejan en
las exportaciones valoradas en ddlares
estadounidenses de estos productos, los
cuales para el periodo enero-septiembre de
2019 evidenciaron disminuciones de 59.2%
y 37.6%, respectivamente.

De igual forma, la produccion de oro
registré una contraccion de 3.0%, siendo
este rubro el de mayor incidencia en el
comportamiento de la actividad. Este
resultado se debid esencialmente a la
interrupcion temporal por procesos de
mantenimiento de maquinarias y equipos
de la principal planta de produccién de este
producto, durante algunos meses del afo
en curso.

1.2.2. Manufactura Local

La Manufactura Local presentd un
crecimiento acumulado de 2.6% en el
periodo enero-septiembre 2019. Este
resultado se explica en gran medida por
el aumento en el valor agregado de las
actividades siguientes: Elaboracion de
Bebidas y Productos de Tabaco (8.6%),
Industrias de Alimentos (2.7%) y Otras
Manufacturas (1.6%). En sentido opuesto, la
Fabricacién de Productos de la Refinacidon
de Petrdleo y Quimicos presentd una
disminucion de 0.6 por ciento.
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Valor Agregado de la Manufactura Local
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Actividades m 2019

Manufactura Local

Industrias de Alimentos 52 2.7

Elaboracion de Bebidas y

Productos de Tabaco 52 86
Fabricacion de Productos de

la Refinacion de Petréleo y 8.1 -0.6
Quimicos

Otras Manufacturas 6.7 1.6

*Cifras preliminares

El resultado de esta actividad es cdédnsono
con la Encuesta Mensual de Opinidn
Empresarial al Sector Manufacturero que
elabora el Banco Central, la cual indica
que en el periodo enero-septiembre
2019, el sector industrial conserva una
percepcion optimista de la situacion
econdmica nacional, manteniendo sus
proyecciones en los niveles de produccion.
Ademas, es importante destacar que los
préstamos destinados a la manufactura
local ascendieron a RD$72,925.8 millones,
para un crecimiento de 20.5% con respecto
a igual periodo del aflo anterior, asociado
a las medidas de flexibilizacion monetaria
adoptadas a partir del mes de mayo de
2019.

1.2.2.1. Industria de Alimentos

La Industria de Alimentos registré un
incremento acumulado de 2.7% en su valor
agregado, sustentado por el desempefio
de las actividades que la componen:
Produccion de aceites y grasas de origen
vegetal y animal (36.1%), Productos de
molineria (4.9%), Productos lacteos (3.2%),
Procesamiento de carne (2.3%) y Otros
productos alimenticios (0.02%). En cambio,
la Elaboracidn de azucar se redujo en 14.4
por ciento.

Valor Agregado de la Industria de Alimentos
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado

Procesamiento de Carne 3.0 2.3

Aceites y Grasas de Origen

. -1.3 36.1
Vegetal y Animal
Productos Lacteos 8.8 3.2
Productos de Molineria 1.9 4.9
Elaboracion de Azucar 52 -14.4
Otros Productos
4.2 0.0

Alimenticios
*Cifras preliminares

La produccién de aceites y grasas de origen
vegetal y animal mostrd un crecimiento
de 36.1% en su valor agregado, revirtiendo
la tendencia negativa presentada en el
periodo enero-septiembre del afo anterior,
impulsado por el aumento en el volumen de
produccion de aceites vegetales (40.1%) y
de grasas vegetales y animales (0.7%).

El valor agregado de la Elaboracion de
productos de molineria registrd una
variacion interanual de 4.9%, debido
fundamentalmente al crecimiento en la
produccion de harina de trigo (5.8%) y de
arroz descascarado (4.8%). En igual sentido,
la expansidon verificada en la Elaboracidn
de productos lacteos en 3.2%, se debe
principalmente al desempefo evidenciado
en la produccion de leche evaporada (7.8%),
leche pasteurizada (4.4%), otros productos
lacteos (2.3%) y leche en polvo (1.2%).

Asimismo, la actividad Procesamiento
y conservacion de carnes muestra una
variacion positiva de 2.3%, derivada del
aumento en los volumenes de produccion de
carne de cerdo (6.1%), carne de pollo (2.7%),
carne de res (1.0%) y los otros productos
carnicos en 0.8 por ciento. En ese mismo
orden, los Otros productos alimenticios
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presentaron un crecimiento acumulado
de 0.02% en el periodo enero-septiembre
2019, sustentado en el comportamiento
de las principales actividades que lo
conforman: otros productos alimenticios
(7.5%), productos de panaderia (2.0%),
pastas alimenticias (-7.4%) y alimentos para
animales (-7.2%).

En otro orden, la contraccién en el valor
agregado de la elaboracién de azucar
(-14.4%) se explica por la baja en la
produccion de furfural (-18.6%), melazas
(-15.5%), azucar crudo (-14.5%) y azucar
refino (-12.1%). Este resultado esta asociado
a las altas temperaturas que han afectado
los niveles de humedad adecuados para la
produccion de este cultivo.

1.2.2.2. Elaboracién de Bebidas y Productos
de Tabaco

Durante el periodo bajo estudio, la actividad
Elaboraciéon de Bebidas y Productos de
Tabaco registrd un crecimiento interanual
de 8.6% en su valor agregado, explicado por
el aumento en el volumen de produccion de
cerveza clara y oscura (15.6%), refrescos
(9.4%) y ron (4.5%). En sentido contrario,
el volumen de produccién de cigarrillos
presenta una disminuciéon de 12.5 por ciento.

Indicadores de la Elaboracion
de Bebidas y Productos de Tabaco
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 5.2 8.6

Volumen de produccion

Ron -4.5 4.5
Cerveza clara y oscura 2.0 15.6
Refrescos 13.9 9.4
Cigarrillos 12.8 -12.5

*Cifras preliminares

La produccion de cerveza clara y oscura
muestra un incremento de 15.6% en los
primeros nueve meses del afo, reflejado en
el crecimiento del volumen de las ventas
locales (71%). A su vez, la produccion de
refrescos y de ron presentaron aumentos
de 9.4% y 4.5%, respectivamente, acorde
con la demanda interna de estos productos.
Por otro lado, la produccion de cigarrillos
muestra una contraccion de 12.5%, asociado
a la caida en 18.6% de las ventas locales de
este producto.

1.2.2.3. Fabricacion de Productos de
la Refinacién de Petréleo y Productos
Quimicos

La Fabricaciéon de Productos de la Refinacidn
de Petrdleo y Productos Quimicos mostrd
una reduccion de 0.6% en su valor agregado,
explicado principalmente por la contraccion
en 5.4% de la actividad de refinacion de
petrdéleo. En sentido opuesto, la fabricacion
de sustancias y productos quimicos reflejé
un crecimiento de 2.3%, aminorando la caida
de la actividad.

Indicadores de Fabricacion de Productos de la
Refinacion de Petroleo y Productos Quimicos
enero-septiembre 2018-2019*

Tasas de crecimiento (%)

T T T

Valor Agregado 8.1 -0.6
Refinacion de Petroleo 21.6 -5.4
Fabricacion de Sustancias y
Productos Quimicos 67 23
Volumen de produccion
Gas Licuado (GLP) -3.7 69.0
Gasolina 20.8 -6.3
Kero-avtur 1.0 0.9
Gas-oil (Diesel) 16.8 -5.2
Fuel-oil 324 -11.4

*Cifras preliminares
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El resultado exhibido en la actividad
Refinacién de petrdleo (-5.4%) se ve
evidenciado en la caida de los volumenes
de produccidn de fuel-oil  (-11.4%),
gasolina (-6.3%) y gas-oil (-5.2%), los
cuales representan alrededor del 88%
de la actividad. Mientras, se observaron
aumentos en los volumenes de gas licuado
de petroleo (GLP) (69.0%) y de kero-avtur
en 0.9 por ciento.

El comportamiento positivo de la actividad
Fabricacion de sustancias y productos
guimicos (2.3%) se debe principalmente a
los aumentos en los niveles de produccién
de jabdén y preparados de limpieza (6.4%) y
productos farmacéuticos (1.4%). En cambio,
la produccidon de pinturas y fertilizantes
mostraron disminuciones de 1.5% y 1.2%,
respectivamente.

1.2.2.4. Otras Manufacturas

El valor agregado de la actividad Otras
Manufacturas mostré un crecimiento
acumulado de 1.6% durante el periodo bajo
estudio, explicado por el aumento en los
niveles de produccion de las actividades:
Fabricacion de Productos de Caucho vy
Plasticos (3.6%), Fabricacion de Productos
Minerales no Metdlicos (3.3%) y Fabricacion
de Metales Comunes (2.3%). En sentido
opuesto, las Otras Industrias Manufactureras
se contrajeron en 0.7 por ciento.

Valor Agregado de Otras Manufacturas
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

T TN T

Otras Manufacturas 6.7 1.6
Fabricacion Productos de
o 5.2 3.6
Caucho y Plasticos
Fabricacion de Productos
) . 55 3.3
Minerales No Metalicos
Fabricacion de Metales
24.2 2.3
Comunes
Otras Industrias
3.4 -0.7

Manufactureras

La evolucion positiva observada en el valor
agregado de la Fabricacién de Minerales no
Metalicos (3.3%) se explica en el aumento
de 3.3% en la produccién de cemento. De
igual forma, el incremento en 2.3% de la
Fabricaciéon de Metales Comunes se debe
principalmente al aumento en los niveles
de produccidén de varillas de hierro o acero
(4.0%); en sentido opuesto, los otros
productos metdlicos registraron una caida
de 0.3 por ciento.

En otro orden, las Otras Industrias
Manufactureras presentan una reduccidn
de 0.7% en su valor agregado, asociado a
la caida en los niveles de produccion de los
productos de madera (-4.1%), productos de
la edicidon e impresiéon (-3.6%) y muebles
(-2.0%); en cambio, los productos de papel
y cartdn mostraron un crecimiento de 7.1
por ciento.

1.2.3. Zonas Francas

La actividad Manufactura de Zonas Francas
presentd una contraccion acumulada de
0.4% en su valor agregado, explicado
principalmente por la caida experimentada
en el valor en dodlares estadounidenses
de las exportaciones durante el segundo
trimestre del ano (-3.6%), ya que en julio-
septiembre aumentd en 1.9%, mitigando el
resultado exhibido en el sector.

Indicadores de Zonas Francas
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 10.1 -0.4
Valor Exportaciones (US$) 29.4 0.6
Empleos 4.8 1.3
Empresas Existentes? 686 713
Empresas Aprobadas” 44 40

*Cifras preliminares

*Cifras preliminares
1/ Unidades

Deacuerdoalasinformacionessuministradas
por el Consejo Nacional de Zonas Francas de
Exportacion (CNZFE), al mes de septiembre
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de 2019, el sector Zonas Francas alcanzo
un total de 170,430 puestos de trabajos
directos y 713 empresas, destacandose las
dedicadas a la manufactura de productos
textiles (15.0%), tabaco y sus derivados
(12.6%), productos agroindustriales (7.6%),
productos farmaceéuticos (4.6%), calzados
y sus componentes (3.5%) vy joyeria (2.1%).
En otro orden, durante el periodo enero-
septiembre de 2019, se aprobaron 40
permisos para el establecimiento de nuevas
empresas de zonas francas, las cuales
proyectan crear 5,653 empleos directos
y realizar inversiones por un monto de
RD$3,253.2 millones.

Empleos de Zonas Francas
Acumulado a septiembre 2017-2019

168,324 170,430

160,625

2017 2018 2019

Fuente: Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion.
1.2.4. Construccién

Durante el periodo enero-septiembre del
aflo en curso, la actividad Construccion
mostro un crecimiento de 8.3%,
manteniéndose como una de las actividades
de mayor incidencia en el crecimiento de la
economia. Este desempefio es evidenciado
en el incremento del volumen de ventas de
los principales insumos, como es el caso
del cemento asfadltico (82.5%), cemento
(7.0%) y las estructuras metalicas (6.5%). En
sentido opuesto, la demanda interna de las
pinturas mostrd una caida de 2.4 por ciento.

De igual forma, el dinamismo de este sector
se sustenta en el desarrollo de proyectos
publicos y privados correspondientes a
edificios habitacionales de bajo y mediano
costo, obras de construccién desarrolladas
en el sector turistico, comercial y energético,

asi como también, la construccidon vy
remodelacion de infraestructuras y vias
de acceso en las zonas rurales, entre otras
construcciones en proceso.

Indicadores de Construccion
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 1.7 8.3

Volumen de Ventas Nacionales

Cemento 6.0 7.0
Pintura 8.5 -2.5
Estructuras Metalicas 15.9 6.5

Volumen de importaciones

Cemento Asfaltico 44.7 82.5

Ventas del resto de

. 13.0 21.8
materiales (RD$)
Gastos del GC en
. -29.6 49.5
Construccion (RD$)
Préstamos a la Construccion
y Adquisicién de Viviendas 10.8 11.6

(RD$)

*Cifras preliminares

Cabe resaltar, que debido a las condiciones
crediticias favorables producto de la
flexibilizacion monetaria por medio de la
liberalizacidon del encaje legal, los préstamos
destinados a la adquisicion de viviendas y a
los proyectos de construccion presentaron
una expansion de 11.6%, lo cual se tradujo en
un aumento de RD$29,381.0 millones.

Préstamos a la Construccion y
Adquisicion de Viviendas
septiembre 2018-2019*

En millones de RD$

283,517.7

254,027.8
229,341.7

2017 2018 2019

*Cifras preliminares
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1.3. Servicios
1.3.1. Energia y Agua

El valor agregado de la actividad Energia y
Agua presenta una variacién interanual de
8.0% durante los primeros nueve meses del
afo. Este resultado fue impulsado por el
aumento del consumo total de energia de
los diferentes sectores econdmicos (9.3%),
registrando considerables crecimientos
de 12.9% y 10.2% por parte de los sectores
comercial e industrial, respectivamente,
asi como por el desempeio mostrado por
los sectores residencial (6.7%) y gobierno
general (6.1%). Igualmente, este resultado
responde en gran medida a la rehabilitacion
de redes e instalacion del servicio “24
Horas” en distintas localidades del pais.

Indicadores de Energia y Agua
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 6.2 8.0
Consumo de Energia (Kwh) 6.5 9.3
Sectores 6.9 8.5
Residencial 5.5 6.7
Industrial 12.6 10.2
Comercial 0.5 12.9
Gobierno General 4.0 6.1
Autoconsumo -2.9 28.0
Produccion de Agua (M3) 2.4 -0.7

*Cifras preliminares

Por otro lado, en lo que respecta a la
produccion de agua, esta presenta una
contracciéon de 0.7%, mostrando una
desaceleracién en su ritmo de crecimiento
con relacion a igual periodo del aflo anterior.
Esta variacion es producto de las fallas
presentadas en los equipos durante el
trimestre abril-junio 2019 y de la sequia que,
desde principios del afio, viene impactando
los niveles de produccidn.

Consumo de Energia por
Sectores Econdmicos
enero-septiembre 2019*
Participacion porcentual (%)

Gobierno
General
11.9%

Comercial

12.0% Residencial

42.2%

Industrial

33.9%

*Cifras preliminares.
Fuente: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales (CDEEE), Edeeste, Edenorte y Edesur.

1.3.2. Comercio

La actividad Comercio exhibidé, durante
el periodo enero-septiembre 2019, una
expansion en su valor agregado de 3.3%,
acorde con el volumen de produccion de
bienes sujetos a comercializacidn, tanto de
origenlocal (agropecuarioy manufacturado)
como importado.

Indicadores de Comercio
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 8.5 3.3

Volumen produccion local

o 6.2 31
comercializada
Importaciones
o 131 3.7
Comercializables Reales
Préstamos al Consumo 10.8 13.4
Préstamos al Comercio 1.5 2.0
Consumo de Energia del
) 0.5 12.9
Comercio (KWH)
Ventas Supermercados y
12.4 9.8

Tejidos

*Cifras preliminares
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De igual forma cabe resaltar, el aumento del
crédito otorgado por el sector financiero
al consumo y al comercio, de 13.4% y 2.0%
respectivamente, asi como la expansion del
consumo de energia del comercio (12.9%) y
elincremento enlas ventas de los principales
establecimientos comerciales (9.8%).

1.3.3. Hoteles, Bares y Restaurantes

La actividad Hoteles, Bares y Restaurantes
registro un crecimiento interanual de 1.0% al
cierre del periodo enero-septiembre 2019.
Es preciso destacar que en la moderaciéon
del desempeio de esta actividad incidié de
manera importante la caida en el influjo de
turistas (-0.4%) por el efecto que causéd la
cobertura de noticias negativas propagada
por medios de prensa externos, relacionadas
a eventos lamentables ocurridos a
extranjeros mientras vacacionaban en el
pais durante la primera mitad del afo.

Indicadores de Hoteles,
Bares y Restaurantes
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 5.6 1.0
Tasa de Ocupacién Hotelera 79.1 74.1
Habitaciones Disponibles 78,544 80,306
Flujo Turistico 6.3 -0.4
Extranjeros no residentes 51 -2.8
Dominicanos no residentes 15.2 14.6
Ingresos por Turismo US$ 5.8 -0.8

*Cifras preliminares
1/ Unidades.

En este sentido, la tasa de ocupacion
hotelera mostrdé una disminucién de 5.0
puntos porcentuales, al pasar de 79.1% en
2018 a 74.1% en 2019. Las principales zonas
turisticas en términos de ocupacion hotelera
fueron Romana/Bayahibe (871%), Punta
Cana/ Bavaro (79.4%), Samana (70.5%),
Boca Chica/Juan Dolio (65.4%), Santiago
(63.1%) y Santo Domingo (60.8%).

Se espera que el impacto negativo en el
influjo de extranjeros no residentes que
ha impactado el comportamiento de esta
actividad econdmica, se disipe en los meses
sucesivos hasta lograr la normalizacion
esperada en la llegada de turistas hacia
la Republica Dominicana ya que nada
estructural de la referida industria ha
cambiado.

A pesar de esta situacion, las habitaciones
hoteleras disponibles a septiembre 2019
registraron un incremento interanual de
2.2%, lo que representa en valores absolutos
un total de 1,762 habitaciones adicionales,
con relacion al mismo periodo del afo
anterior.

1.3.4. Transporte y Almacenamiento

El valor agregado de la actividad Transporte
y Almacenamiento mostré un incremento
de 5.2%, respecto a igual periodo del afio
anterior. Este desempeio es consistente
con el aumento en el stock del parque
vehicular para el servicio de transporte de
pasajeros (6.1%) y con los otros servicios
de transporte y apoyo (2.7%). De igual
forma, influyd el desempeio mostrado
por el indicador de volumen de mercancia
transportada (3.3%), el cual es consono con
la expansion del volumen de produccidon de
las actividades agropecuaria y manufactura,
principales usuarias de dicho servicio.

Indicadores Transporte y Almacenamiento
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 6.3 5.2
Existencia Promedio Parque
. 3.9 6.1

Vehicular”
Otros Servicios de Transporte

14.1 2.7
y Apoyo
Indicador de Volumen de

8.6 3.3

Carga Transportada?

*Cifras preliminares.

1/ Incluye el parque vehicular de uso publico y autobuses
privados.

2/ Comprende la mercancia transportada proveniente de la
agropecuaria, manufactura e importaciones.
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1.3.5. Comunicaciones

En cuanto a la actividad Comunicaciones,
l[a misma mostré una variacion de -5.8%
durante los primeros nueve meses del
afo. Este cambio de tendencia con
relaciéon al afo anterior es explicado en
gran medida por las caidas en 8.6% y 7.5%
en el volumen de servicios de internet y
en el indicador de volumen de servicios
moviles, respectivamente. Igualmente, el
stock promedio de lineas fijas presenta una
variacion negativa de 1.1%.

Indicadores de Comunicaciones
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 11.1 -5.8
Volumen de Servicios Mdviles 13.1 -7.5
Stock Promedio de Lineas
. -1.8 -1
Fijas
Volumen de Servicios de
34.9 -8.6

Internet

*Cifras preliminares.

1.3.6. Intermediacidén Financiera, Seguros
y Actividades Conexas

La actividad de intermediacion financiera,
seguros y actividades conexas durante el
transcurso enero-septiembre 2019, mostré
un desempefo positivo lo que genera
buenas expectativas para el cierre de afo,
respaldado por un crecimiento de 9.0% en
el valor agregado. Parte de este crecimiento
es explicado por las comisiones y los otros
ingresos, los cuales incrementaron en
10.9% en comparacion con el afo anterior.
De igual forma, se mantienen los Servicios
de Intermediaciéon Financiera Medidos
Indirectamente (SIFMI) los cuales se situaron
en 7.9%, siendo estos ultimos los vinculados
a las comisiones implicitas que resultan de
canalizar las operaciones de préstamos vy
depdsitos.

La cartera de préstamos total aumentd en
RD$ 113,725.0 millones a septiembre 2019,
para una variacion de 10.0% respecto a

2018. De este incremento, cabe resaltar los
recursos liberados que se desprendieron
de las medidas de flexibilizacién monetaria
tomadas desde junio del presente afo, lo
que generd un efecto multiplicador que se
tradujo en mayores fondos canalizados por
la banca con recursos propios.

Indicadores de Intermediacion Financiera,
Seguros y Actividades Conexas
enero-septiembre 2018-2019*

Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 7.6 9.0
Intermediacién Financiera
6.5 8.1
(Valor Agregado Real) V
Comisiones y Otros
8.8 10.9
Ingresos %
SIFMI%/ 6.7 7.9
Consumo Intermedio 5.9 9.7
Servicios de Seguros
12.9 13.6

(Valor Agregado Real)

*Cifras preliminares.

1/El valor agregado corresponde a la diferencia entre el valor
bruto de produccion y el consumo intermedio.

2/Valor bruto de produccion.

En este mismo sentido, las compafiias de
seguros registraron un notable aumento de
13.6% en términos de valor agregado real.

1.3.7. Administracién Publica y Defensa;
Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria

En los primeros nueve meses del afo, el
valor agregado de esta actividad registrd
un crecimiento de 3.6% explicado por
el incremento del personal ocupado del
Gobierno Central (4.1%), las Instituciones
Descentralizadas y Auténomas (6.7%), los
Municipios (0.8%), y la Seguridad Social
(5.5%).

Dentro del Gobierno Central los ministerios
gue mostraron mayor incidencia en dicho
comportamiento fueron: Ministerio de Salud
Publica (8.9%), producto de la contratacion
de personal administrativo requerido en los
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nuevos hospitales y centros de diagndsticos
y de atencién primaria, Ministerio de
Educacion (3.6%), debido a la inclusion de
nuevo personal en los centros de ensefanza
publica, asi como a la inauguracion de varios
Centros de Atencidén Integral a la Primera
Infancia, Ministerio de Interior y Policia
(2.8%), explicado por la incorporacién de
nuevos agentes del orden a las filas de la
Policia Nacional, con el objetivo de cumplir
con su mision de orden publico y seguridad
ciudadana.

Indicadores de Administracion Publicay Defensa;
Seguridad Social y Afiliacion Obligatoria
enero-septiembre 2018-2019*

Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 2.1 3.6

Personal Ocupado

Gobierno Central 2.2 41
Instituciones

) 4.5 6.7
Descentralizadas
Municipios 0.8 0.8
Seguridad Social -4.2 55

*Cifras preliminares.

Fuente: Congreso Nacional, Ministerio de Hacienda, Contraloria
General de la Republica, Procuraduria General de la Republica,
Suprema Corte de Justicia, Junta Central Electoral, Camara
de Cuentas, Direccion General de Aduanas, Direccion General
de Impuestos Internos, Instituciones Descentralizadas vy los
Ayuntamientos.

Instituciones Descentralizadas:

Las instituciones descentralizadas
mostraron un incremento de 6.7%, debido
principalmente al incremento del personal
ocupado de las siguientes instituciones:
Instituto Nacional de Recursos Hidraulicos
(INDRHI), fruto de la rehabilitacion de
canales de riego y al desarrollo de diversos
proyectos de construccidon, como diques,
reservorios e instalacion de sistemas de
bombeo, dedicados a mejorar las tareas
de cultivo agricolas en diferentes zonas del
pais; Instituto Nacional de la Vivienda (INVI),
por la ampliacion de la cobertura de sus
programas de construccidon y mejoras de

viviendas, dirigidas a personas de escasos
recursos econdémicos; y la Liga Municipal
Dominicana, fundamentado en el desarrollo
de nuevos programas, para dar un manejo
adecuado a los desechos sdlidos, cuidar el
medio ambiente y embellecimiento de los
espacios publicos, a nivel nacional.

Municipios:

El ayuntamiento que mas incide en este
crecimiento es el Ayuntamiento del Distrito
Nacional (ADN), debido a la ejecucién
de diversos programas de limpieza vy
acondicionamiento de aceras y contenes,
obras de drenaje pluvial, remozamiento,
iluminacion, entre otros.

Servicios de Seguridad Social:

El crecimiento de esta actividad, estd
sustentado en el incremento del personal
ocupado del Instituto Dominicano de
Seguros Sociales (IDSS).

1.3.8. Servicios de Enseflanza

El valor agregado de los Servicios de
Ensefanza muestra un incremento de
2.6%, explicado fundamentalmente en la
ensefanza publica (no de mercado), la cual
experimentd una expansion de 2.5%, fruto
de la inauguraciéon de nuevas escuelas,
liceos y estancias infantiles. Por otro lado,
el incremento de la ensefanza privada (de
mercado) fue 2.7%, movido por un mayor
niumero de matriculados en colegios vy
universidades privadas.

1.3.9. Servicios de Salud

Los servicios de salud reflejaron un
crecimiento de 4.2%, como resultado
del comportamiento de la salud privada
(de mercado), que conforme al gasto
en servicios de salud ofrecido por las
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS),
alcanzd un incremento de 1.9%. Asi mismo,
la salud publica (no de mercado), presentd
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una tasa de crecimiento de 8.8%, debido
al nombramiento de personal médico
integrado a los nuevos centros de salud,
y de atencién primaria, inaugurados en
distintas localidades del territorio nacional.

1.3.10. Otras Actividades de Servicios

Elvaloragregadodelas Otras Actividadesde
Servicios registrd un crecimiento interanual
de 7.1%, explicado en el desempefio positivo
mostrado por los ocupados de las diferentes
ramas de actividad que lo conforman.

Indicadores Otras Actividades de Servicios
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 4.6 71

Personal Ocupado 4.6 71

*Cifras preliminares.

1.4. Impuestos Netos de Subsidios

Losimpuestos netos de subsidios registraron
un crecimiento interanual de 71%, en
términos reales. Este comportamiento es
explicado principalmente por el desempefio
positivo de las recaudaciones del Impuesto a
las Transferencias de Bienes Industrializados
y Servicios (ITBIS), las cuales en términos
nominales presentaron un crecimiento de
9.9% por ciento.
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2. Producto Interno Bruto: Enfoque del
Gasto

Durante el periodo enero-septiembre del
afo 2019, el Producto Interno Bruto (PIB),
analizado desde el enfoque del gasto,
registré un crecimiento de 4.8%, sustentado
en mayor medida por los componentes
de la demanda interna, al presentarse una
expansion de 7.6% en la formacion bruta de
capital fijo y de 4.7% en el consumo final.

PIB Enfoque del Gasto
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de crecimiento (%)

Consumo Final 5.8 4.7
Consumo Privado 6.3 4.5
Consumo Publico 2.2 7.0

Formacién Bruta de Capital
Formacidén Bruta de Capital Fijo 12.8 7.6

Variacion de Existencias

Demanda Interna 7.6 5.8
Exportaciones 7.0 1.7
Importaciones 8.4 6.1
Producto Interno Bruto 7.2 4.8

*Cifras preliminares

1/La variacion de existencias es la variable residual; su tasa
de crecimiento cambia de signo frecuentemente por lo que
el anélisis de su comportamiento se realiza a través de la
incidencia en el crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

El consumo final mostré un crecimiento
interanual de 4.7%, impulsado en gran
medida por el crecimiento de 4.5% del
consumo privado, asociado a las medidas
de flexibilizacion monetaria adoptadas
a partir del mes de mayo de 2019, en un
contexto de bajas presiones inflacionarias y
de adecuados niveles de tasas de interés.
En ese sentido, el financiamiento privado
destinado al consumo aumentd en 13.4 por
ciento.

Deigual forma, el consumo publico aumentd
en 7.0% en respuesta a la implementacion
de medidas gubernamentales orientadas a
la focalizacion del gasto publico en areas

fundamentales, como la educacion y la
salud, y en la continuidad de los programas
sociales y los servicios colectivos ofrecidos
por el Gobierno General.

El incremento de 7.6% observado en la
formacion bruta de capital fijo se asocia
al desempeno exhibido por el sector
construccion, cuya evolucidn se explica por
la continuidad de las inversiones del sector
privado para el desarrollo de proyectos en
el sector inmobiliario, turistico, comercial y
energético.

Las exportaciones de bienes y servicios, en
términos reales, mostraron un crecimiento
de 1.7%, explicado por la expansidon en
6.1% del valor en ddlares estadounidenses
de las exportaciones nacionales. Por
otra parte, las importaciones de bienes y
servicios mostraron un crecimiento de 6.1%,
impulsado por el aumento del volumen de
importacion de petrdleo y derivados (7.8%)
y el resto de bienes comercializables (5.7%).

En adiciéon, analizando la composicidon del
PIB a partir de las incidencias, se destaca
el aporte de la demanda interna y de las
exportaciones de bienes y servicios, en
6.1% y 0.4%, respectivamente. En sentido
contrario, las importaciones mostraron un
aporte negativo de 1.7 puntos porcentuales.
PIB Enfoque del Gasto

enero-septiembre 2018-2019*
Incidencias (en puntos porcentuales)

racadores | 2o | 200

Consumo Final 4.6 3.8
Consumo Privado 4.4 31
Consumo Publico 0.2 0.7

Formacién Bruta de Capital 3.1 2.3

Formacién Bruta de Capital Fijo 3.0 1.9

Variacion de Existencias 0.2 0.4
Demanda Interna 7.8 6.1
Exportaciones 1.7 0.4
Importaciones -2.2 -1.7

Producto Interno Bruto 7.2 4.8

*Cifras preliminares
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Il. PRECIOS INTERNOS

El indice de Precios al Consumidor (IPC),
durante el periodo enero-septiembre de
2019, alcanzd una variacion acumulada
de 2.38%. La inflacion anualizada, medida

desde septiembre 2018 hasta septiembre
de 2019, se ubicd en 2.02%, por debajo del
[imite inferior del rango meta de 4.0%+ 1.0%
establecido en el Programa Monetario.

Inflacion Mensual (%)
septiembre 2018-septiembre 2019

2.38%

N

-0.22 -0.17

-0.35
‘ sep oct nov dic ‘ ene feb

| 2018 |

En cuanto a la inflacidn subyacente
anualizada, la misma se ubicd 2.14% en el
mes de septiembre de 2019. Este indicador
estima las presiones inflacionarias de origen
monetario, aislando los efectos de factores
exdégenos, al excluir del IPC general algunos
bienes agropecuarios cuyos precios tienden
a ser volatiles, las bebidas alcohdlicas, el
tabaco, los combustibles y los servicios
administrados y de transporte, permitiendo
de esta forma extraer sefiales mas claras
para la conduccion de la politica monetaria.

O O
El grupo de mayor incidencia en
el IPC durante el periodo enero-

septiembre 2019 fue el de Alimentos
y Bebidas No Alcohdlicas (5.62%).

-0.18

abr may jun jul ago sep ‘
2019 \

Inflacion Anualizada (%)
septiembre 2018-septiembre 2019

3.29

2.53
2.02 214

Inflaciéon General Inflacion Subyacente

m septiembre 2018 septiembre 2019

El analisis del comportamiento del IPC en
el periodo enero-septiembre 2019 muestra
que los grupos de mayor incidencia fueron
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
(5.62%), Transporte (1.44%), Educacion
(4.55%), Bienes y Servicios Diversos
(2.27%), mientras que el indice de precios
del grupo Vivienda experimentd variacion
negativa de 1.64%, contribuyendo a que
la inflacion acumulada en este periodo no
fuese de mayor magnitud.
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Inflacion Acumulada e Incidencia (%)
enero-septiembre 2019

.. P Variacion . .
Ponderacién Indice Incidencia*
Acumulada

Grupo de Bienes y Servicios -
(%) dic ot (%) PP %
2018 2019 .

IPC General 100.00 129.64 132.72 2.38 2.38 100.00
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 25.10 140.99 148.92 5.62 1.54 64.60
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 2.32 166.18 172.21 3.63 on 4.55
Prendas de Vestir y Calzado 4.56 83.87 81.79 -2.48 -0.07 -3.08
Vivienda 1.60 12112 119.25 -1.54 -0.17 -7.04
Muebles y Articulos para el Hogar 6.46 120.08 121.68 1.33 0.08 3.36
Salud 5.21 136.91 140.87 2.89 0.16 6.70
Transporte 17.95 126.79 128.61 1.44 0.25 10.60
Comunicaciones 2.96 m.77 11.70 -0.06 0.00 -0.07
Recreacion y Cultura 412 112.80 111.99 -0.72 -0.03 -1.08
Educacién 3.74 169.28 176.99 4.55 0.22 9.36
Restaurantes y Hoteles 8.50 129.12 130.94 1.41 0.12 5.02
Bienes y Servicios Diversos 7.47 128.44 131.36 2.27 0417 7.08

*Representa el

aporte en puntos porcentuales de cada grupo en la variaion del IPC.

El incremento de 5.62% del IPC del grupo ajies (33.99%), pollo fresco (217%), azucar
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas morena (8.16%), aguacates (15.82%), hame
acumulado en el periodo enero-septiembre (31.40%), papas (14.99%), batatas (42.74%),
de 2019, obedece basicamente a los agua purificada (2.37%), leche en polvo
aumentos de precios registrados en algunos (2.50%), salami (1.89%), entre otros. Sin
alimentos de alta ponderacion, tales como embargo, otros bienes experimentaron
platano verde (36.69%), guineos verdes reducciones en sus precios como la cebolla
(24.54%), ajo (31.36%), arroz (2.52%), (-31.57), yuca (-7.85%), papas (-4.56%) y
platanos maduros (33.21%), naranjas batatas (-12.92%).

(26.78%), guandules verdes (24.03%),

-0.82
sep

Inflacion Grupo Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas (%)
septiembre 2018-septiembre 2019

1.46
0.87 0.83 0.83
0.57 0.66 0.52 0.56
0.35
. o — B .
|| |
-0.06
oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep
2018 2019
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En el caso particular de los bienes agricolas
citados es importante sefalar que el alza
registrada en el periodo enero-septiembre
de 2019 estd asociada a incidencias
climaticas que afectaron los campos de
cultivos en gran parte del territorio nacional.

La variacion de 1.44% registrada en el indice
de precios del grupo Transporte obedece
fundamentalmente a los aumentos en los
precios de los combustibles, especialmente
las gasolinas regular (5.37%) y Premium
(5.58%), producto del alza del petrdleo en

los mercados internacionales. Asimismo,
han incidido los incrementos en los precios
de los automoviles (2.60%), las motocicletas
(3.78%), los servicios de reparacidon de
vehiculos (2.48%) y de algunas tarifas de
servicios de transporte terrestre como
pasaje en motoconcho (2.44%) y en
autobuses de proveedores asociados
(1.92%). Sin embargo, las disminuciones de
precios del pasaje al exterior (-30.15%) y del
gas licuado para vehiculos (GLP) (-12.68%)
compensaron parcialmente estas alzas.

Inflacion Grupo Transporte (%)
septiembre 2018-septiembre 2019

0.92
0.62
H - .
|
-1.19
-1.54
-1.80
sep oct nov dic ene feb
2018

El crecimiento de 4.55% del indice de

Educacion durante el periodo analizado,
responde esencialmente a los aumentos
estacionales en las tarifas de la ensefianza
primaria (5.22%), secundaria (4.58%)
y preescolar (4.79%), a propodsito de la
matriculacion que ocurre en los meses
de agosto y septiembre al inicio del afo
escolar, asi como al alza en los precios de la
ensefanza universitaria (4.16%).

La variacion acumulada de 2.27% del IPC del
grupo Bienes y Servicios Diversos durante
el periodo enero-septiembre de 2019
obedece, principalmente, al aumento en
los precios de algunos articulos y servicios
de cuidado personal como corte de pelo

1.79

mar

1.41
0.32 0.25
Il ==
|
-0.21 -0.23
-1.23
abr may jun jul ago sep
2019

para hombre (4.40%), lavado y peinado
de pelo (3.50%), de aplicacién de tintes
(2.91%), desodorantes (2.54%), pasta dental
(2.28%), toallas sanitarias (2.43%) y jabon
de bano (2.39%), asi como en los honorarios
de abogados (3.98%).

En tanto el indice del grupo Vivienda, en
el periodo enero-septiembre de 2019,
registré una variacion acumulada de -1.54%,
debido fundamentalmente a la disminucidn
de 12.68% en el precio del gas licuado de
petrdleo de uso doméstico. Las alzas en los
precios del servicio de alquiler de viviendas
(1.07%) y de las pinturas (8.92%) aportaron
para que la tasa de variacion negativa del
IPC de este grupo no fuera mas pronunciada.
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El indice de precios de los bienes
transables, aquellos que pueden exportarse
e importarse libres de restricciones, crecié
2.73%, explicado por las alzas de precios de
algunos bienes alimenticios como platanos
verdes, guineos, ajo, naranjas, guandules,
ajies, aguacates, fMame, papa, batata,
agua purificada, salami, yautia y tayota,
ademas de los aumentos de las gasolinas
regular y Premium, gasoil, los automoviles,
motocicletas, pinturas, jabdén de bafo,
pasta dental, toallas sanitarias, cigarrillos y
cerveza envasada.

Inflacion Transable y No Transable (%)
enero-septiembre 2019

2.73

2.38

2.01

T 1
Nacional Transables No Transables

ElIPC de los bienesy servicios no transables,
aquellos que por su naturaleza sdélo pueden
comercializarse dentro de la economia que
los produce o estan sujetos a medidas que
limitan las importaciones de los mismos,
varid 2.01%, basicamente por las alzas de
precios en los servicios de las ensefanzas
universitaria, primaria, secundaria Yy
preescolar, asi como los servicios de alquiler
devivienda, de cortede peloparahombre, de
lavado y peinado de pelo, de reparacion de
vehiculos y algunos servicios de transporte
terrestre, plato del dia, servicio de pollo vy
de bienes alimenticios como el arroz, pollo
fresco, platano maduro, azlcares, leche en
polvo y habichuelas pintas.

El analisis del comportamiento del IPC por
dreas geograficas en el periodo enero-
septiembre de 2019, muestra que el indice
de la regidn Ozama, que comprende el
Distrito Nacional y la provincia Santo
Domingo, crecié 1.78%, la region Norte o

Cibao 2.81%, la regién Este 2.49% y region
Sur 3.01%. La variacion acumulada mas
alta del IPC en la regidn Sur se explica por
la mayor incidencia del grupo Alimentos
y Bebidas No Alcohodlicas, en esta area
geografica.

Inflacion por Regiones Geograficas (%)
enero-septiembre 2019

il

Ozama * Norte o Cibao Este

*Comprende el Distrito Nacional y la provincia de Santo
Domingo.

Los resultados del IPC por estratos
socioecondmicos reflejan variaciones
mas altas en los quintiles de menores
gastos (1, 2 y 3), como resultado de la
mayor incidencia del grupo Alimentos
y Bebidas No Alcohdlicas. En efecto, el
quintil T acumuld una variaciéon anual de
3.38%, el quintil 2 de 2.90% vy el quintil 3
de 2.64%, mientras que los quintiles 4 y 5
crecieron 2.32% y 1.84%, respectivamente
por el aporte de los indices de los grupos
Transporte y Educacion, que tienen mayor
peso en estos estratos socioecondmicos.

Inflacion por Quintiles (%)
enero-septiembre 2019

3.38
2.90 2.64
2.32
I I I ]

Quintil T Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

Banco Central de la Republica Dominicana



SECTOR
EXTERNO



Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2019 “

I1l. SECTOR EXTERNO

3.1. Balanza de Pagos

Durante el periodo enero-septiembre del
afo 2019, los resultados preliminares de la
Balanza de Pagos presentaron un déficit
de US$709.1 millones, en el cual incidié Los resultados preliminares de la
principalmente el incremento de 3.0% de las Balanza de Pagos correspondientes
importaciones no petroleras con relacién a al periodo enero-septiembre

igual periodo de 2018. presentan un déficit de cuenta
corriente de US$709.1

Balanza de Pagos
enero-septiembre 2018-2019
En millones de US$

Concepto -
Absoluta

|. Cuenta Corriente -470.7 -709.1 -238.4 50.6
Balanza de Bienes -6,667.1 -6,7421 -75.0 11
Balanza de Servicios 4,594.3 4,342.5 -251.8 -5.5
Ingreso Primario -2,973.4 -3,295.5 -3221 10.8
Ingreso Secundario 4,575.5 4,986.0 410.5 9.0

Il. Cuenta Capital 0.0 0.0 0.0 0.0

Prest./Endeud. Neto -470.7 -709.1 -238.4 50.6

Ill. Cuenta Financiera -1,704.8 -1,883.4 -178.6 10.5
Inv. Ext. Directa -1,706.2 -2,273.2 -567.0 33.2

IV. Errores y Omisiones -696.8 -1,225.8 -529.0 75.9

V. Financiamiento 537.3 -51.5 -588.8 -109.6
Act. de Reservas 550.2 -41.0 -591.2 -107.5

*Cifras preliminares.

Al analizar la balanza comercial, las
exportaciones totales en el periodo enero-
septiembre 2019 registraron un valor de
US$8,429.9 millones para un aumento
absoluto de US$235.5 millones respecto a
igual periodo en 2018. Dentro de estas, las
exportaciones nacionales aumentaron 6.1%
explicado fundamentalmente por el auge de
las exportaciones minerales, destacandose
un incremento en las exportaciones
de oro (9.0%). Asimismo, crecieron las
exportaciones agropecuarias (5.7%),

principalmente las de guineo y aguacate
gue aumentaron US$44.1 millones (22.5%) y
US$6.8 millones (38.2%) respectivamente.
También dentro de las exportaciones
nacionales, las de bienes industriales
incrementaron en 0.3%, para unos US$5.5
millones adicionales a los registrados en
igual periodo el pasado afno, destacandose
el crecimiento de las exportaciones de
productos para la industria quimica con un
aumento de 15.6% y las de harina de trigo
(43.2%).
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Exportaciones Totales de Bienes
enero-septiembre 2018-2019
En millones de US$

““

Absoluta Relativa %

Exportaciones Totales 8,194.4
I. Nacionales 3,502.2
Minerales 1,275.2

Oro No Monetario 981.5
Ferroniquel 156.6
Cobre 50.7
Plata 68.9
Otros Minerales 17.5
Agropecuario 408.3
Guineos 196.0
Cacao en Grano 76.5
Aguacates 17.8
Ajies y Pimientos 8.0
Otros agropecuarios 10.0
Industriales 1,818.7
Azlcar crudo y Derivados 135.3
Productos Quimicos 100.6
Cemento gris 55.6
Varillas de acero 56.9
Ron de cafa 44.2
Cervezas 14.2
Combustibles para aeronaves 396.6
Otros industriales 1,015.3
Il. Zonas Francas 4,692.2
Agropecuario 162.7
Cacao en grano 101.2
Otros agropecuarios 61.5
Industriales 4,529.5
Confecciones Textiles 817.8
Productos Eléctricos 878.9
Equipos Médicos 1132.0
Manufacturas de Calzado 265.5
Manufactura de Tabaco 649.4
Cacao manufacturado 1.0
Otros industriales ZF 784.9

8,429.9 2355 229
3,714.9 212.7 6.1
1,443.3 168.1 13.2
1,070.2 88.7 9.0
284.0 127.4 81.4
20.7 -30.0 -59.2
43.0 -25.9 -37.6
25.4 7.9 451
447.4 39.1 9.6
2401 441 225
73.9 -2.6 -3.4
24.6 6.8 38.2
10.3 2.3 28.8
98.5 -1.5 -10.5
1,824.2 5.5 0.3
1281 -7.2 -5.3
116.3 15.7 15.6
52.8 -2.8 -5.0
55.0 -1.9 -3.3
46.5 2.3 5.2
1.9 -2.3 -16.2
369.3 -27.3 -6.9
1,044.3 29.0 2.9
4,715.0 22.8 0.5
156.1 -6.6 -4.1
87.3 -13.9 -13.7
68.8 7.3 1.9
4,558.9 29.4 0.6
795.6 -22.2 -2.7
890.1 n.2 1.3
1125.0 -7.0 -0.6
247.9 -17.6 -6.6
696.0 46.6 7.2
11 01 10.0
803.2 18.3 2.3

*Cifras preliminares.

En lo referente a las exportaciones de Zonas
Francas, estas alcanzaron unos US$4,715.0
millones durante los primeros nueve meses
del afo 2019. Dicho resultado se atribuye
principalmente al crecimiento registrado

en las exportaciones industriales, cuyos
rubros de mayor crecimiento fueron la de
manufactura del tabaco (7.2%) y articulos
de joyeria y conexos (5.6%) con respecto a
igual periodo de 2018.
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Exportaciones de Zonas Francas segun Rama de Actividad
enero-septiembre 2018-2019
En millones de US$

1,132.0 1,125.0 m 2018 2019
878.9 890.1
696.0
649.4
546.8 561.5
356.2 376.3
265.5 247.9
45.6 22 6
—_—
Textiles Prod. Joyeria Prod. Farm. Eq. Médicos Calzados Tabaco Otros

Eléctricos

Por su parte, las importaciones totales
crecieron 21% durante el periodo enero-
septiembre de 2019, comportamiento
explicado basicamente por el aumento de
las importaciones no petroleras (3.0%),
que ascendieron a US$12,406.6 millones, es
decir US$362.7 millones adicionales.

Los renglones que exhibieron un mejor
desempeno en enero-septiembre 2019
dentro de las importaciones no petroleras,
fueron las de bienes de consumo (7.1%)
y bienes de capital (5.2%). Dentro de las
importaciones de bienes de consumo vale
destacar los incrementos en los productos
medicinales y farmacéuticos, en US$62.4
millones, en los bienes de consumo
duraderos, en US$105.0 millones y en los
alimentos elaborados o semielaborados en
US$58.1 millones, mostrando crecimientos
de 15.3%, 10.9% y 7.5% y respectivamente.
Para el caso de los bienes de capital,
se destacan los incrementos en las
importaciones tanto de Zonas Francas
(1.4%) como las nacionales con un 4.5%, y
dentro de estas ultimas, las importaciones
de bienes para la construccién alcanzaron
un aumento de 15.9 por ciento.

En otro orden, la balanza de servicios
registrd una caida de un 5.5% durante el
periodo enero-septiembre 2019, lo que
representa US$251.8 millones menos
respecto al mismo periodo del ano anterior.

Este resultado se explica en mayor medida
por una disminucidén de los ingresos por
turismo de US$44.6 millones durante
el periodo, lo que representa -0.8% con
respecto a igual periodo en 2018. La llegada
de visitantes no residentes por via aérea se
contrajo en 21,719 pasajeros, principalmente
provenientes de Europa, Canadd y Estados
Unidos de América, disminuyendo en 4.7%,
2.7% y 1.8% respectivamente. No obstante,
el crecimiento en la llegada de pasajeros
procedentes de América Central y el Caribe
de un 4.1%, ayudd a neutralizar dicha caida.

El ingreso primario, o balanza de rentas,
registro durante el periodo enero-
septiembre 2019 un saldo deficitario de
US$3,295.5 millones, lo que significa un
aumento de los flujos hacia el exterior de
10.8% con respecto a igual periodo del afo
anterior.

Ingresos por Turismo
enero-septiembre 2017-2019
En millones de US$

5,811.8
5,767.2

5,493.5

2017 2018 2019
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Importaciones Totales de Bienes, por Uso o Destino Econdmico
enero-septiembre 2018-2019*
En millones de US$

VarlaC|on
Concepto 2018
Absoluta Relativa %

Importaciones Totales 14,861.5 15,172.0 310.5
I. Nacionales 11,965.9 12,229.4 263.5 2.2
Bienes de Consumo 6,414.4 6,676.4 262.0 4.1
Duraderos (automov., electrods. y otros) 962.2 1,067.2 105.0 10.9
Alimentos elaborados o semielaborados 7751 833.2 581 7.5
Medicinales y farmacéuticos 4071 469.5 62.4 15.3
Blancos derivados de petroleo (combustibles) 2,334.1 2,3071 -27.0 -1.2
Otros bienes de consumo 1,935.9 1,999.4 63.5 3.3
Materias Primas 3,608.3 3,522.5 -85.8 -2.4
Para la agricultura 124.3 .3 -13.0 -10.5
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 381.8 386.0 4.2 11
Para la industria textil 74.2 79.5 5.3 71
Para la industria de bebidas 91.8 911 -0.7 -0.8
Petroleo crudo y reconstituido (combustible) 483.5 458.3 -25.2 -5.2
Otras materias primas y/o insumos intermedios 2,452.7 2,396.3 -56.4 -2.3
Bienes de Capital 1,943.2 2,030.5 87.3 4.5
Para la agricultura 63.0 44.0 -19.0 -30.2
Para la construccion 99.7 115.6 15.9 15.9
Otros bienes de capital 1,780.5 1,870.9 90.4 51
Il. Zonas Francas 2,895.6 2,942.6 47.0 1.6
Materias Primas 2,646.5 2,669.2 227 0.9
Comercializadoras 41.3 42.0 0.7 1.7
Bienes de capital 207.8 231.4 23.6 1.4
Importaciones petroleras 2,817.6 2,765.4 -52.2 -1.9
Importaciones no petroleras’ 12,043.9 12,406.6 362.7 3.0

*Cifras preliminares.
1/ Corresponde a las importaciones de mercancias generales excluyendo petroleo y derivados

Encambio, el balance delingreso secundario, Transferencias Corrientes Netas y
anteriormente conocido como balanza de Remesas Familiares
transferencias corrientes, presentd en el enero-septiembre 2014-2019

. e . E ill de US
periododeanadlisisunresultado neto positivo n millones de US$

de US$4,986.0 millones, sustentado en el Transferencias Corrientes Netas
extraordinario crecimiento de 8.8% en las m Remesas Familiares
remesas familiares recibidas, unos US$426.6

IS »
millones adicionales con relacion a 2018. » _4> '3 2 §
Este comportamiento evidencia los efectos o g 3 4 100 E o G 3: o
positivos del dinamismo de la economia de 0 b o wid
los Estados Unidos de América, principal o od M

fuente de las remesas recibidas en el pais,
con una participacion de 77.5% en el total
de las mismas, seguido por Espafa, con una
participacion de 10.1 por ciento.

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Banco Central de la Republica Dominicana



Informe de la Economia Dominicana, Enero-Septiembre 2019 “

La cuenta financiera concluyd los primeros
nueve meses de 2019 con un saldo negativo
de US$1,883.4 millones, lo cual indica un
monto mayor en la variacidon de los pasivos
con el exterior respecto de la variacion de
los activos externos. La Inversidon Extranjera
Directa, alcanzé unos US$2,273.2 millones
como saldo neto, para un significativo
aumento de US$567.0 millones adicionales
con respecto a enero-septiembre de 2018,
impulsado principalmente por los sectores
turismo, bienes raices y comunicaciones.

Cuenta Financiera
enero-septiembre 2018-2019*

En millones de US$
| concepto | 2018 [ 2019 | Var. Abs. |

Cuenta
i i -1,704.8 -1,883.4 -178.6

Financiera?”

IED¥ -1,706.2 -2,273.2 -567.0
Activos 165.5 -214.2 -379.7
Pasivos 1,871.7 2,059.0 187.3

Inversion de
-2,587.3 -2,219.3 368.0

Cartera
Activos 32.2 -3.0 -35.2
Pasivos 2,619.5 2,216.3 -403.2
Otra Inversiéon 2,588.7 2,609.1 20.4
Activos 1,606.1 1,600.0 -6.1
Moneda y
. 1164.2 1,453.9 289.7
depdsitos
Préstamos -1.9 -5.7 -3.8
Otros 443.8 151.8 -292.0
Pasivos -982.6 -1,009.1 -26.5
Moneda y
. 36.0 -52.9 -88.9
depdsitos
Préstamos -925.7 -1,047.8 -122.1
Créditos
-92.9 91.6 184.5

Comerciales

*Cifras preliminares.

1/ Los valores negativos reflejan un endeudamiento de
Republica Dominicana con el resto del mundo. Los valores
positivos significan un préstamo neto de Republica Dominicana
hacia el resto del mundo.

2/ |IED: Inversion Extranjera Directa.

Por ultimo, es importante destacar que
el ingreso de divisas a la Republica
Dominicana durante los primeros 9 meses
del 2019, por concepto de exportaciones
de bienes, turismo, remesas, inversion
extranjera directa y otros ingresos por
servicios ascendid a US$23,162.0 millones,
US$1,297.3 millones adicionales con relacién
a igual periodo de 2018.

3.2. Deuda Publica Externa

De acuerdo a las estadisticas preliminares
de este Banco Central y la Direccion General
de Crédito Publico, la deuda externa del
sector publico consolidado al cierre de
septiembre de 2019 ascendia a US$23,387.6
millones, equivalente a un 26.3 % del
Producto Interno Bruto (PIB). Los niveles
de deuda externa aumentaron en US$1,732.1
millones con respecto a septiembre 2018,
lo que equivale a 8 puntos en términos
porcentuales. El aumento de la deuda
externa se debe fundamentalmente a los
montos desembolsados durante el afno 2019
por emisiones de bonos soberanos.

De los US$23,387.6 millones de deuda
externa, unos US$23,095.3 corresponden al
sector publico no financiero y equivalentes
a 26.0 % del PIB. En tanto que los US$292.3
millones restantes corresponden al sector
publico financiero, equivalentes a 0.3 % del
PIB.

<]

Los desembolsos por conceptos
de emisiones de Bonos Soberanos,
representan el 91.8 % delincremento
bruto de la deuda externa en enero-
septiembre. 2019.
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Deuda Externa Sector Publico Consolidado
enero-septiembre 2018-2019
En millones de US$

Sector

2018

septiembre

. Variacion Composicién
septiembre Absoluta % del total

Sector Publico Consolidado 21,655.4

1. Sector Publico No Financiero 21,358.6
Organismos Multilaterales 4,319.4
Bilaterales 2,202.7
Banca Comercial 2271
Bonos 14,603.6
Suplidores 6.0

2. Sector Publico Financiero 296.8
1. Banco Central 296.8
Organismos Multilaterales 296.8
Bilaterales 0.0
Banca Comercial 0.0
Bonos 0.0
Suplidores 0.0

Deuda Externa Consolidada 25 3%

como % del PIB

2019
18/19 a sep 2019

23,387.6 1,732.1 100.0%
23,095.3 1,736.7 98.8%
4,636.1 316.8 19.8%
1,868.3 -334.4 8.0%
50.8 -176.3 0.2%
16,5341 1,930.5 70.7%
6.0 0.0 0.0%
292.3 -4.5 1.2%
292.3 -4.5 1.2%
289.7 -7 1.2%
2.6 2.6 0.0%
0.0 0.0 0.0%
0.0 0.0 0.0%
0.0 0.0 0.0%
26.3%

Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

Durante el periodo enero-septiembre 2019
se recibieron desembolsos por un total
de US$2,704.5 millones, de los cuales
US$2,602.7 millones fueron para el sector
publico no financiero y US$101.8 millones
para el Banco Central por concepto de los
montos recibidos en el marco del Convenio

de Pagos y Créditos Reciprocos (CCR) de la
Asociacion Latinoamericana de Integracion
(ALADI). En comparacién con el mismo
periodo del 2018, los desembolsos recibidos
disminuyeron en US$601.7 millones,
explicado por los bonos soberanos emitidos
en el mismo periodo de 2018 (US$3,122.0).

Evoluciéon Transacciones de Deuda Publica Externa
enero-septiembre 2018-2019
En millones de US$

Concepto
1. Desembolsos 3,306.2
2. Servicio de la deuda 1,638.6
2.1 Amortizaciones 738.8
2.2 Intereses 899.8
3. Flujo Neto (1-2.1) 2,567.5
4. Transf. Netas (1-2) 1,667.6

2,704.5 -601.7 -18.2
2,103.8 465.2 28.4
1,098.9 360.2 48.8
1,004.9 105.0 n.7

1,605.6 -961.8 -37.5
600.8 -1,066.8 -64.0

Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.
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En lo relativo al servicio de la deuda
publica externa, el total pagado durante
el periodo ascendid a US$2,103.8 millones
(28.4%), de los cuales US$1,098.9 millones
correspondieron a capital y US$1,004.9
millones fueron destinados a pagos de
intereses y comisiones, originando un flujo
neto de US$1,605.6 millones. En lo que
respecta a los pagos por sector, el publico
no financiero realizdé pagos de capital por
un total de US$999.3 millones y pagos
de intereses y comisiones por US$1,002.5
millones. Por su parte, el Banco Central
pagd capital por US$99.6 millones, para
saldar los compromisos en el marco del
CCR de la ALADI y los concernientes a los
Organismos Multilaterales, ademas realizd
pagos de intereses y comisiones que
ascendieron a US$2.4 millones.

3.3. Reservas Internacionales

Al 30 de septiembre de 2019, los niveles de
Reservas Internacionales Brutas alcanzaron
US$7,590.8 millones, lo que equivale a
4.2 meses de importaciones de bienes vy
servicios, excluyendo las importaciones de
zonas francas. Las Reservas Internacionales
Netas ascendieron a US$7,587.8 millones,
mientras que las Reservas Internacionales
Liguidas, es decir las disponibles de
inmediato  para afrontar situaciones
coyunturales, alcanzaron un nivel de
US$4,385.6 millones en el mismo periodo.

@ Las Reservas
Internacionales

/\/‘D: | Liquidas crecieron

10.1% a septiembre

del ano 2019.
Reservas Internacionales del Banco Central
septiembre 2017 - septiembre 2019
En millones de US$
7,329.1 7,328.6 7,590.8 7,587.8
6,176.3 6,169.1
3,760.9 3,982.8 4,385.6

sep 2017 sep 2018 sep 2019
m Reservas Reservas Reservas

Internacionales Internacionales Internacionales

Brutas Netas Liquidas

3.4. Mercado Cambiario

Para el periodo comprendido entre enero
y septiembre de 2019, las entidades
financieras y los agentes de cambio
autorizados reportaron un monto bruto
de compra de Doélares Estadounidenses de
US$32,340.4 millones, lo que representa
una disminucién de 1.4% con respecto al
volumen de US$32,787.7 millones registrado
enigual periodo de 2018. Para igual periodo

de 2019, las entidades financieras y los
agentes de cambio autorizados reportaron
un monto bruto de venta de Dolares
Estadounidenses de US$32,930.3 millones,
lo que representa una disminucion de 0.2%
con respecto al volumen de US$32,989.9
millones registrado en igual periodo de
2018.
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En el cuadro de “Compras y Ventas Netas
de Divisas y Participacion en el Mercado
Cambiario”, se presentan los montos de las
operaciones excluyendo las transacciones

interinstitucionales
entidades

del sistema

cambiario).

Compras y Ventas Netas de Divisas y
Participacién en el Mercado Cambiario

enero-septiembre 2018-2019

En millones de US$

Concepto
Compras
Entidades Financieras 12,782.3 70.7
Agentes de Cambio 5,297.1 29.3
Total compras 18,079.4 100.0
Ventas
Entidades Financieras 18,102.9 94.3
Agentes de Cambio 1,086.0 5.7
Total ventas 19,188.9 100.0

13,167.0
4,644.9
17,811.9

17,819.6
668.9
18,488.5

2019

73.9 384.8
26.1 -652.2
100.0 -267.5
96.4 -283.3
3.6 -417.1
100.0 -700.4

(operaciones

entre

financiero vy

Variacion

Participaciéon % Participacion % Absoluta Relativa %

3.0
-12.3
eIt

-38.4
=3.6

Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

En este caso las compras netas totales
ascendieron a US$17,811.9 millones durante
el periodo enero-septiembre de 2019, monto
inferior en 1.5% a los US$18,079.4 millones
durante igual periodo de 2018; mientras

qgue las ventas netas totales ascendieron
a US$18,488.5 millones durante el periodo
enero-septiembre de 2019, monto inferior
en 3.6% a los US$19,188.9 millones durante
igual periodo de 2018.

Voliumenes Mensuales de Compras Netas y Tasa de Cambio de Compra
del Mercado Cambiario
enero-septiembre 2019

Montos US$
2,000.0 -

1,800.0 4

1,600.0 1,502.1 1,498.3
1,400.0 -
1,200.0
1,000.0 |
800.0 |
600.0 -
400.0 -
200.0

0.0 +

Abr

m Volumen Bancos

Volumen Agentes

Tasas

515 [°>°

1,680.6 2 Lsie
r 51.4
+ 51.2
+ 51.0
r 50.8
+ 50.6
r 50.4
r 50.2
+ 50.0
r 49.8
+ 49.6

1,308.2

——Tasa Mercado Cambiario
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Del total de compras netas reportadas por
las entidades cambiarias, las instituciones
financieras transaron la suma de US$13,167.0
millones, correspondiente a un 73.9% del
mercado. Por su parte, los agentes de
cambio autorizados reportaron un monto de
transacciones de compras netas ascendente
a US$4,644.9 millones, equivalente a un
26.1% del total transado.

El predominio de las entidades de
intermediacién financiera en las
transacciones cambiarias netas es aun
mayor en el caso de las ventas. Las referidas
entidades realizaron ventas por US$17,819.6
millones, un 96.4% de dichas operaciones,
mientras que los agentes de cambio sdlo
ejecutaron US$668.9 millones, para un
porcentaje de 3.6% del total transado en el
mercado cambiario.

Volumenes Mensuales de Ventas Netas y Tasa de Cambio de Compra
del Mercado Cambiario
enero-septiembre 2019

Montos US$ Tasas
2,500.0 - 2,376.2 517 [ 52.0
2,137.7 :
2,000.0 [1,.968.1 1,909.5 1,9401 671 L 515
1,500.0 | L 51.0
50.6
1,000.0 I 50.5
500.0 - I 50.0
69.7 76.5
0.0 1 495
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= Volumen Bancos Volumen Agentes ——Tasa Mercado Cambiario
La tasa de cambio promedio del Adicionalmente, la  depreciacion de

mercado spot para la compra del Dodlar
Estadounidense durante el periodo enero-
septiembre de 2019 fue de RD$50.67/US$,
para una depreciacion de 2.9% en relacion
con el promedio del mismo periodo de 2018.
Por su parte, la tasa de cambio promedio
del mercado spot para la venta del Ddlar
Estadounidense durante enero-septiembre
de 2019 fue de RD$50.78/US$, para una
depreciacion de 2.9% en relacion con el
promedio del igual periodo de 2018.

las tasas de cambio promedio para la
compra y venta del Dolar Estadounidense
durante septiembre 2019 fue de 2.7% vy
2.8% respectivamente, en relacion con el
promedio de diciembre 2018. Vale destacar
que la depreciacion acumulada de las tasas
de compra y venta al 30 de septiembre de
2019 fue de 3.9% y 4.1% respectivamente,
respecto al 31 de diciembre de 2018.

La depreciacion acumulada de la tasa de venta, al 30 de septiembre
de 2019, fue de 4.1% respecto al 31 de diciembre de 2018.
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Tasa promedio de Compra y Venta de Dodlares Estadounidenses del Mercado Cambiario (RD$/US$)
enero-septiembre 2018-2019

2018

Bancos Agentes Mercgdt_) Bancos Agentes Merca_ldc_) Absoluta | Depreciacion
Cambiario Cambiario

Compra

enero 48.36 48.52 48.33 50.37 50.44 50.29 1.96 -3.9
febrero 48.74 48.81 48.74 50.39 50.40 50.40 1.65 -3.3
marzo 49 491 49 50.44 50.45 50.44 1.33 -2.6
abril 49.28 49.28 49.29 50.46 50.46 50.46 117 -2.3
mayo 49.31 49.31 49.31 50.47 50.47 50.47 116 -2.3
junio 49.32 49.32 49.32 50.63 50.64 50.61 1.29 -2.6
julio 49.49 49.48 49.49 50.87 50.87 50.81 1.32 -2.6
agosto 49.64 49.65 49.65 5110 511 51.06 1.41 -2.8
septiembre 49.75 49.75 49.75 51.56 51.58 51.53 1.78 -3.5
ene-sep 49.22 49.25 49.22 50.70 50.71 50.67 1.45 -2.9
compra

Venta

enero 48.48 48.58 48.42 50.53 50.57 50.38 1.95 -3.9
febrero 48.86 48.90 48.84 50.54 50.50 50.49 1.65 -3.3
marzo 49.20 49.21 49.20 50.56 50.56 50.54 1.34 -2.7
abril 49.38 49.38 49.38 50.56 50.56 50.55 117 -2.3
mayo 49.40 49.40 49.40 50.57 50.57 50.56 116 -2.3
junio 49.42 49.42 49.42 50.73 50.73 50.73 1.31 -2.6
julio 49.58 49.58 4958 50.95 50.95 50.92 1.34 -2.6
agosto 49.73 4973 49.73 51.21 51.24 5118 1.45 -2.8
septiembre 49.82 49.82 49.82 51.69 51.70 51.66 1.84 -3.6
:::;:ep 49.32 49.34 49.31 50.82 50.82 50.78 1.47 -2.9

3.5. Entorno Internacional
Ante este escenario de ralentizacion

Durante el periodo de enero-septiembre
2019, diversos organismos internacionales
como el Banco Mundial y el Fondo Monetario
Internacional sefialan que la desaceleraciéon
de la actividad econdmica a nivel mundial,
el riesgo geopolitico y la constante disputa
comercial entre los principales bloques
comerciales han afectado las expectativas
de crecimiento del PIB Mundial tanto para
el afo 2019 y 2020.

econdmica y bajas presiones inflacionarias,
diversas autoridades monetarias de
paises en vias de desarrollo y mercados
emergentes han decidido asumir una
politica mas expansiva con relacidn a inicios
de afo, recortando sus tasas de interés de
referencia.
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| 00 | crec.piB2019 WEO Inflacion interanual
|_paises | 2018 | _enero | _julio | enero | septiembre | _enero | septiembre |

ARG -2.50% - -1.2%
AUS 2.80% - 2.1%
BRA 1.10% 2.1% 0.8%
CHI 4.00% - 3.4%
IDN 5.20% - 5.2%
IND 7.10% 7.3% 7.0%
KOR 2.70% - 2.6%
MEX 2.00% 1.6% 0.9%
MAL 4.70% - 4.7%
NGA 1.90% 2.1% 2.3%
NZA 3.00% - 2.5%
PER 4.00% - 3.9%
RUS 2.30% 1.6% 1.2%
THA 4.10% - 3.5%
TUR 2.60% - -2.5%
ZAR 0.80% 1.2% 0.7%

53.69% 78.37% T 49.3% 53.5% 1+
1.50% 1.00% ¥ 1.3% 17% 4+
6.50% 550% 4 3.9% 29% ¥
3.00% 200% § 1.8% 21% T
6.00% 525% § 2.8% 39% T
6.50% 5.40% ¥ 2.0% 4.0% *
1.75% 1.50% ¥ 0.8% -04% ¥
8.25% 775% ¥ 4.4% 3.0% &
3.25% 3.00% & -0.7% 1% +
14.00% 13.50% & 11.4% 2% ¥
1.75% 1.00% ¥ 1.5% 15% =
2.75% 250% § 21% 20% ¥
7.75% 7.00% § 5.0% 4.0% ¥
1.75% 1.50% ¥ 0.3% 0.5% 1
24.00% 16.50% ¥ 20.4% 23% ¥
6.75% 6.50% ¥ 4.0% 41% 1

En lo referente a Estados Unidos, las cifras
de crecimiento del PIB real publicadas
por la Oficina de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio de los Estados
Unidos (BEA, por sus siglas en inglés)
muestran un crecimiento intertrimestral
anualizado por el orden de 2.1% para el tercer
trimestre del presente afo. El crecimiento
promedio de 2.4% registrado en los nueve
primeros meses del aflo estuvo en linea con
la media de expansion del PIB observada
en los Uultimos cinco afos (2.5%) para
igual periodo de tiempo, y por encima del
crecimiento potencial del PIB real de 2.0%-
2.1% esperado para el presente 2019, segun
datos econdmicos de la Reserva Federal.

Por el lado de los precios, el desempeio
observado en los gastos de consumo
personal (PCE, por sus siglas en inglés),
cuya importancia radica en ser el pardmetro
de referencia utilizado por la Fed para sus
decisiones de politica monetaria, mantiene
una tendencia por debajo de la meta
explicita del 2%, promediando 1.4% (general)
y 1.6% (subyacente) de enero a septiembre.

De igual forma, la tasa de inflacion
general promedio fue de 1.7%, mientras el
componente subyacente ascendid a 2.2%
durante el citado periodo.

Descomposicion del Crecimiento del PIB Real
Estados Unidos

m Consumo privado m Inversion privada

Exportaciones netas m Consumo gubernamental

2.0%
e [io% |

0.7%

-0.7% -0.1%
1T 2T 3T
2019

Fuente: BEA.

En otro orden, el mercado laboral en
Estados Unidos continda mostrando sefiales
de dinamizacioén tras la creacion promedio
de 147,000 nuevos empleos mensuales
durante el periodo enero-septiembre del
presente afo. En ese orden, la tasa de
desempleo abierta al mes de septiembre se
colocd cinco décimas por debajo del dato
observado a comienzos de afo.
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Tasa de Desempleo Abierta en la débil demanda externa, la contraccion

Estados Unidos en la actividad manufacturera vy la

incertidumbre en torno al actual conflicto

arancelario con efectos desfavorables para

:Zg 312 ——Tasa de desempleo (sje iz [ o041 los motores econdmicos de la regidn como
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100 A

mmm Nuevos empleos (eje der)
Empleos Privados (eje der)

216 178 166 2

r 0.034
r 0.033
r 0.032

18

Ago | Sep

r 0.035
50 4

Mar | Abr | May | Jun | Jul
2019

Dentro del marco de la politica monetaria,
la Reserva Federal realizd tres recortes de
25 puntos basicos en sus tasas de interés
para fondos federales durante el periodo
enero-septiembre del presente afo. A
pesar de ser un cambio de tendencia no
visto desde diciembre del 2008, analistas
concluyen que dicho cambio responde a
la incertidumbre generada por el actual
conflicto arancelario, la moderacién en el
crecimiento del PIB y el deterioro en las
expectativas de consumo e inversién por
parte de los agentes econdmicos locales.

Entre tanto, las cifras de crecimiento
interanual del PIB en la Zona Euro
registraron un crecimiento de 1.7% para
el primer trimestre y 1.4% para los seis
meses posteriores, segun estimaciones de
Eurostat.

Crecimiento Interanual
de la Zona Euro y Unién Europea

WZE (19) WZE (28)

1.7%

1.8% 4
1.6%
1.4% A
1.2% A
1.0% -
0.8% -
0.6% -
0.4% A
0.2% A
0.0% +

1.4% 1.4%

1.3%

1.2%

T2
2019

Esta desaceleracion en la actividad
econdmica, cuyo desempefio se encuentra
por debajo del 2.1% observado durante el
enero-septiembre del 2018, se fundamenta

Euro se colocd en 7.5% para el mes de
septiembre, lo que representa una reducciéon
de tres décimas en comparacion a su nivel
de principios de afo y el dato mas bajo
registrado desde julio del 2018. Dentro del
conjunto de 19 paises, la Republica Checa
(21%) y Alemania (3.1%) exhiben las mas
bajas tasas de desocupacién, mientras que
Italia (9.9%), Espafa (14.2%) y Grecia (16.9%)
son considerados los paises con los niveles
de desempleo mas altos de la region.

Componentes de la Inflacion Interanual
Zona Euro

Servicios
6.0% - = Alimentos & Bebidas
= Energia

5.0% -
4.0% -
3.0%
2.0%
1.0%
0.0% : : : : : — : ,
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-2.0%

-3.0%

== |ndustriales No-Energéticos
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Fuente: Eurostat.

Por otra parte, la caida en los precios de
la energia y la moderacién en el valor
de los bienes de consumo y de capital
mantuvieron la tasa de inflacion general
consistentemente por debajo de la meta
explicita del 2% del Banco Central Europeo
(BCE). En consecuencia, el BCE redujo su
tasa de interés aplicable a la facilidad de
depdsito en 10 puntos basicos, e introdujo un
sistema de dos tramos para la remuneracion
de reservas y reanudd las compras netas
de activos a un ritmo mensual de €20,000
millones.
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En lo referente a América Latina y el Caribe,
las expectativas de crecimiento del PIB para
el cierre del presente afio se ubican entre
0.6% y 0.7%, segun el Fondo Monetario
Internacional y Consensus Forecast. La
ralentizaciéon en la actividad econdémica de
México vy el riesgo geopolitico en Argentina,
asi como la poca resiliencia a choques
externos como la guerra comercial y los
bajos precios de las materias primas, han
lastrado por cinco afos consecutivos el
crecimiento econémico regional.

Asi mismo, la continua desaceleracién de
la economia mexicana observada durante
el periodo enero-septiembre se deriva de
fuertes descensos en el sector terciario
doméstico y de una politica fiscal mas
restrictiva, lo que ha llevado al Banco de
México a recortar sus expectativas de
crecimiento para éste 2019 y aplicar recortes
en sus tasas de interés de referencia.

Crecimiento del PIB
México y Brasil

B México @Brasil

1.4% - 1.2%
12% 1.1%
1.0%
0.8% 1 0.6%
0.6% -
0.4% o
0.2% - OO% 01/0
0.0%
-0.2%
-0.4% | -0.2%
T1 ‘ T2 T3 ‘
2019 ‘

Fuente: INEGI, IBGE.

Dicha situacion contrasta con Brasil, cuyo
desempeio en los nueve primeros meses
del afno, en un contexto de bajas presiones
inflacionariasyrelativaestabilidad cambiaria,
auguran mejoras en el crecimiento del PIB.
Este escenario favorece a las expectativas
de los agentes econdmicos locales que ven
con buenos ojos las nuevas reformas en los
sistemas de pensiones y tributarios a ser
introducidos por el poder Ejecutivo.

Finalmente, las incertidumbres politicas por
posibles cambios en la regulacién financiera
deterioran la depreciacion acumulada del
peso argentino en comparacion a otras
monedas latinoamericanas; dicha situacion,
junto a tasas de inflacion de dos digitos
y una merma en la actividad econdmica
doméstica, empeoran las expectativas de
expansion del PIB del pais sudamericano
para el préoximo 2020.

Depreciacion Acumulada Tipo de Cambio
Monedas Latinoamericanas

—México

= Argentina = Brasil
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Fuente: Bloomberg

En lo referente al petrdleo, los precios
internacionales promedio del West Texas
Intermediate (WTI) y el Brent presentaron
durante el periodo enero-septiembre
una variacion positiva de 191% y 13%,
respectivamente. Este repunte respondid
a una fuerte demanda global de crudo,
restricciones en la produccion diaria de
petréleo por parte de la OPEP vy sus aliados,
y la incertidumbre en Medio Oriente
producto de la hostilidad entre EEUU e Irdn.

Los precios internacionales promedio de
los metales preciosos experimentaron
un repunte en este periodo debido a su
uso activo como refugio de inversion, en
respuesta a la guerra comercial entre EEUU
y China. Los precios del oro, plata y platino
aumentaron en un 14.8%, 9.6%, y 10.9%,
respectivamente. Las expectativas de un
menor crecimiento econdmico causaron
una caida en los metales industriales como
el acero y el cobre, que registraron una
variacion negativa de 4.6% y 4.3%.
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Por otra parte, aunque los precios de los
alimentos registraron un alto nivel de
volatilidad durante este periodo, cerraron
con una leve variacién producto de las
condiciones favorables para su produccion.

En vista de estas variaciones, la balanza
comercial de la Republica Dominicana
fue impactada en dos direcciones. Por un
lado, las importaciones de petrdleo crudo
para el periodo enero-septiembre 2019
cayeron en un 5.2% con respecto al valor
registrado para el mismo periodo en 2018.
Por el lado de las exportaciones, aungue
los valores exportados de plata y de azucar
crudo y derivados experimentaron una
reduccion de 37.6% y 5.3% respectivamente,
las exportaciones de ferroniquel y oro
aumentaron en 81.4% y 9%, comparados con
el mismo periodo de 2018, tras un aumento
tanto en los precios de los metales como en
el volumen exportado.
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IV. SECTOR FISCAL

En enero-septiembre de 2019 la politica
fiscal registré un sesgo restrictivo en
comparacion con la primera mitad del
afo, al observarse una menor tasa de
crecimiento de las erogaciones, mientras
que el ingreso mantuvo una tendencia de
crecimiento constante. De acuerdo a cifras
preliminares, a septiembre de 2019, el estado
de operaciones del Gobierno Central resultd
en un endeudamiento neto' de RD$43,877.5
millones, equivalente a 1.0% del PIB. El
endeudamiento del resto del Sector Publico
no financiero fue de RD$854.2 millones, por
lo que, en su conjunto, el Sector Publico no
Financiero presentd un resultado negativo
de RD%$44,722.6 millones.

El ingreso total acumulado del Gobierno
Central ascendié a RD$490,442.2 millones
en septiembre de 2019, y mostré un aumento
de 9.2% respecto al mismo periodo de
2018. Este monto supuso una recaudacion
equivalente a 96.8% de lo estimado para el
periodo. A pesar de recibirse RD$5,087.5
millones de ingresos extraordinarios, estos
fueron inferiores en RD$6,339.4 millones a
los recibidos en enero-septiembre de 2018.

Las erogaciones? del Gobierno Central
fueron de RD$545,356.3 millones, 12.2%
mas que el ano anterior. El gasto registrd
un aumento de 9.6% vy la inversion bruta en
activos no financieros lo hizo en 46.1%.

1 En noviembre de 2018, el Ministerio de Hacienda (MH)
y el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
implementaron la metodologia establecida en el Manual de
Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 (MEFP 2014) del FMI
en lo concerniente a la compilacién y presentacion de las
cuentas fiscales de la Republica Dominicana. En la anterior
metodologia el resultado fiscal se presentaba bajo el concepto
de balance global (déficit/superavit), mientras que con la actual
metodologia se presenta el estado de operaciones, que se
define como la adquisicion neta de activos financieros menos el
incurrimiento neto de pasivos, resultando en un préstamo neto
o un endeudamiento neto. Para un mayor detalle acerca de la
nueva metodologia, favor consultar el documento sobre esta
implementacion en los anexos o en https:/www.bancentral.
gov.do/a/d/2535-sector-fiscal.

2 Deacuerdo al MEFP 2014, las erogaciones se componen del
gasto y de la inversion bruta en activos no financieros.

L] —

En enero-septiembre de 2019, las
transacciones del Gobierno Central
resultaron en un endeudamiento neto
equivalente a 1.0% del PIB.

4.1. Composicion del ingreso del Gobierno
Central®

En enero-septiembre de 2019, el ingreso
total del Gobierno Central aumentd en 9.2%,
RD%$41,388.4 millones, respecto al mismo
periodo de 2018, y sumdé RD$490,442.2
millones. El 91.8% estd compuesto por
las recaudaciones impositivas, el 0.4%
corresponde a las contribuciones sociales,
el 01% a las donaciones, y el 7.6% a otros
ingresos.

Los ingresos por concepto de impuestos
crecieron en 9.2%, al pasar de RD$412,512.9
millones en enero-septiembre de 2018 a
RD$450,482.2 millones en 2019. El 32.5%
de estas recaudaciones corresponde a los
impuestos sobre el ingreso, las utilidades
y las ganancias de capital, 1.4% a los
impuestos sobre la propiedad, 59.6% a los
impuestos sobre los bienes y servicios, vy
6.5% a los impuestos sobre el comercio y
las transacciones internacionales.

3 Con la implementacion del MEFP 2014, hubo un cambio
en la conceptualizacion de ingreso total del Gobierno Central,
lo gue ha generado una modificacion en su composicion vy
presentacion. Actualmente, el ingreso se compone de todas
las transacciones que aumentan el patrimonio neto, es decir,
impuestos, contribuciones sociales, donaciones y otros
ingresos. En la metodologia anterior, el ingreso se definia
como el conjunto de todas las entradas no reembolsables, a
excepcion de las donaciones.
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Ingresos del Gobierno Central
enero-septiembre 2017-2019
En millones de RD$

490,442.2

449,053.7
396,104.0

2017* 2018* 2019*

*Cifras preliminares.

Losimpuestos sobre elingreso, las utilidades
y las ganancias de capital ascendieron a
RD%$146,388.8 millones, para un aumento de
1.6% respecto a los RD$131,180.5 millones
correspondientes a enero-septiembre
de 2018. Dentro de estos, los impuestos
pagaderos por personas fisicas aumentaron
en RD$5,634.2 millones, los pagaderos
por sociedades y otras empresas o
hicieron en RD$3,061.5 millones, y los otros
impuestos sobre el ingreso, las utilidades
y las ganancias de capital crecieron
en RD$6,512.6 millones. Dentro de los
impuestos a las empresas es pertinente
resaltar que los ingresos provenientes de
las concesiones mineras ascendieron a
RD$8,397.6, RD$547.7 millones mas que
el afo anterior. El incremento de los otros
impuestos sobre el ingreso, las utilidades
y las ganancias de capital se explica, entre
otros, por un incremento de RD$3,148.4
millones del impuesto por dividendos
pagados o acreditados en el pais, y de
RD%$1,689.7 millones del impuesto por pagos
al exterior en general.

Por su parte, los impuestos sobre la
propiedad registraron un crecimiento de
RD$815.1 millones, equivalente a 14.7%, vy
sumaron RD$6,353.5 millones en enero-
septiembre de 2019.

Dentro de estos, el impuesto a la propiedad
inmobiliaria (IPI) aumenté en RD$357.3
millones y el impuesto sobre los activos lo
hizo en RD$341.3 millones.

Impuestos
enero-septiembre 2019
Porcentaje del total

Imp. sobre comercio y

trans. Int.
6.5%

Imp. ingreso,
utilidades y
ganancias de
capital
32.5%

Imp. sobre
bienes y
servicios

59.6%

Imp. sobre
~~  propiedad
1.4%

Otros impuestos
0.0%

*Cifras preliminares.

Los impuestos sobre los bienes y servicios
sumaron RD%$268,388.7 millones, para
un aumento de 8.6% respecto a los
RD%$247169.4 millones recaudados en
enero-septiembre de 2018. El 59.4% de
estos tributos recae sobre el impuesto
sobre el valor agregado (ITBIS), el cual
ascendidé a RD$159,313.9 millones y mostré
un incremento de 10.3% respecto al mismo
periodo de 2018. Los impuestos sobre las
transacciones financieras y de capital, por
su parte aumentaron en 10.4%, para una
recaudacion de RD$12,955.3 millones.

Impuesto a las transferencias de bienes
industrializados y servicios (ITBIS)
enero-septiembre 2017-2019
En millones de RD$

144,413.0 159.513.9

125,025.5

2017+ 2018* 2019*

*Cifras preliminares.
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Los impuestos selectivos sobre bienes
pasaron de RD%$69,141.3 millones a
RD%$72,073.1 millones, para un aumento
de 4.2%. Dentro de estos Uultimos se
encuentran los impuestos sobre las
bebidas alcohdlicas y los impuestos sobre
el consumo de combustibles, los cuales
aumentaron en RD%$1,346.1 millones vy
RD%$1,898.2 millones, respectivamente. Los
impuestos sobre servicios especificos, que
incluyen a los impuestos selectivos a los
seguros y a las telecomunicaciones, entre
otros, crecieron en 1.0%, para un monto
acumulado de RD$12,710.8 millones. En
cuanto a los impuestos sobre el uso de
bienes y sobre el permiso para usar bienes
o realizar actividades, estos pasaron de
RD$9,297.7 millones a RD$11,335.6 millones,
para un aumento de 21.9%. En esta partida
se incluye, entre otros, el impuesto de 17%
al registro de la propiedad de vehiculos, el
cual aumentd en RD$1,297.6 millones.

Los impuestos sobre el comercio y las
transacciones internacionales presentaron
un incremento de 2.4%, para alcanzar un
valor de RD%$29,254.2 millones en enero-
septiembre de 2019. Esto se explica por
un aumento de RD$333.7 millones de los
impuestos sobre las importaciones, y de
RD%$358.1 millones de los impuestos a la
salida de pasajeros al exterior.

Finalmente, la partida correspondiente
a otros ingresos* aumentd en RD$3,113.0
millones, 9.1%, y se situé en RD$37,441.6
millones. Cabe sefalar que los ingresos por
concepto de ventas de bienes y servicios
del Estado recaudaron RD$4,361.0 millones
mas que en 2018, de los cuales RD$1,016.5
millones fueron por concepto de ingresos
por diferencial del gas licuado de petrdleo.

4 Incluye los rubros correspondientes a la renta de la
propiedad, las ventas de bienes y servicios, las multas,
sanciones pecuniarias y depdsitos en caucion transferidos, y
las transferencias no clasificadas en otra partida.

4.2. Composicion de las erogaciones del
Gobierno Central®

Las erogaciones del Gobierno Central,
compuestas en 90.8% por el gasto y en
8.2% por la inversion bruta en activos
no financieros, sumaron RD$545,356.3
millones, con un incremento de 12.2%,
RD$59,212.4 millones, respecto a enero-
septiembre del aflo anterior.

Erogaciones del Gobierno Central
enero-septiembre 2017-2019
En millones de RD$

467,629.6 | | 4861438 | | 545,356.3

50,386.6

46,352.1 34.496.1

421,277.6 451,647.7

2017* 2018* 2019*

Inversién bruta en activos no financieros m Gasto

*Cifras preliminares.

El gasto del Gobierno Central experimentd
un aumento de 9.6%, equivalente a
RD%$43,322.0 millones, al pasar de
RD$451,647.7 millones a RD$494,969.7
millones. En enero-septiembre de 2019,
el 28.4% del gasto corresponde a las
remuneraciones de empleados, el 12.1 % al
uso de bienes y servicios, el 19.8% a pago
de intereses de la deuda publica, el 4.6%
a los subsidios otorgados, el 17.6% a las
donaciones, el 82% a las prestaciones
sociales, y el 9.4% a otros gastos.

5 De acuerdo a la nueva metodologia, las erogaciones
consisten en la suma del gasto del Gobierno Central v en la
inversion bruta en activos no financieros. Asi, el gasto se
compone por las transacciones que disminuyen el patrimonio
neto. Esto significa un cambio conceptual que modifica la
composicion del estado de operaciones del Gobierno Central
al registrar la adquisicion de un nuevo activo contra la
disposicion/reduccion en otro activo o el incurrimiento de un
pasivo. De acuerdo a esta conceptualizacion, el consumo de
capital fijo se considera como parte del gasto. En la anterior
metodologia, el gasto estaba compuesto por todas las partidas
que implicaban una salida o uso de efectivo. Por otro lado, en
el rubro denominado inversion bruta en activos no financieros
se han reclasificado aquellas transacciones que no afectan el
patrimonio neto e incluye lo que anteriormente se clasificaba
dentro de las partidas denominadas “Adquisicion de activos no
financieros” y “Otros gastos de capital”.
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Gasto del Gobierno Central
enero-septiembre 2019
Porcentaje del total

Subsidios Donaciones
4.6% 17.6%

Prestaciones
Sociales

8.2%
Intereses

()
19.8% Otros

gastos
9.4%

Remuneraciones a
los empleados
28.4%

Uso de bienes y
servicios 12.1%

*Cifras preliminares.

El gasto en remuneraciones a los empleados
se incrementd en RD%$10,204.7 millones,
7.8%, y se colocd en RD$140,331.2 millones
en septiembre de 2019. En cuanto al gasto
correspondiente al uso de bienes y servicios,
este ascendid a RD$59,740.8 millones,
con un incremento de RD$10,276.8, 20.8%,
respecto a 2018.

El pago de intereses de la deuda publica
crecio en RD$12,003.0 millones, equivalente
a13.9%, y ascendié a RD$98,089.9 millones.
En enero-septiembre de 2019 se dedicaron
RD$50,024.2 millones para el pago de
intereses a no residentes, y RD$48,065.6
millones para el pago a residentes.

El gasto correspondiente a los subsidios
otorgados por el gobierno crecid en
RD%$2,992.0 millones, equivalente a 15.0%,
y se colocd en RD%$22,877.5 millones.
Los subsidios al sector eléctrico, que
representaron, en enero-septiembre de 2019,
el 71.4% del total de subsidios, registraron
un aumento de RD$3,046.1 millones vy
ascendieron a RD$16,342.7 millones.

Las donaciones® pasaron de RD$76,352.5
millones a RD$87,092.0 millones, para un
crecimiento de 14.1%. Esta partida esta
constituida en su casi totalidad por las
donaciones a otras unidades del Gobierno
General, dentro de las que se incluyen la
Direccién Central del Servicio Nacional
de Salud y la Universidad Auténoma de
Santo Domingo. Esta partida aumentd en
RD$10,593.7 millones; RD$8,366.8 millones
correspondieron a transferencias corrientes
y RDS2,226.9 millones a transferencias de
capital. Las prestaciones sociales, por su
parte, sumaron RD$40,541.3 millones en
enero-septiembre de 2019, y aumentaron
en 8.6%, RD%$3,219.5 millones respecto al
mismo periodo de 2018.

La agrupacion correspondiente a otros
gastos, que incluye las transferencias
corrientes y de capital no clasificadas en
otra partida, mostrd una caida de RD$6,113.7
millones, equivalente a 11.7%, y se situd en
RD$46,297.0 millones. Destaca la caida de
las transferencias de capital para proyectos
de inversion en RD$12,907.1 millones.

Finalmente, la inversiéon bruta en activos no
financieros” aumentod en 46.1%, RD$15,890.5
millones, respecto a enero-septiembre de
2018 y ascendid a RD$50,386.6 millones.
Lo anterior se explica por el incremento
en RD$15,728.7 millones de la inversidon en
activos fijos.

6 En el MEFP 2014, lo que anteriormente se tipificaba como
transferencias, se reclasifica en diversas categorias, lo que
estd determinado en funcion de la naturaleza econdmica de la
transaccion y de la unidad institucional a la que se destine. Asi,
actualmente se diferencian subsidios, donaciones, prestaciones
sociales y transferencias no clasificadas en otras partidas.
Resulta pertinente sefalar que, lo que anteriormente se
consideraba como transferencias de capital, se ha reclasificado
tanto en donaciones como en transferencias no clasificadas en
otras partidas, en la sub categoria de otros gastos.

7 Comprende aquellas transacciones que no afectan al
patrimonio neto y que anteriormente se clasificaban como
inversion fija y otros gastos de capital.
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4.3. Transacciones en activos y pasivos
financieros®

El endeudamiento neto del Gobierno
Central, de RD$43,877.5 millones, en enero-
septiembre de 2019, fue el resultado de una
adquisicion neta de activos financieros por
RD%$35,348.5 millones y de un incurrimiento
neto de pasivos por RD$79,226.0 millones.

La adquisicidn neta de activos financieros
incluye los activos adquiridos tanto a
deudores internos como a deudores
externos. A nivel interno, esta partida
ascendio a RD$34,717.0 millones en enero-
septiembre de 2019, e incluye el dinero
legal y los depdsitos que tiene el gobierno,
asi como las participaciones de capital y en
fondos de inversidn, y las otras cuentas por
cobrar. Los activos financieros adquiridos a
deudores externos, por su parte, sumaron
RD$631.6 millones y se componen de
participaciones de capital y en fondos de
inversion.

Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)
Gobierno Central
enero-septiembre 2017-2019
% del PIB

-1.8%
2017* 2018* 2019*

*Cifras preliminares.

8 En el MEFP 2014 las transacciones correspondientes al
financiamiento se clasifican en activos y pasivos financieros, asi
como por lugar de residencia y por tipo de instrumento. Asi,
el resultado, denominado préstamo neto/endeudamiento neto,
es el saldo de las variaciones en la adquisicion neta de activos
financieros y el incurrimiento neto de pasivos.

El incurrimiento neto de pasivos comprende
las deudas y obligaciones contraidas
por el gobierno para financiarse, ya sea
con acreedores internos o externos. En
enero-septiembre de 2019, los pasivos
con acreedores internos disminuyeron en
RD%$279.3 millones. Asi, se registré una
emision de bonos internos por RD$70,060.2
millones y una amortizacion de los mismos
por RD%$16,000.0 millones. El saldo total
de préstamos en el mercado interno fue
menor en RD$2,856.9 millones, y en el rubro
correspondiente a otros pasivos se verificod
una reduccion de RD$52,844.8 millones.

Adquisicion neta de activos financieros e
incurrimiento neto de pasivos
del Gobierno Central
enero-septiembre 2017-2019
En millones RD$

105,782.4 95,953.5
79,226.0
36,361.3 51’63i 35,348.5
2017~ 2018* 2019*

m Adquisicion neta de activos financieros
Incrurrimento neto de pasivos

*Cifras preliminares.

En cuanto a los pasivos contraidos en el
exterior, el aumento fue de RD%$79,505.4
millones. Se emitieron bonos externos
por RD$125,233.5 millones y se realizd
una amortizaciéon de los mismos por
RD$25,228.9 millones. Se recibieron
desembolsos por préstamos contraidos en
el exterior por RD%$6,134.6 millones, y se
realizaron amortizaciones por RD$26,184.1
millones.
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V. SECTOR MONETARIO

5.1. Politica Monetaria
5.1.1. Estrategia y Resultados

En el primer trimestre de 2019, el BCRD
mantuvo la tasa de politica monetaria
(TPM) sin cambios, en 5.50% anual. Sin
embargo, la autoridad monetaria decidid
reducir la TPM en sus reuniones de junio,
julio y agosto, acumulando una disminucion
de 100 puntos basicos. A partir del 1 de
septiembre de 2019, la TPM se ubica en
4.50% anual. De este modo, la tasa de
depdsitos remunerados (overnight) se
ubica en 3.00% anual y la tasa de la facilidad
permanente de expansion (repos) en 6.00%
anual.

Las medidas de reduccion de la TPM se
fundamentaron en un analisis detallado
del balance de riesgos en torno a los
prondsticos de inflacidén, asi como de
indicadores econdmicos internacionales y
domésticos, las expectativas del mercado
y las proyecciones de mediano plazo. En
adicién, en mayo de 2019 las autoridades
monetarias dispusieron la liberacion de
RD$34,364.6 millones del encaje legal para
ser canalizados a los distintos sectores
productivos.

Corredor Tasas de Interés BCRD
2016-2019
En %

————— Facilidad Permanente de Repos
—— TPM efectiva
————— Facilidad Permanente de Depdsitos
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El BCRD decidié reducir la TPM en
sus reuniones de junio, julio y agosto,
acumulando una disminucion de 100
puntos basicos.

La adopcidon de estas medidas de
flexibilizacidon monetaria se dio en un
contexto de elevada incertidumbre tanto
internacional como doméstica. En el
plano internacional, el escalamiento de las
tensiones comerciales, la falta de acuerdo
en torno a la salida del Reino Unido de la
Unidn Europeay los conflictos sociopoliticos
en algunos paises, contribuyeron a una
desaceleracién generalizada del crecimiento
mundial. A nivel domeéstico, el aumento de
la incertidumbre en el marco del proceso
electoral contribuyd con la desaceleracion
del ritmo de actividad econdmica, en un
contexto de baja inflacion.

En particular, la economia mantuvo un
crecimiento superior al potencial durante
el primer trimestre del ano, registrando una
variacion interanual de 5.7%. No obstante,
a partir de marzo, la actividad econdmica
comenzd a mostrar signos de moderacion.
En efecto, el Indicador Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) presentd una variacion
interanual de 2.6% en el mes de junio. A la
vez, la inflacidn interanual se redujo hasta
ubicarse en 0.92% interanual en junio de
2019.
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La inflacion al cierre del tercer
trimestre de 2019 fue de 2.02%,
influenciada por la evolucién de los
precios del grupo de alimentos y
bebidas.

Luego de la implementacion de las
medidas de corte expansivo, la actividad
econdmica se ha dinamizado, presentando
un crecimiento acumulado entre enero y
septiembre de 2019 de 4.8% interanual.
Asimismo, los precios han mostrado una
tendenciaalalza,impulsados principalmente
por la evolucidon de los precios del grupo
de alimentos y bebidas, los cuales reflejan
las condiciones climaticas adversas que
han afectado al sector agropecuario. De
esta forma, la inflacién interanual alcanzé
2.02% en el mes de septiembre. En tanto,
la inflacidn subyacente ha presentado una
leve tendencia al alza, ubicandose en 2.14%
en el mismo periodo.

Inflacion Interanual

2016-2019
En %

6.00 -
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En relacion al sistema financiero, la tasa
activa promedio ponderado (p.p.) se ubicd
en 1214% al cierre del tercer trimestre,
presentado una reduccion de 25 puntos
basicos respecto a los valores observados
en mayo. En tanto, la tasa pasiva p.p. se situd

en 5.62% anual en el mes de septiembre.
Mientras, la tasa interbancaria registré una
disminucion de 71 puntos basicos en igual
periodo, situdndose en 5.61% en el tercer
trimestre de 2019.

Por su parte, los préstamos al sector privado
en moneda nacional (MN) han reflejado las
condiciones monetarias mas expansivas,
tras la liberalizacion de recursos de encaje
legal a partir de junio. De esta forma, el
crédito al sector privado en moneda local
alcanzdé un saldo de RD$936,293.9 millones
al cierre del tercer trimestre de 2019,
equivalente a aumento de 11.2% interanual
(RD%$93,952.4 millones).

5.2. Evolucién de los Agregados
Monetarios

5.2.1. Base Monetaria

La Base Monetaria Restringida (BMR)
alcanzd un saldo de RD$239,662.8 millones
al cierre de septiembre de 2019, registrando
un crecimiento de 10.8% interanual. En
términos absolutos, esta variacion es
equivalente aunincremento de RD$23,370.2
millones desde finales del tercer trimestre
de 2018.

Base Monetaria Restringida
2015-2019
En millones de RD$

239,662.8

217,556.1 218,473.7 3162926

200,637.5

Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19

La evolucién de la BMR estuvo explicada
por un incremento de 13.8% de los Billetes
y Monedas Emitidos, los cuales representan
un 58.4% de la BMR. En tanto, los Depdsitos
de Encaje Legal, que constituyen el restante
41.6% de la BMR, presentaron un crecimiento
de 6.8% interanual.
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Composicidn Base Monetaria Restringida
2015-2019
En % del total
100% -
80% -
60% -
40% -

20% -

0% -

Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19

m Proporcion de Billetes y Monedas Emitidos / Total BMR

m Proporcién Depdsitos Encaje Legal y Saldos de Compensacién de
OSD en BC (MN) / Total BMR

Por su parte, la Base Monetaria Ampliada
(BMA)' se ubicd en RD$371,551.4 millones
en septiembre de 2019, monto superior en
RD$29,363.7 millones al valor registrado
en septiembre de 2018. De esta forma, la
BMA exhibidé un incremento de 8.6% en este
periodo.

Al observar los componentes de la BMA,
los Depdsitos de Encaje Legal y Saldos de
Compensacion de las Otras Sociedades
de Depdsito (OSD) en Banco Central (BC)
en Moneda Extranjera (ME) se situaron en
RD$92,257.9 millones en septiembre de
2019, exhibiendo una variacién interanual de
4.6%. Mientras, los Depdsitos Remunerados
de Corto Plazo (Overnight) alcanzaron
RD$26,166.2 millones y los Valores a Corto
Plazo emitidos por BC en manos de las OSD
(MN y ME) se ubicaron en RD$13,464.6
millones.

5.2.2. Medio Circulante (M1)

Al finalizar el tercer trimestre de 2019,
el Medio Circulante (M1) se colocd en
RD$379,766.1 millones, expandiéndose
en RD$46,757.4 millones respecto a igual
periodo del afio anterior.

1 La BMA agrega a la BMR, los depodsitos y valores, en
moneda extranjera, emitidos por el BC para encaje legal vy
compensacion, en poder de OSD. Ademads, incluye otros
depositos no restringidos y valores de corto plazo, emitidos
por BC, en poder de las OSD, tanto en MN como moneda
extranjera.

Asi, la variacion relativa de este agregado
monetario fue de 14.0% interanual en
septiembre de 2019.

Entre sus componentes, los Billetes vy
Monedas en poder del Publico aumentaron
en RD$%14,268.9 millones respecto a
septiembre de 2018, equivalente a un
crecimiento interanual de 14.8%. En
tanto, los Depodsitos Transferibles en
MN se expandieron en 13.7% interanual,
acumulando un incremento de RD$32,488.5
millones interanual.

Medio Circulante (M1)
2017-2019
Tasas de crecimiento interanual (%)

14.0%

10.2%
7.0%

sep-17 sep-18 sep-19
5.2.3. Oferta Monetaria Ampliada (M2)

La Oferta Monetaria Ampliada (M2), la cual
incluye Otros Depdsitos en MN y Valores
Distintos de Acciones en MN, alcanzd un
monto de RD$1,096,222.2 millones en
septiembre de 2019. De este modo, el M2
incrementd RD$82,1021 millones desde
septiembre de 2018, representando un
crecimiento relativo de 8.1% interanual.

La evolucion de M2 responde al aumento
interanual de 10.1% (RD$%$31,867.9 millones)
en los Otros depdsitos MN y de 1.8%
(RD%$6,324.4 millones) en los Valores
distintos de acciones MN-emitidos por
OSD al finalizar el tercer trimestre de
2019. El aumento de estos componentes
fue parcialmente contrarrestado por una
reduccion de 14.6% (RD%$2,847.6 millones)
de los Valores distintos de acciones en MN
emitidos por el BC en igual periodo.
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Oferta Monetaria Ampliada (M2)
2017-2019
Tasas de crecimiento interanual (%)

8.1%

7.6%
6.3%

sep-17 sep-18 sep-19
5.2.4. Dinero en Sentido Amplio (M3)

El Dinero en Sentido Amplio (M3)
incrementd RD$132,721.0 millones desde
septiembre de 2018, hasta alcanzar un saldo
de RD$%$1,476,511.2 millones en septiembre
de 2019. En términos relativos, M3 aumentd
9.9% interanual en este periodo.

El comportamiento de este agregado
monetario se explica por el incremento de
Otros depdsitos en ME, los cuales alcanzaron
RD%$380,289.0 millones al cierre del tercer
trimestre de 2019. Asi, este componente
aumenté RD$50,618.9 millones respecto a
igual periodo de 2018, para una variacion
porcentual de 15.4% interanual.

Dinero en Sentido Amplio (M3)
2017-2019
Tasas de crecimiento interanual (%)

9.9%
7.8% 8.3%

sep-17 sep-18 sep-19

Principales factores que explican
el crecimiento de M2
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5.3. Valores en Circulacién

Los valores en circulacion del Banco Central
para el cierre de septiembre del 2019,
muestran un balance de RD$606,739.0
millones, menor en un 0.4 punto porcentual
al nivel registrado al cierre de junio 2019.
Asimismo, la tasa de interés promedio
ponderada de los valores en circulaciéon se
redujo en 0.3 punto porcentual con respecto
al cierre de junio 2019, situandose en 1.4
por ciento.

Valores en Circulaciéon del Banco Central
y Pagos de Intereses Mensuales
septiembre 2018-septiembre 2019
En millones RD$
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De la cartera total de los valores,
RD$307,814.0 millones corresponden a los
fondos de pensiones; RD$141,717.4 millones,
alpublicoengeneral;RD$127,162.6 millones, a
los bancos multiples; RD$24,893.9 millones,
a las asociaciones de ahorros y préstamos;
RD%$11,511.3 millones a los puestos de bolsa
y RD$%$1,794.4 millones a otras instituciones
financieras.

Valores en Circulacion
por Tipo de Inversionista
septiembre 2019

Otras
Instituciones
Financieras
0.3% Fondos de
Pensiones
50.1%

Bancos
Muiltiples

20.7% o
Publico en

General

23.0%

Puestos de BolsaJ
1.9%

En cuanto a la composicion de los
vencimientos a plazo residual, el 82.4% de
los valores se encuentras a plazos mayores
de un ano vy el 17.6% restante estan a plazos
de hasta un (1) aflo, ubicandose los mayores
vencimientos en el periodo de entre 2 a 5
afos. Lo antes dicho ha influido en que el
plazo promedio ponderado de los valores
se situara en 43.9 meses, al cierre de
septiembre de 2019.

Facilidades Permanentes de Contraccién y
Expansiéon Monetaria

En el tercer trimestre el Banco Central
redujo la tasa de politica monetaria en 100
puntos basicos, ubicdndose en 4.5% anual al
cierre de septiembre de 2019, de acuerdo al
cuadro siguiente:

Mes
Reunién Fecha Efectiva Tasa de Politica Variacién con
Politica Monetaria Mes Anterior
Monetaria
junio 0O1-jul-19 5.00% -0.50% ‘
julio 01-ago-19 4.75% -025% ¥
agosto Ol-sep-19 4.50% -025% ¥

Mientras que las tasas de las ventanillas
de contraccidon y expansidon monetaria
se ubicaron al cierre del trimestre
julio-septiembre 2019 en 3.0% y 6.0%,
respectivamente. Asimismo, el Banco
Central continta con la colocaciéon de las
facilidades permanentes de contraccién y
expansion monetaria de un dia, como se
observa en la tabla y grafico siguientes:

Monto Promedio y Tasa de Interés

Promedio Ponderada de Operaciones de
Contraccion Monetaria de 1 dia
Facilidades de Contraccién Facilidades de
por Mecanismo Contraccion Total

En millones de RD$ vy en % anual
sep-18 27928 534% 72700  3.99% 10,0628 4.37%

dic-18 4,2341  5.40% 7,166.2 4.00% 11,400.2 4.52%

mar-19  13,711.6  5.38% 11,5341 4.00% 252458 4.75%
jun-19 11,5581 5.40% 10,832.0 4.00% 22,3901 4.72%
sep-19 16,6791 4.24% 1,550.6 3.00% 28,229.7 3.73%

* Montos promedio por mes.

Monto Promedio Diario y
Tasas de Interés Mensual
Operaciones de Expansidon Monetaria de 1 dia
septiembre 2018-septiembre 2019
En millones de RD$ y en % anual

3000 | 7.0% 7.0% 7.0% 7.0%

250.0

6.1% 7.00%
6.00%

200.0 5.00%

150.0 4.00%
3.00%
100.0
2.00%

50.0 1.00%

0.0 0.00%

jul-sep oct-dic |ene-mar abr-jun jul-sep
2018 2019
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Operaciones Interbancarias

Las operaciones interbancarias para el
cierre de septiembre de 2019, presentan
un incremento de RD$754.6 millones con
respecto al cierre de septiembre 2018 vy
presenta una variacion en la tasa promedio
ponderada de un 6.2% a un 5.6%, para el
mismo periodo.

Monto y Tasas Interbancarias
Promedio Ponderadas por Plazos

mmm Monto millones RD$ Tl en % anual

30,000.0 8.0%
25,000.0 B 7.0%
6.0%
20,000.0 ol - N 5.0%
: © o o
15,000.0 N B B hy 40%
2 M EHE B a3 Bl oo
10,000.0 < 1 4 M 3 5 ™ s
M i BB N E R .o«
] ] & .= P
5,000.0 - 5 5 9
sl ; ¥ 1.0%
— — —
0.0%
I - > c = o Q
I el 3
E & g 2 8 &

2019

Durante el tercer trimestre del 2019 se
realizaron operaciones interbancarias
por un total de RD$61,868.5 millones, de
los cuales RD$43,3421 millones, fueron
otorgados a plazos de O a 7 dias. En ese
mismo orden, para el trimestre julio-
septiembre 2019 se registré un monto
promedio diario negociado de operaciones
interbancarias de RD$966.7 millones, a una
tasa de interés promedio ponderada de 6.0
por ciento.

Montos Promedios Diarios
y Tasas Promedio Ponderadas
de Operaciones Interbancarias por Plazos
Enero-Junio 2019
En millones de RD$

400.0 7.7% 9.0%9.3% 10.0%
350.0 21% 7-5% 17 7.4% [ oo
3000 15 995.9% L 7.0%
250.0 L 6.0%

200.0
150.0
100.0

50.0
0.0

+ 5.0%
b 4.0%
| | 3.0%

+2.0%
F1.0%
L 0.0%

1a7 8a 31la 6la 91a 121a 181a Mas
30 60 90 120 180 365 de
365

dias

5.4. Resultado Administrativo y
Operacional del Banco Central

Al cierre del periodo enero-septiembre
2019, la diferencia entre el total de
Ingresos y el total de Gastos Generales y
Administrativos del Banco Central arrojé un
Resultado Administrativo de RD$13,473.7
millones, cifra superior en RD$2,568.1
millones a lo presupuestado para dicho
periodo, equivalente a un superdvit de
23.8%. Como destaca el cuadro, la ejecucion
presupuestaria evidencia un incremento
en los Ingresos Corrientes por RD$1,862.6
millones, explicado por una mayor ejecucion
de RD$%1,259.1 millones en las Inversiones en
Moneda Extranjera. De igual forma muestra
incrementos por un monto de RD$369.5
millones, la partida de Rendimientos sobre
Otras Inversiones, por las acciones del
BCRD en Haina Investment.

Resultado Administrativo
enero-septiembre 2019
En millones de RD$
9,548.1

6,901.1

Presupuestado Ejecutado

Durante el periodo en referencia, los
ingresos del Banco Central se vieron
beneficiados con el aporte de RD$%$171.8
millones por concepto de Otros Ingresos
en Moneda Extranjera, ante variaciones del
precio del oro en el mercado. En total, la
partida de Otros Ingresos alcanzd la cifra
de RD$102.9 millones, dentro de los cuales,
RD%$19.2 millones ingresaron por licitaciones
de activos del COPRA, entre otros. De
igual forma corresponden RD$61.2 millones
de Ingresos Varios, en los que destacan
principalmente, RD$35.4 millones recibidos
por el ajuste sobre provision de facilidades
de liguidez del Republic Bank, RD$60.6
millones de las Facilidades Crediticias
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del Banco Central, y RD$21.5 millones
de la cartera del COPRA. Lo anterior fue
contrastado por una menor ejecucion
de RD$67.3 millones de las Comisiones
Ganadas sobre Manejo de efectivo en
Moneda Extranjera, debido a la reduccion,
respecto de lo estimado, de los depdsitos
en moneda extranjera efectuados por las
entidades de intermediacién financiera,
entre otros.

los Gastos Generales
y Administrativos ejecutados durante
el periodo en referencia, se operd una
reduccion del orden de -10.9% en los
mismos, equivalente a RD$723.5 millones.
La misma se debid basicamente a una menor
ejecucion en las partidas de Servicios No
Personales por RD$291.3 millones; en la de
Servicios Personales por RD$180.6 millones,
a la no ejecucion de RD$148.9 millones de
los Imprevistos y Varios durante el periodo.

En lo referente a

Finalmente, el Resultado Operacional
del Banco Central, incluidos los Gastos
Financieros, arrojé un déficit ascendente
a RD$40,322.8 millones los cuales, sin

embargo, son inferiores en RD$3,627.6
millones al monto proyectado para el
periodo, reflejando una disminuciéon de 8.3%
en el referido resultado de las operaciones
del Banco. El elemento de mayor incidencia
en el Déficit Operacional, sigue siendo el
pago de intereses por concepto del balance
de valores en circulacion emitidos por el
Banco Central, resultando que los intereses
pagados por las distintas emisiones de
titulos de la Institucion durante el periodo
enero-septiembre 2019 ascendieron a
RD$51,304.1 millones.

Resultado Operacional del Banco Central
enero-septiembre 2019
En millones de RD$

Presupuestado

Ejecutado

-26,224.3

Ahorro de
RD$ 3,338.4 millones

-29,562.7

Ejecucion Presupuestaria Banco Central
Ingresos, Gastos, Resultado Administrativo y Operacional
enero-septiembre 2019
En millones de RD$

I- Ingresos

Il - Gastos Financieros

Il - Costos de Acuiacion y Especies Monetarias
IV - Gastos Generales y Administrativos

V - Otros Gastos

Total Gastos y Costos (lI+II+IV+V)

Resultado Administrativo (I - 1V)

Resultado Operacional

17,536.0
54,269.2
5441
6,648.4
24.8
61,486.5

10,887.6

-43,950.5

-1n-nm-iv-v

Absoluta

19,398.6 1,862.6 10.6
53,315.4 -953.8 -1.8
480.5 -63.6 -7
5,924.9 -723.5 -10.9
0.6 -24.2 -97.6
59,721.4 -1,765.1 -2.9
13,473.7 2,586.1 23.8
-40,322.8 3,627.7 -8.3
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m Seccion VI: Sector Financiero

VI. SECTOR FINANCIERO

6.1. Aspectos Generales

En el transcurso del periodo septiembre
2018-2019, el sector financiero expandid sus
activos y pasivos en 9.4%, conservando una
adecuada calidad de la cartera de créditos
y suficiencia patrimonial, registrando un
indice de solvencia superior al 10% requerido
por la normativa vigente.

Sistema Financiero
Crecimiento Anualizado de Activos Brutos
y Pasivos
2017-2019

m Activos Brutos Pasivos

o2 o2 2 S
R B B e BR OBF =
ORI~ O L N NS

o ~ c o (¢] = < Q
— © = [}

S | E ‘ 2 ‘ ) ‘ 3 | E ‘ > ‘ )
2017 2018 2019

Alcierrededicho periodo el sector financiero
dominicano se encontraba integrado
por 54 Entidades de Intermediacion
Financiera (EIF), para una disminucién de 4
entidades respecto a igual periodo del afo
anterior, en razén de la salida del mercado
financiero de 2 bancos de ahorro y crédito
y 2 corporaciones de crédito, mediante
el mecanismo de liguidaciéon voluntaria
autorizadas por la Junta Monetaria.

Sistema Financiero
Numero de Instituciones por Subsector

m Corporaciones de Crédito
m Asociaciones de Ahorros y Préstamos

Instituciones Publicas
m Bancos de Ahorro y Crédito
Bancos Mdiltiples

58 54
17 16 12 10 8
19 18 18 18 16
10 10 10 10 10
sep sep sep sep sep
2015 2016 2017 2018 2019

o Los activos y pasivos

G del sector financiero
se expandieron en
9.4% en términos
interanuales.

A septiembre de 2019 los bancos multiples
presentaron una participacion del 85.6%
(2018: 85.2%) de los activos totales brutos
del sistema financiero; en tanto que las
asociaciones de ahorros y préstamos
evidenciaron una ponderacion del 10.3%
(2018: 10.5%), acumulando entre ambos
subsectores el 95.9% (2018: 95.8%) de
dichos activos totales brutos del sistema
financiero.

Sistema Financiero Nacional
Activos Totales Brutos
En millones de RD$
Activos Brutos

MM RDS

Concepto
Bancos Multiples 1,683,293.9 85.6%
Asociaciones de
i 202,035.1 10.3%
Ahorros y Préstamos
Bancos de Ahorro y
1 40,465.9 21%
Crédito
Corporaciones de
o 3,931.4 0.2%
Crédito
Instituciones
oo 35,665.5 1.8%
Publicas
Total 1,965,391.6 100.0%

1/Corresponde al Banco Nacional de las Exportaciones y al
Banco Agricola.

6.2. Comportamiento Operacional del
Sector Financiero

6.2.1. Activos del Sistema Financiero

A septiembre de 2019, el sector financiero
presentd activos totales brutos porun monto
de RD%$1,965,391.6 millones, experimentando
un incremento de RD$168,562.4 millones,
un 9.4%, con relacion al registrado al cierre
de septiembre de 2018.
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Sistema Financiero Nacional
Activos, Pasivos y Patrimonio
En millones de RD$

T.C. (%
Concepto sep-2018 sep-2019*
2019

Activos 1,796,829.2 1,965,391.6
Pasivos 1,514,149.2  1,655,783.3 9.4
Patrimonio  212,883.8 240,735.4 13.1

*Cifras preliminares.

Este crecimiento de los activos totales
brutos estuvo determinado por la expansiéon
de la cartera de créditos en RD$104,969.6
millones  (9.7%), las inversiones en
RD%$34,728.8 millones ((10.8%) vy las
disponibilidades en RD%$24,769.2 millones
(9.2%). Esta dinamica al alza significd que la
participacion de la cartera de créditos fuese
de 60.7% (2018: 60.5%), mientras que las
inversiones representaron un 18.1% (2018:
17.9%).

Sistema Financiero Nacional
Estructura de Activos Brutos
En millones de RD$

Sep-2018 Sep-2019

Disponibilidades  268,065.9 292,835.0

Inversiones 321,618.8 356,347.6 10.8
Cartera de

Lo 1,087,607.2 1192,576.7 9.7
Créditos V
Otros Activos 119,537.4 123,632.2 3.4
Activos 1,796,829.2 1,965,391.6 9.4

*Cifras preliminares.
1/ Estas cifras incluyen préstamos al Sector Financiero y al
Sector No Residente.

En el caso de la cartera de créditos, su
aumento absoluto en el periodo septiembre
2018-2019 seregistraenlapartidadecréditos
vigentes por RD$108,266.2 millones (10.4%).
El indicador de morosidad fue de 1.8%
(2018: 2.0%), mientras que el indicador de
cobertura de créditos improductivos resultd
en 159.0% (2018: 159.8%), manteniendo un
excedente de 59.0 puntos porcentuales
respecto al 100% de la cobertura total de los
créditos improductivos, segun lo requerido
por el Reglamento de Evaluacion de Activo.

Recuadro |. Cartera de Créditos vy
Créditos Armonizado

En adicion de los préstamos concedidos
por las EIF reguladas y supervisadas al
amparo de la Ley Monetaria y Financiera
No. 183-02, el total de préstamos
armonizados incorpora aquellos
otorgados por las cooperativas de ahorro
y crédito, conforme lo establece el Manual
de Estadisticas Monetarias y Financieras
del Fondo Monetario Internacional (FMI).
Al cierre de septiembre de 2019, el total
de préstamos armonizados aumentd en
RD$113,385.1 millones, para una tasa de
crecimiento de 10.0 por ciento.

Sistema Financiero
Cartera de Créditos y Crédito Armonizado
En millones de RD$

T.C.
sep-2018 sep-2019*

Cartera de

Créditos

+ Crédito

Cooperativas 44,138.2 52,553.8 19.1
y Otros

Crédito

Armonizado

1,087,607.2 1,192,576.7 9.7

1,131,745.4 1,245,130.5 10.0

*Cifras preliminares.

1/Corresponde a las Cooperativas de Ahorro y Crédito
agrupadas en la Asociacién de Instituciones Rurales de Ahorro
y Crédito (AIRAC).

Por otra parte, en lo relativo al crédito por
tipo de moneda, los otorgados en moneda
nacional reflejaron un incremento anual de
RD$83,066.6 millones, equivalente a un
9.9%, en tanto que el crédito concedido en
moneda extranjera observdé un aumento
de RD$21,903.0 millones, un 8.9%, con
referencia a septiembre de 2018. Con esto,
la cartera de créditos en moneda nacional
pasd a representar un 77.6% de la cartera de
créditos total.

En cuanto a las inversiones totales del sector
financiero, es decir, aquellas colocadas en
instrumentos de deuda y participaciones de
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capital, estas aumentaron en RD$34,728.8
millones, un 10.8%, fundamentalmente
como resultado del incremento de
RD$32,559.6 millones observado en las
inversiones en instrumentos de deuda. Las
inversiones en moneda nacional, durante el
periodo septiembre 2018-2019, reflejaron
una expansion de RD$23,485.9 millones,
un 8.5%, mientras que aquellas en moneda
extranjera se expandieron en RD%$11,243.0
millones, equivalente a un 25.3%.

En orden similar, las disponibilidades
incrementaron en RD$24,769.2 millones
(9.2%), principalmente en moneda nacional,
las cuales aumentaron en RD$14,333.9
millones (11.3%). En moneda extranjera
crecieron en RD$10,435.3 millones (7.4%).

6.2.2. Pasivos y Patrimonio del Sistema
Financiero

Los pasivos del sistema financiero, al cierre
de septiembre de 2019, incrementaron
en RD$141,634.1 millones respecto de
septiembre de 2018, equivalente a un 9.4%.
Este incremento estuvo motivado por la
expansiondelascaptacionesdelpublicoylas
obligaciones subordinadas que crecieron en
RD%$149,408.7 millones (11.1%) y RD$5,389.1
millones (10.4%), respectivamente. Los
financiamientos por su parte decrecieron
en RD%$14,502.0 millones, un (23.0%) con
respecto a septiembre de 2018.

El analisis de las captaciones del publico
por tipo de moneda indica que, durante el
periodo septiembre 2018-2019, aquellas en
moneda nacional representaron el 72.5%
de las captaciones totales y reflejaron
un aumento de RD$100,045.7 millones,
equivalente a una tasa de crecimiento anual
de 10.1%; mientras que las captaciones
en moneda extranjera se expandieron
en RD%$49,363.1 millones, un 13.6%, para
una ponderacidn de un 27.5% del total de
captaciones del sistema.

Sistema Financiero Nacional
Estructura de Pasivos
En millones de RD$

T.C.
Sep-2018 Sep-zo‘lg*

1,349,870.3  1,499,279.1 M1

Captaciones

Depdsitos 925,782.0 1,045,502.5 129
Valores en
. B 424,088.3 453,776.5 7.0
Circulacion

Financiamientos 63,159.7 48,657.9 -23.0

Obligaciones

) 51,722.5 57111.6 10.4
Subordinadas

Otros Pasivos 49,396.6 50,734.7 2.7

Pasivos Totales 1,514,149.2 1,655,783.3 9.4

*Cifras preliminares.

En lo relativo al patrimonio, al 30 de
septiembre de 2019, las EIF reflejaron
un aumento de RD$27,851.6 millones,
equivalente a un 13.1% respecto a igual mes
de 2018. En términos de los componentes
del patrimonio, se destaca el incremento
en el capital pagado, otras reservas
patrimoniales y los resultados acumulados
en RD$11,371.9 millones, RD$5,924.1 millones
y RD%$4,684.3 millones, equivalentes a
crecimientos porcentuales de 11.0%, 12.2% y
25.5%, respectivamente.

Sistema Financiero
Rentabilidad sobre el Patrimonio
(Antes de Impuestos)

19.33% 18.92%
16.37%
. 2007 | 208 | 2019 |
‘ Sep ‘ Sep ‘ Sep ‘

Al cierre de septiembre de 2019, el sector
financiero presentd beneficios netos
por RD%$26,891.0 millones, superiores en
RD$%$2,535.1 millones (10.4%) a los verificados
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en igual fecha de 2018. Estas utilidades
representan una rentabilidad sobre el
patrimonio promedio (ROE) de 18.92% vy
una rentabilidad sobre el activo promedio
(ROA) de 2.4 por ciento.

La dindmica patrimonial antes descrita, en
conjuncidén con los niveles de rentabilidad,
constituyeron la fuente para el crecimiento
del capital regulatorio a septiembre 2019,
resultando en un indice de solvencia del
sistema financiero de 17.2%, superior al
10% de capital minimo requerido sobre el
nivel de riesgo de las operaciones activas y
contingentes del sistema financiero.

Sistema Financiero
Indice de Solvencia

sep 2018
msep 2019
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

6.2.3. Liquidez de las EIF en Moneda
Nacional

Laliquidezdelsistemafinancieroaseptiembre
de 2019 arrojé un monto de RD$290,015.5
millones, de los cuales los depositos e
inversiones en el Banco Central ascienden
a RD$262,048.0 millones, representando un
90.4% del total de los recursos liquidos, y
los restantes RD$27,967.4 millones, un 9.6%
corresponden a efectivo en caja y bdveda
en las entidades.

Las EIF presentaron

un pasivo sujeto a

{ . encaje en moneda
sw nacional ascendente
k a RD$1,067,934.6

d millones.

Los depdsitos e inversiones en el Banco
Central, se encuentran distribuidos de la
manera siguiente: RD$84,168.7 millones, un
29.0%, en depositos a la vista para cobertura
de encaje legal; RD$152,056.5 millones,
un 52.4%, en inversiones en letras, notas y
certificados de inversién especial a largo
plazo; y los restantes RD$25,822.9 millones,
un 8.9%, en letras y depodsitos a plazo de 1
dia.

Liquidez de las EIF en Moneda Nacional
septiembre 2019
En millones de RD$

Depdsitos en
Banco Central

84,168.7
29.0%
Total
Efectivo Dépositos Inversiones en
Caja en BC Banco Central
27.9 262,048.0 152,056.5

9
90.4% 52.4%

Operaciones de
Contraccion
25,822.9
8.9%

Con respecto al cumplimiento del
requerimiento de encaje legal, a septiembre
de 2019, las EIF presentaron un excedente
en la posicidon de encaje legal de RD$3,088.9
millones.

A septiembre de 2019, las EIF registraron un
pasivo sujeto a encaje en moneda nacional
ascendente a RD$1,067,934.6 millones,
reflejando un incremento de RD$98,261.7
millones, un 10.1%, con respecto al monto
mostrado en igual mes del afo 2018.

Pasivo Sujeto a Encaje en Moneda Nacional
septiembre 2019
En millones de RD$

Asociaciones Ahorro y

Préstamos

143,091.4

13.4%

Bancos de Ahorro y
Crédito
23,915.0

2.2%

Corporaciones de Crédito
2,676.5

Banca Muiltip 0.3%
. (]

898,251.8
84.1%
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El pasivo sujeto a encaje legal de la banca
multiple, ascendente a RD$898,251.8
millones, estd conformado por RD$313,883.4
millones, un 34.9% en certificados
financieros; RD$230,602.3 millones, un
25.7%, en depdsitos a la vista; RD$218,056.0
millones, un 24.3% en depdsitos de ahorro;
RD$106,472.6 millones, un 11.9% en
depodsitos a plazo, RD$17,194.9 millones,
un 1.9%, en pasivo no representado por
depdsitos; RD$10,482.2 millones, un 1.2%,
en obligaciones financieras y RD%$1,560.5
millones, un 0.2%, en otros pasivos.

En lo referente a los activos de las EIF para
cobertura de encaje legal, a septiembre
de 2019, estos registraron un balance de
RD$109,296.3 millones, constituidos por
depositos a la vista en el Banco Central,
por un monto de RD$84,168.7 millones
y RD$%$25,127.6 millones, por concepto de
préstamos destinados al sector hipotecario
y agropecuario, segun se detalla a
continuacion:

Cobertura de Encaje Legal
septiembre 2019
En millones de RD$

Cartera
Hipotecaria
y Agropecuaria
25,127.6
3.0%

Total

Cobertura

109,296.3 Depésitos en
100% Banco Central

84,168.7

Por otro lado, a septiembre de 2019, las
liberaciones autorizadas por la Junta
Monetaria con recursos del encaje legal
representan un monto total de hasta
RD$34,364.6millones, de las cuales, las
EIF han colocado un total de RD$20,828.6
millones, quedando pendiente de colocar un
monto de RD$13,536.0 millones, de acuerdo
con el detalle siguiente:

Total de Liberaciones y Cobertura de Encaje
Legal por Sectores
septiembre 2019

Consumo - : s
Personales sz)cgsasc;on
3,070.4 A .

Manufactura

4,273.5
Comercio -
Mypimes
4,147
Ir1\t2eéi:$ Agropecuario
,264. Total 3,335.5
Vivienda
2,681.6

6.2.4. Liquidez en Moneda Extranjera

A septiembre de 2019, los bancos multiples
presentaron una posicion de encaje legal en
moneda extranjera de US$164.3 millones,
reflejando una reduccién de US$205.6
millones, un 55.6%, respecto a igual mes del
2018.

Banca Multiple
Pasivo, Requerido, Depdsitos y Posicion
En moneda Extranjera
septiembre 2019
En millones de US$

7,898.9 = 2018 2019
7,303.0

1,744.1
1,830.5"" " ' 460.61,579.8

. - 369.9 164.4

Pasivo Depésito en Requerido Posicién
Banco
Central

Las captaciones en moneda extranjera
expresados en dodlares, a septiembre de
2019, alcanzaron un balance de US$7,898.9
millones, presentando un incremento de
US$595.9 millones, 8.2%, con relacién a lo
registrado en igual mes del 2018.
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Con respecto a los depdsitos para encaje
legal en el Banco Central, los mismos
registran un balance de US$1,744.1 millones,
reflejando un decrecimiento de US$86.4
millones, un 4.7%, respecto a septiembre
del 2018.

Es importante resaltar que las reservas
totales de la banca multiple en moneda
extranjera estan conformadas por los
depdsitos en el Banco Central, el efectivo
en caja, y los depdsitos, y valores en
instituciones del exterior, alcanzando un
balance de US$2,977.0 millones, segun se
detalla a continuacion:

Reservas en Moneda Extranjera de la
Banca Multiple
septiembre 2019
En millones de US$

Efectivo en Caja
Depdsitos en 108.8
Bancos del 3.7%
Exterior

990.5 Inversion el
33.3% Titulos del
Exterior
133.5
4.5%

Depdsitos en
Banco Central
1,744
58.6%

6.2.5. Tasas de interés del Sistema
Financiero

Banco Multiple

Para el trimestre julio-septiembre 2019,
la banca multiple registré tasas de interés
activas y pasivas promedio ponderado
de 121% y 5.6%, respectivamente, lo que
representa un aumento de 0.3 punto
porcentual en las activas y una reduccion de
0.2 punto porcentual para las pasivas, con
relacién al trimestre anterior.

En cuanto a las tasas activas y pasivas
preferenciales, al compararlas con el cierre
del trimestre anterior, se registra un aumento

de 0.1 punto porcentual en las activas y
una reduccion de 0.2 punto porcentual en
las pasivas, situdandose en 10.3% y en 7.0%,
respectivamente.

Tasas de Interés Activas y Pasivas
Promedio Ponderadas
Banca Multiple
En % anual

13. 121 128 1.8 126 120 121

7.0 7.4
66 58 60 55 56

e Activas Pasivas

o (8} = c S [e) Q
— © >

&1 % | E ‘ 2 ‘ - ‘ 8 ‘ a
2018 2019

Asociaciones de Ahorros y Préstamos

Las tasas de interés activas y pasivas de
las asociaciones de ahorros y préstamos,
durante el trimestrejulio-septiembre 2019, se
redujeron en 0.4 y 0.3 puntos porcentuales
llegando a 12.1% y 5.1%, respectivamente, en
relaciéon con el trimestre anterior.

Tasas de Interés Activas y Pasivas
Promedio Ponderadas
Asociaciones de Ahorros y Préstamos
En % anual

135 130 143 .- 129 129

—_——— NS 12.1

—
7.3
5.9 60 54 55 52 51
- Activas Pasivas

Q I3) 5 c S o Q

31’&‘-3"“%‘3

2018 2019

Las tasas de interés activas y pasivas
preferenciales para el tercer trimestre
del 2019, se situaron en 87% y en 7.3%,
respectivamente, lo que representa una
disminucion de 0.7 punto porcentual en
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las activas y un aumento de 0.7 punto
porcentual en las pasivas, con respecto a
las tasas observadas al cierre del trimestre
anterior.

Bancos de Ahorro y Crédito

Al cierre de septiembre de 2019, los bancos
de ahorro y crédito presentan tasas de
interés promedio ponderadas de 25.1% las
activas y de 8.2% las pasivas. Con respecto
a los niveles percibidos a junio de 2019,
se muestra que la tasa de interés de las
operaciones activas registra un aumento
de 0.1 punto porcentual, mientras que en
las pasivas se observa una reduccién en 0.2
punto porcentual.

Tasas de Interés Activas y Pasivas
Promedio Ponderadas
Bancos de Ahorro y Crédito
En % anual

26.9 271 259 26.6 5,51 256 26.0 »57

e ——

g1 87 88 88 84 82 79 82

- Activas Pasivas
— © =]
5§08 ElE(2 88
2018|2018 | 2019 |

Enlo que respecta a las tasas preferenciales,
los niveles registrados fueron de 13.1% las
activas y 7.9% las pasivas. Al compararse
con las cifras al cierre del trimestre anterior,
se muestra un aumento de 0.4 punto
porcentual en las activas y una reduccion
de 0.5 punto porcentual en las pasivas.

Corporaciones de Crédito

Las corporaciones de crédito presentan,
para el cierre del tercer trimestre del 2019,
tasas de interés promedio ponderadas de
23.7% las activas y de 9.7% las pasivas, lo
qgue representa reducciones de 0.7 y 0.6
puntos porcentuales para las activas vy
pasivas, respectivamente, con relacién al
segundo trimestre del 2019.

Tasas de Interés Activas y Pasivas
Promedio Ponderadas
Corporaciones de Crédito
En % anual

253 ,,g 253 244 239 239 237
v

93 92 101 103 97 100 97

e Activas Pasivas
o} 3} =~ c 5 o [
=2 © =
gl s glsl2]8 8
2018 ‘ 2019

Recuadro Il. Flujos de Créditos Nuevos
y Renovados

Para el tercer trimestre del 2019
fueron otorgados por las entidades de
intermediacion financiera RD$320,946.0
millones en préstamos, de los cuales
RD$190,111.6 millones corresponden a
operaciones renovadas y el restante
RD%$130,834.4 millones a nuevos
préstamos.

Del total otorgado, RD$249,944.7
millones, un 77.9%, corresponden
al sector comercio; RD$51,358.5
millones, un 16.0%, al sector consumo y
RD$19,642.8 millones, un 6.1%, al sector
hipotecario. En el sector comercio,
el 96.3% fue otorgado por la banca
multiple, el 2.43%, por las asociaciones
de ahorros y préstamos, el 1.3%, por los
bancos de ahorro y crédito y el 0.1%, por
las corporaciones de crédito.

En el sector consumo, el 83.5% lo
otorgd la banca multiple, el 8.5% las
asociaciones de ahorros y préstamos,
el 7.02% los bancos de ahorro y crédito
y el 11% las corporaciones de crédito.
Finalmente, de la cartera del sector
hipotecario, RD%$19,642.8 millones, el
73.6% lo prestd la banca multiple, el 26.1%
las asociaciones de ahorros y préstamos,
el 0.3% los bancos de ahorro y crédito,
y el 0.1% las corporaciones de crédito,
como se observa en el grafico siguiente:
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Préstamos por Sector de las Entidades de
Intermediacidn Financiera (Nuevos y Renovados)
En millones RD$
Julio - Septiembre 2019

m Corporaciones de Crédito

Bancos de Ahorro y Crédito

250,000 L
m Asociaciones de Ahorros y

PR Préstamos
150,000 m Bancos Multiples

100,000

50,000 1
o I —

! !
Sector comercio Sector consumo Sector
hipotecario

6.3. Comportamiento operacional de los
bancos multiples

6.3.1. Activos de los Bancos Mliltiples

Al 30 de septiembre de 2019, los activos
totales brutos de los bancos multiples
presentaron un incremento anualizado de
RD%$151,942.5 millones, un 9.9%, con respecto
a igual mes de 2018. De forma similar al
sistema financiero, este comportamiento
estuvo determinado por el aumento de la
cartera de créditos en RD$90,873.4 millones
(9.8%), las inversiones en RD$33,545.0
millones (12.9%) y las disponibilidades en
RD%$24,221.5 millones (9.8%).

Bancos Multiples
Estructura de Activos
En millones de RD$

T.C.
Concepto sep-2018 sep-2019
Disponibilidades 246,888.7 271,110.2 9.8
Inversiones 260,496.2 294,041.2 12.9
Cartera de
. 924,041.5 1,014,914.9 9.8
Créditos

Sector Privado  819,433.7
Sector Publico 72,815.7
Otros Sectores 31,7921 43,904.0 38.1
Otros Activos 99,925.0 103,227.6 3.3

Activos 1,531,351.4 1,683,293.9 ©.e)

*Cifras preliminares.

1/ Incluye los rendimientos devengados pendientes de cobro.
2/ Estas cifras incluyen préstamos al Sector Financiero y Sector
No Residente.

908,300.5 10.8
62,710.4 -13.9

La referida expansion del crédito estuvo
determinada por los financiamientos
otorgados al sector privado, que crecieron a
unritmo de10.9%, equivalentea RD$91,089.2
millones.

En dicho crecimiento incidieron
notablemente los préstamos otorgados
para actividades de consumo
(RD%$32,301.1 millones), adquisicion
de viviendas (RD%$14,135.1 millones),

manufactureras (RD$12,085.5 millones),

servicios inmobiliarios (RD%$11,957.5
millones), electricidad, gas y agua
(RD%$5,605.8 millones), construccion

(RD$%$4,947.9 millones), almacenamiento vy
comunicaciones (RD$3,145.1), agropecuaria
(RD$2,144.9) vy comercio (RD$1,781.9
millones), entre otros.

Distribucion de Crédito al Sector Privado
por Destino Econdmico
Bancos Multiples
septiembre 2019

Adquisicion

de Viviendag

Préstamos al
Consumo

) 30.4%
Préstamos a la

Produccidén

De los préstamos concedidos al sector
privado, los de mayor crecimiento
relativo fueron los destinados a
servicios inmobiliarios (37.9%), servicios
de electricidad, gas y agua (31.2%),
almacenamiento y comunicaciones (21.4%),
manufactura (20.5%), agropecuaria (15.9%),
préstamos de consumo (14.2%), adquisicion
de viviendas (11.5%), y construccion (8.5%),
entre otros.

Con relacién a los créditos por tipo de
moneda, los colocados en moneda nacional
fueron los de mayor influencia en el
dinamismo de la cartera de créditos al cierre
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de septiembre de 2019, al incrementarse
en RD$68,994.13 millones (10.2%), con
relacién a igual mes de 2018; mientras que
los créditos en moneda extranjera reflejaron
un aumento de RD$21,879.3 millones (8.9%)

En cuanto a la calidad del portafolio
crediticio, al cierre del mes de septiembre
de 2019 el indice de morosidad fue de 1.7%
(2018: 1.8%), en tanto que la cobertura de
créditos vencidos y en cobranza judicial fue

durante el periodo analizado.

de 174.2% (2018: 173.6%).

Préstamos al Sector Publico y Privado
Banca Multiple
En millones de RD$

Sector sep-2018
|. Sector Publico 60,741.8
1l. Sector Privado” 845,222.2
1. Préstamos a la Produccién 428,289.6
Manufactureras 58,862.5
Extractivas 1,902.2
Agropecuaria 13,512.7
Construccion 58,095.3
Electricidad, Gas y Agua 17,954.8
Comercio 168,195.9
Hoteles y Restaurantes 52,678.3
Microempresas 10,828.6
Almacenamiento y Comunicaciones 14,693.6
Servicios Inmobiliarios 31,565.7
1.1l Préstamos Personales 372,863.1
Adquisicion de Viviendas 122,532.1
Préstamos de Consumo? 226,828.0
Tarjetas de Crédito 48,595.2
Otros préstamos de consumo 178,232.8
Otros préstamos personales 23,502.9
1.1l Otros Préstamos 44,087.6
Total 905,982.0

sep-2019
64,169.6 3,427.9 5.6
937,031.3 91,809.2 10.9
469,913.5 41,623.9 9.7
70,947.9 12,085.5 20.5
1,553.6 -348.6 -18.3
15,657.6 21449 15.9
63,0431 4,947.9 8.5
23,560.7 5,605.8 31.2
169,977.9 1,781.9 11
53,482.0 803.7 1.5
10,328.9 -499.7 -4.6
17,838.7 3,451 21.4
43,523.2 1n,957.5 37.9
421,284.9 48,421.9 13.0
136,667.2 14,135.1 1.5
259,129.1 32,3011 14.2
53,393.9 4,798.7 (0N
205,735.2 27,502.4 0.2
25,488.6 1,985.6 8.4
46,036.3 1,948.7 4.4
1,001,404.3 95,422.3 10.5

Variacion

*Cifras preliminares.

1/ No incluye los créditos al Sector Financiero y al Sector No Residente.

2/ Incluye Tarjetas de Créditos.

En el periodo septiembre 2018-2019, las
inversiones totales de los bancos multiples
registraron un aumento de RD$33,545.0
millones (12.9%). Este aumento estuvo
explicado fundamentalmente por el
incremento de RD$31,393.6 millones (12.6%)
mostrado en las inversiones en instrumentos

de deuda. En lo relativo a la composicion
por tipo de moneda, las inversiones
denominadas en moneda extranjera
presentaron un crecimiento de RD$11,205.7
millones (25.5%), y las denominadas en
moneda local de RD%$22,339.3 millones
(10.3%).
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6.3.2. Pasivos y Patrimonio de los Bancos
Multiples

A septiembre de 2019, los pasivos totales
de los bancos multiples experimentaron
un aumento de RD$129,717.8 millones, un
9.8%, con relacion a igual mes de 2018.
Esta tendencia estuvo influenciada por el
crecimiento de las captaciones del publico,
las cuales se expandieron en RD$141,324.1
millones, un 12.0%. En este aspecto, los
renglones de captacidon de recursos de
mayor crecimiento fueron los depdsitos de
ahorro (RD$48,536.8 millones), losdepdsitos
a la vista (RD$28,268.6), los valores en
circulacion (RD%$28,616.1 millones) y los
depdsitos a plazo (RD$24,971.6 millones).

Bancos Multiples
Estructura de Pasivos
En millones de RD$

T.C.
Conceptos sep-2018 sep-2019
2019

Captaciones 1,174,505.5 1,315,829.5 12.0
Depdsitos 872,120.6 984,828.5 12.9
Valores en

. o 302,384.9 331,001.0 9.5
Circulacion
Financiamientos 57,039.7 42,410.0 -25.6
Obligaciones
. 47,433.6 49,822.7 5.0
Subordinadas
Otros Pasivos 40,286.9 40,921.3 1.6

Pasivos Totales 1,319,265.7 1,448,983.5 9.8

En consonancia con el comportamiento
del sistema financiero, el coeficiente de
intermediacion financiera de los bancos
multiples, al 30 de septiembre de 2019,
alcanzd un nivel de 77.1 por ciento.

Por otro lado, a septiembre de 2019 el
patrimonio neto de los bancos multiples
totalizéd RD$176,060.6 millones, superior en
RD$%$21,343.8 millones, un13.8%, al observado
en septiembre de 2018, influenciado por el
aumento del capital pagado en RD$9,533.2
millones, capital adicional pagado en
RD%$3,728.2 millones y otras reservas
patrimoniales en RD$3,727.7 millones.

Los beneficios netos de los bancos
multiples, al 30 de septiembre de 2019,
alcanzaron un monto de RD$23,050.8
millones, superior en RD$2,173.5 millones
(10.4%) a los obtenidos a septiembre de
2018. Este aumento estuvo motivado por
el incremento de los ingresos por intereses
y comisiones por créditos en RD$9,406.1
millones (11.2%), de los otros ingresos
operacionales en RD%$3,488.5 millones
(M1%) y de ingresos no operacionales en
RD%$2,533.7 millones (41.7%), resultando
en una rentabilidad sobre el patrimonio
promedio (ROE) de 22.4% y rentabilidad
sobre el activo promedio (ROA) de 2.4 por
ciento.

6.3.3. Operaciones en moneda extranjera
de los Bancos Mlltiples

Los activos totales brutos en moneda
extranjera de los bancos multiples,
expresados en dolares, presentaron un
balance a septiembre de 2019 de US$9,120.0
millones, lo que representa un aumento de
US$860.1 millones, equivalente a un 8.3%,
en comparacion con el valor registrado al
mismo mes de 2018.

Bancos Multiples
Activos y Pasivos Moneda Extranjera
En millones de US$

sep- sep- (%)
2018 2019* m

Conceptos

Activos Brutos 8,669.4 9,120.0 5.2
Disponibilidades 2,815.1 2,885.4 2.5
Cartera de Créditos  4,924.4 5,110.5 3.8
Inversiones 881.9 1,054.7 19.6
Otros 47.9 69.4 44.8

Pasivos 8,818.7 9,101.3 3.2
Captaciones 7,304.1 7,903.9 8.2
Financiamientos 1,041.7 729.3 -30.0
Otros 472.9 468.2 -1.0

Tasa de Cambio

49.8 52.3
(RD$ por US$)

*Cifras preliminares
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Este crecimiento estuvo influenciado por
el incremento de la cartera de créditos en
US$418.7 millones (8.9%) y las inversiones
en US$214.5 millones (25.5%).

Al 30 de septiembre de 2019, la participacion
de los activos brutos en moneda nacional
en los activos totales brutos de la banca
multiple fue de 71.7% (2018: 71.8%), mientras
que la participacion de los activos brutos en
moneda extranjera fue de 28.3 por ciento.

En lo referente a los pasivos en moneda
extranjera, expresados en dodlares, éstos
registraron a septiembre de 2019 un monto
de US$9,101.3 millones, experimentando un
crecimiento de US$699.2 millones, igual
a un 8.3%, con relacidn al valor alcanzado
en septiembre de 2018. Influyd en este
comportamiento el incremento evidenciado
en las captaciones del publico en el orden de
US$944.7 millones. Los financiamientos en
moneda extranjera por su parte decrecieron
en US$263.2 millones.

A septiembre de 2019, la participacion de
los pasivos en moneda extranjera dentro de
los pasivos totales de los bancos multiples
fue de 32.8% (2018: 33.3%).

Participacion de Operaciones en
Moneda Extranjera
Bancos Multiples

2018 m 2019

28.2%
28.3%
26.5%
26.3%
31.0%
31.4%
33.3%
32.8%

Activo ME/ Cartera ME/ Captaciones ME/ Pasivo ME/
Activo total cartera total Captaciones total Pasivo total
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Cuadros Anexos

Anexo No. |
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas
Producto Interno Bruto
enero-septiembre 2018-2019*
Tasas de Crecimiento (%)

Detalle 2018 2019

Agropecuaria 6.1 4.2
Agricultura 59 4.4
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 6.3 3.7

Industrias 8.3 4.6

Explotacién de Minas y Canteras -1.9 3.9

Manufactura Local 6.2 2.6
Industrias de Alimentos 52 2.7
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco 5.2 8.6
Fabricacion de Productos de la Refinacion de Petrdleo y Productos Quimicos 8.1 -0.6
Otras Manufacturas 6.7 1.6

Manufactura Zonas Francas 10.1 -0.4

Construccion n.7 8.3

Servicios 6.0 4.5
Energia y Agua 6.2 8.0
Comercio 8.5 3.3
Hoteles, Bares y Restaurantes 5.6 1.0
Transporte y Almacenamiento 6.3 52
Comunicaciones m -5.8
Intermediacién Financiera, Seguros y Actividades Conexas 7.6 9.0
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 4.2 5.0
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria 2.1 3.7
Ensefianza 2.1 2.6

Ensefianza de Mercado 13 2.7

Ensefianza No de Mercado 2.8 2.5

Salud 9.5 4.2

Salud de Mercado 13.6 1.9

Salud No de Mercado 0.5 8.8

Otras Actividades de Servicios 4.6 71

Valor Agregado 6.2 4.5
Impuestos a la Produccion Netos de Subsidios 14.3 7.1
Producto Interno Bruto 7.2 4.8

* Cifras preliminares.
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Anexo No. | (continuacién)

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Producto Interno Bruto
enero-septiembre 2018-2019*

Incidencia V

Agropecuaria 0.3 0.2
Agricultura 0.2 0.2
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.1 0.1

Industrias 2.2 1.2

Explotacién de Minas y Canteras 0.0 0.1

Manufactura Local 0.7 0.3
Industrias de Alimentos 0.2 0.1
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco 0.1 0.1
Fabricaciéon de Productos de la Refinacion de Petrdleo y Productos Quimicos 0.1 0.0
Otras Manufacturas 0.3 0.1

Manufactura Zonas Francas 0.3 0.0

Construccion 1.2 0.9

Servicios 3.6 2.6
Energia y Agua 0.1 0.1
Comercio 0.9 0.3
Hoteles, Bares y Restaurantes 0.5 0.1
Transporte y Almacenamiento 0.5 0.4
Comunicaciones 0.1 -0.1
Intermediacién Financiera, Seguros y Actividades Conexas 0.3 0.4
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 0.3 0.4
Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria 0.1 0.1
Ensefianza 0.1 0.1

Ensefianza de Mercado 0.0 0.1

Ensefianza No de Mercado 0.1 0.1

Salud 0.3 0.1

Salud de Mercado 0.3 0.0

Salud No de Mercado 0.0 0.1

Otras Actividades de Servicios 0.3 0.5

Valor Agregado 5.8 4.1
Impuestos a la Produccién Netos de Subsidios 1.0 0.5
Producto Interno Bruto 7.2 4.8

* Cifras preliminares.

1/ La no aditividad de los indices encadenados induce a que la suma de las incidencias de las actividades econdmicas no sea exactamente igual a
la tasa de crecimiento del PIB para el periodo.
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Anexo No. 2
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
indice de Precios al Consumidor
Base diciembre 2010=100
2011-2019

Periodo

20M Diciembre 107.76 = 7.76 8.46
2012 Diciembre 11.97 = 3.91 = 3.69
2013 Diciembre 116.31 = 3.88 = 4.83
2014 Diciembre 118.15 = 1.58 = 3.00
2015 Diciembre 120.92 = 2.34 = 0.84
2016 Diciembre 122.97 - 1.70 - 1.61
2017 Diciembre 128.14 = 4.20 = 3.28
2018 Enero 128.51 0.29 0.29 3.86 3.41
Febrero 128.37 -0.M 0.18 3.32 3.41
Marzo 128.85 0.37 0.55 3.91 3.47
Abril 129.36 0.40 0.95 4.05 3.51
Mayo 129.70 0.26 122 4.47 3.63
Junio 129.97 0.21 1.43 4.63 3.80
Julio 129.95 -0.02 1.41 4.43 3.96
Agosto 129.99 0.03 144 3.87 4.01
Septiembre 130.09 0.08 1.52 3.29 3.97
Octubre 130.38 0.22 175 3.52 3.97
Noviembre 129.92 -0.35 1.39 2.37 3.82
Diciembre 129.64 -0.22 117 117 3.56
2019 Enero 129.42 -0.17 -0.17 0.71 3.30
Febrero 129.90 0.37 0.20 119 312
Marzo 130.75 0.65 0.86 1.47 2.91
Abril 131.44 0.53 1.39 1.61 2.71
Mayo 131.40 -0.03 1.36 1.31 2.45
Junio 131.16 -0.18 117 0.92 214
Julio 132.72 0.38 2.38 2.02 1.61
Agosto 133.61 0.67 3.06 2.48 1.53
Septiembre 1341 0.37 3.45 3.23 1.60

1/ El coeficiente de enlace 0.2841 se utilizé como factor de multiplicacion para convertir la base enero 1999=100 a la base diciembre 2010=100.
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Anexo No. 3
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Balanza de Pagos
enero-septiembre 2018-2019*
En millones de US$

Varlacwn
Conceptos 2018 2019 Relativa
Absoluta (%)
0

1. Cuenta Corriente -470.7 -709.1 -238.4 50.6
1.1 Balanza de Bienes y Servicios -2,072.8 -2,399.6 -326.8 15.8
1.1.1 Balanza de Bienes -6,667.1 -6,742.1 -75.0 1.1
Exportaciones 8,194.4 8,429.9 235.5 2.9
Nacionales 3,502.2 3,714.9 212.7 6.1
Zonas Francas 4,692.2 4,715.0 22.8 0.5
Importaciones 14,861.5 15,172.0 310.5 2.1
Nacionales 11,965.9 12,229.4 263.5 2.2
Zonas Francas 2,895.6 2,942.6 47.0 1.6
1.1.2 Balanza de Servicios 4,594.3 4,342.5 -251.8 -5.5

Crédito 7,097.6 7,165.8 68.2 1.0
Viajes 5,811.8 5,767.2 -44.6 -0.8
Otros 1,245.5 1,355.4 109.9 8.8
Débito 2,503.3 2,823.3 320.0 12.8
Fletes 807.9 894.0 86.1 10.7
Otros 1,695.4 1,929.3 2339 13.8
1.2 Ingreso Primario -2,973.4 -3,295.5 -322.1 10.8
Remuneracién de Empleados 86.0 68.2 -17.8 -20.7
Crédito 240.0 250.1 10.1 4.2
Débito 154.0 181.9 27.9 18.1
Renta de la Inversion -3,059.4 -3,363.7 -304.3 9.9
Inversiéon Extranjera Directa -2,107.7 -2,251.5 -143.8 6.8
Crédito 0.0 0.0 0.0 0.0
Débito 2,107.7 2,251.5 143.8 6.8
Inversién de Cartera -867.9 -1,011.9 -144.0 16.6
Crédito 0.0 0.0 0.0 0.0
Débito 867.9 1,011.9 144.0 16.6
Otra Inversion -83.8 -100.3 -16.5 19.7
Crédito 137.9 19.6 -18.3 -13.3
Débito 2217 219.9 -1.8 -0.8
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Anexo No. 3 (continuacién)

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Balanza de Pagos
enero-septiembre 2018-2019*

En millones de US$

Variacion

Conceptos Relativa
Absoluta (%)

1.3 Ingreso Secundario 4,575.5 4,986.0 410.5 9.0
Crédito 5,384.1 5,902.8 518.7 9.6
Remesas Familiares 4,866.5 5,293 426.6 8.8
Otras Transferencias 517.6 609.7 921 17.8
Débito 808.6 916.8 108.2 13.4
Remesas Familiares 388.0 464.7 76.7 19.8
Otras Transferencias 420.6 4521 31.5 7.5
2. Cuenta de Capital /1 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Préstamo /Endeudamiento Neto (3=1+2) -470.7 -709.1 -238.4 50.6
4. Cuenta Financiera -1,704.8 -1,883.4 -178.6 10.5
Inversion Directa -1,706.2 -2,273.2 -567.0 33.2
Inversion de Cartera -2,587.3 -2,219.3 368.0 -14.2
Deuda Pub. y Priv. Med. y LP (Neto) 493.9 739.8 245.9 49.8
Deuda Pub. y Priv. Corto Plazo (Neto) 431.8 308.0 -123.8 -28.7
Moneda y Depdsitos 1,128.2 1,506.8 378.6 33.6
Otros /2 534.8 54.5 -480.3 -89.8
5. Saldo -2,175.5 -2,592.5 -417.0 19.2
6. Errores y Omisiones -696.8 -1,225.8 -529.0 75.9
7. Financiamiento 537.3 -51.5 -588.8 -109.6
Activos de Reservas 550.2 -41.0 -591.2 -107.5
Uso del crédito y Préstamos del FMI /3 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferecias (Condonacion de deudas) 1.8 11 -0.7 -38.9

* Cifras preliminares.

1/ Excluye componentes clasificados como Financiamiento en el Grupo V. Segun la Sexta Version del Manual de
Balanza de Pagos, en la Cuenta de Capital sélo se registran los vencimientos corrientes y en atrasos condonados,
2/ Incluye créditos comerciales y otros capitales.

3/ A partir de 2009 incluye el uso del crédito del FMI (desembolsos y amortizaciones) por parte del Gobierno.
Nota: En las cifras de Deuda Publica, la suma de los trimestres, no necesariamente coincide con los acumulados por
diferencias en aspectos metodoldgicos.
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I. Zonas Francas
Cacao y sus manufacturas
A.- Cacao en Grano
B.- Manufacturas
Alimentos para aeronaves
Las demas

. Nacionales

Exportaciones totales de bienes

Anexo No. 4
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional

enero-septiembre 2018-2019*

T.M.
T.M.

Azucar y otros derivados de la cafia

A.- Azucar Crudo

B.- Furfural

C.- Melazas
Café y sus manufacturas

A.- Café en Grano

B.- Manufacturas
Cacao y sus manufacturas

A.- Cacao en Grano

B.- Manufacturas
Tabaco y sus manufacturas

A.- Tabaco en Rama

B.- Manufacturas
Minerales

A.- Ferroniquel

B.- Doré

B-1.- Plata
B-2.- Oro No Monetario

Bienes adquiridos en puerto

A.-Combustibles para aeror

B.- Alimentos para aeronaves
Las demds

11l. Total General

T.M.
T.M.
T.M.

T.M.
T.M.

T.M.
T.M.

T.M.
T.M.

T.M.
O.T.
O.T.
O.T.

GLS.

En millones de US$

Setalle nidad — 208 |
_

34,583.7
34,391.0
192.7

343,374.0
183,185.0
25,951.0
134,238.0
1,541.0
574.0
967.0
31,524.0
30,257.1
1,266.9
399.0
152.0
247.0

33,506.0
5,022,834.0
4,253,089.0

769,745.0
135,282,083.0
135,282,083.0

2,955.1
2,942.6
5,188.3

394.0
540.4
666.6
141.5
4,542.5
5,749.1
3,826.3
2,636.1
2,528.3
5,209.5
1,278.2
3,947.4
15,789.5

4,673.8
209.1
16.2
1,275.1
2.9
2.9

4,692.2
102.2
101.2
1.0
26.9
4,563.1
3,502.2
135.3
99.0
17.3
19.0
7.0
3.3
3.7
83.1
76.5
6.6
4.5
0.6
3.9
1,207.0
156.6
1,050.4
68.9
981.5
396.6
396.6
0.0
1,668.7
8,194.4

31,033.5
30,786.7
246.8

331,990.0
177,314.0
27,868.0
126,808.0
2,000.0
579.0
1,421.0
31,625.7
30,119.5
1,506.2
975.0
290.0
685.0

58,997.0
3,571,469.0
2,775177.0

796,292.0

133,199,104.0
133,199,104.0

2,848.5
2,835.6
4,457.7

385.9
513.2
663.8
146.7
3,800.0
5,699.5
3,026.0
2,567.5
2,453.6
4,846.5
8,410.3
4,482.8
10,073.0

4,813.8
3.7
15.5

1,344.0

2.8
2.8

2019

4,715.0
88.4
87.3

11
24.5

4,602.1

3,714.9
128.1
91.0
18.5
18.6

7.6
3.3
4.3
81.2
73.9
7.3
8.2
13
6.9
1,397.2
284.0
1M3.2
43.0
1,070.2
369.5
369.3
0.2
1,723.1
8,429.9

* Cifras preliminares.

T.M.=Toneladas Métricas; O.T.= Onzas Troy; GLS.= Galones .

Precio = US$/T.M,; US$/O.T.; US$/GLS.
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Anexo No. 4 (continuacién)
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Exportaciones totales de bienes
enero-septiembre 2018-2019*
En millones de US$

Setalle nidag 208 | 2019
_

o]
|. Zonas Francas 22.8 0.5
Cacao y sus manufacturas -3,550.2 -106.6 -13.8 -10.3 -3.6 -13.5
A.- Cacao en Grano T.M. -3,604.3 -107.0 -13.9 -10.5 -3.6 -13.7
B.- Manufacturas T.M. 54.0 -730.6 0.1 28.0 -14.1 10.0
Alimentos para aeronaves -2.4 -8.9
Las demas 39.0 0.9
1. Nacionales 212.7 6.1
Azucar y otros derivados de la cafia -11,384.0 -8.2 -7.2 -3.3 -2.1 -5.3
A.- Azucar Crudo T.M. -5,871.0 -27.2 -8.0 -3.2 -5.0 -8.1
B.- Furfural TM. 1,917.0 -2.8 1.2 7.4 -0.4 6.9
C.- Melazas T.M. -7,430.0 5.1 -0.4 -5.5 3.6 -2
Café y sus manufacturas 459.0 -742.5 0.6 29.8 -16.3 8.6
A.- Café en Grano TM. 5.0 -49.6 0.0 0.9 -0.9 0.0
B.- Manufacturas TM. 454.0 -800.2 0.6 46.9 -20.9 16.2
Cacao y sus manufacturas 101.8 -68.6 -1.9 0.3 -2.6 -2.3
A.- Cacao en Grano T.M. -137.6 -74.8 -2.6 -0.5 -3.0 -3.4
B.- Manufacturas T.M. 239.3 -363.0 0.7 18.9 -7.0 10.6
Tabaco y sus manufacturas 576.0 -2,867.9 3.7 144.4 -25.4 82.2
A.- Tabaco en Rama T.M. 138.0 5354 0.7 90.8 13.6 6.7
B.- Manufacturas TM. 438.0 -5,716.5 3.0 177.3 -36.2 76.9
Minerales 190.2 15.8
A.- Ferroniquel TM. 25,491.0 140.0 127.4 76.1 3.0 81.4
B.- Doré O.T. -1,451,365.0 102.6 62.8 -28.9 49.0 6.0
B-1.- Plata Oo.T. -1,477,912.0 -0.7 -25.9 -34.7 -4.4 -37.6
B-2.- Oro No Monetario Oo.T. 26,547.0 68.9 88.7 3.4 54 9.0
Bienes adquiridos en puerto -2,082,979.0 -0.2 -27.1 -1.5 -5.4 -6.8
A.-Combustibles para aeron GLS. -2,082,979.0 -0.2 -27.3 -1.5 -5.4 -6.9
B.- Alimentos para aeronaves 0.2 0.0
Las demas 54.4 3.3
11l. Total General 235.5 2.9

* Cifras preliminares.
T.M.=Toneladas Métricas; O.T.= Onzas Troy; GLS.= Ga
Precio = US$/T.M.; US$/0O.T.; US$/GLS.
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Anexo No. 5
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Importaciones totales de bienes
enero-septiembre 2018-2019*
Valores F.O.B. en millones de US$

Variacion
Conceptos 2018 Relatlva
BRI
Importaciones Totales 14,861.5 15,172.0 310.5
I. Nacionales 11,965.9 12,229.4 263.5 2.2
Bienes de Consumo 6,414.4 6,676.4 262.0 4.1
Duraderos (automov., electrods. y otros) 962.2 1,067.2 105.0 10.9
Alimentos elaborados o semielaborados 7751 833.2 58.1 7.5
Medicinales y farmacéuticos 407.1 469.5 62.4 15.3
Blancos derivados de petréleo (combustibles) 2,334.1 2,307.1 -27.0 -1.2
Otros bienes de consumo 1,935.9 1,999.4 63.5 3.3
Materias Primas 3,608.3 3,522.5 -85.8 -2.4
Para la agricultura 124.3 m.3 -13.0 -10.5
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 381.8 386.0 4.2 1.1
Para la industria textil 74.2 79.5 53 7.1
Para la industria de bebidas 91.8 911 -0.7 -0.8
Petrdleo crudo y reconstituido (combustible) 483.5 458.3 -25.2 -5.2
Otras materias primas y/o insumos intermedios 2,452.7 2,396.3 -56.4 -2.3
Bienes de Capital 1,943.2 2,030.5 87.3 4.5
Para la agricultura 63.0 44.0 -19.0 -30.2
Para la construccion 99.7 15.6 15.9 15.9
Otros bienes de capital 1,780.5 1,870.9 90.4 51
Il. Zonas Francas 2,895.6 2,942.6 47.0 1.6
Materias Primas 2,646.5 2,669.2 22.7 0.9
Comercializadoras 41.3 42.0 0.7 1.7
Bienes de capital 207.8 231.4 23.6 1.4
Importaciones petroleras 2,817.6 2,765.4 -52.2 -1.9
Importaciones no petroleras 1/ 12,043.9 12,406.6 362.7 3.0

*Cifras preliminares.

1/ Corresponde a las Importaciones Mercancias Generales excluyendo Petréleo y Derivados.

Nota: Conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Banco Central de la Republica Dominicana



m Cuadros Anexos

Anexo No. 6
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Importaciones Totales de Bienes, por Uso o Destino Econdmico
enero-septiembre 2018-2019*
En millones de US$

Variacién

Conceptos 2018 2019 Relativa
Absoluta %)
(o]

1. Bienes de Consumo 6,414.4 6,676.4 262.0 4.1
Bienes de consumo duradero (automoviles,

electrodomeésticos y otros) 962.2 1,067.2 105.0 10.9
Partes o piezas de bienes de consumo 51.4 54.6 3.2 6.2
Herramientas 3.4 35.6 4.2 13.4
Repuestos para vehiculos 204.7 217.6 12.9 6.3
Estufas de gas y eléctricas 32.4 27.8 -4.6 -14.2
Leche de todas clases 120.4 121.8 1.4 1.2
Arroz para consumo 10.3 8.6 -1.7 -16.5
Azucar refinada 0.0 1.0 1.0 0.0
Productos medicinales y farmacéuticos 407.1 469.5 62.4 15.3
Productos blancos derivados de petréleo (combustibles) 2,334.1 2,307.1 -27.0 -1.2
Otros combustibles elaborados 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros bienes de consumo 1,485.3 1,532.4 471 3.2
2. Materias Primas 6,296.1 6,233.7 -62.4 -1.0
2.1 Nacionales 3,608.3 3,522.5 -85.8 -2.4
Para la agricultura 124.3 1.3 -13.0 -10.5
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 381.8 386.0 4.2 1.1
Aceites vegetales alimenticios (brutos o virgenes) 8.1 97.4 -20.7 -17.5
Z’I:Silzjrigrhaunﬁla%)r;woler (p/prep. alimentos animales y 1672 176.3 91 54
Azucar cruda (parda) 0.0 0.0 0.0 0.0
Madera 1121 109.1 -3.0 -2.7
Para la industria textil 74.2 79.5 53 7.1
Para la industria de envases 157.4 156.8 -0.6 -0.4
Para la industria de bebidas 91.8 91.1 -0.7 -0.8
Tabaco sin elaborar 0.2 0.0 -0.2 -100.0
Trigo a granel 90.6 83.7 -6.9 -7.6
Petrdleo crudo y reconstituido (combustible) 483.5 458.3 -25.2 -5.2
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Anexo No. 6 (continuacién)
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Importaciones Totales de Bienes, por Uso o Destino Econdmico
enero-sepiembre 2018-2019*
En millones de US$

VarlaC|on
Conceptos
. Absoluta Reloa/t)lva

Otros combustibles sin elaborar

Carbon mineral 76.5 94.5 18.0 23.5
Grasas y aceites animales y vegetales (los demas) 14.6 12.5 -2.1 -14.4
Productos quimicos inorganicos 69.0 66.8 -2.2 -3.2
Productos quimicos organicos m.3 99.3 -12.0 -10.8
Materias plasticas artificiales 394.8 362.6 -32.2 -8.2
Papel y cartén mfct. p/celulosa 170.3 171.9 1.6 0.9
Fundicién de hierro y acero 495.4 477.5 -17.9 -3.6
Otras materias primas y/o insumos intermedios 475.2 487.9 12.7 2.7
2.2 Zonas Francas 2,687.8 2,711.2 23.4 0.9
Materias primas 2,646.5 2,669.2 22.7 0.9
Comercializadoras 41.3 42.0 0.7 1.7
3.Bienes de Capital 2,151.0 2,261.9 110.9 5.2
3.1 Nacionales 1,943.2 2,030.5 87.3 4.5
Para la agricultura 63.0 44.0 -19.0 -30.2
Para la construccion 99.7 115.6 15.9 15.9
Para el transporte 243.4 240.4 -3.0 -1.2
Para la industria 370.3 366.2 -4.1 -11
Repuestos p/maquinarias y aptos. 533.1 474.4 -58.7 -11.0
Otros bienes de capital 633.7 789.9 156.2 24.6
3.2 Zonas Francas 207.8 231.4 23.6 1.4
TOTAL (1+2+3) 14,861.5 15,172.0 310.5 2.1

*Cifras preliminares.
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Anexo No. 7
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Programacion Mometaria y Estudios Econémicos
Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF
Base devengada
septiembre 2018-2019*
En millones de RD$

Variacién
Cdédigo** Estado de Operaciones 2019 Relativa
Absoluta %)
(]

GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO'

Transacciones que afectan al patrimonio neto:

1 Ingreso 449,053.7 490,442.2 41,388.4 9.2
n Impuestos 412,512.9 450,428.2 37,915.3 9.2
m Impuesfcos sobre gl ingreso, las utilidades y las 131180.5 146,388.8 15,208.3 ne
ganancias de capital
nn Pagaderos por personas fisicas 39,305.9 44,940.1 5,634.2 14.3
m2 Pagaderos por sociedades y otras empresas 70,212.2 73,273.8 3,061.5 4.4
m3 Otros |mpue_stos sobrg el ingreso, las utilidades 21,6623 28174.9 6.512.6 301
y las ganancias de capital
13 Impuestos sobre la propiedad 5,538.4 6,353.5 815.1 14.7
n4 Impuestos sobre los bienes y servicios 247,169.4 268,388.7 21,219.3 8.6
141 Impuestos generales sobre los bienes y 156,148.3 172,269.2 16,120.8 10.3
servicios
n4an Impuesto sobre el valor agregado (ITBIS) 144,413.0 159,313.9 14,900.9 10.3
Ta1a Impues.tos sobre transacciones financieras y 1.735.4 12,9553 1219.9 104
de capital
142 Impuestos selectivos (sobre bienes) 69,141.3 72,0731 2,931.8 4.2
de los cuales: impuestos a los combustibles 43,759.2 45,657.4 1,898.2 4.3
n44 Impuestos sobre servicios especificos 12,582.0 12,710.8 128.8 1.0
n45 Impuestos sobre el uso de bienes y servicios 9,297.7 1,335.6 2,037.9 21.9
s !mpuestgs sobre el comercio y las transacciones 28,563.0 29.254.2 691.2 24
internacionales
ne Otros impuestos 61.7 43.1 -18.6 -30.1
12 Contribuciones sociales 1,915.7 1,956.4 40.7 2.1
13 Donaciones 296.6 616.1 319.5 107.7
14 Otros ingresos 34,328.6 37,441.6 3,113.0 9.1
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Anexo No. 7 (continuacién)

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Programacion Mometaria y Estudios Econémicos
Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF
Base devengada
septiembre 2018-2019*

En millones de RD$

VarlaC|on
Estado de Operaciones 2018 2019 Relativa
Absoluta <y)

2 Gasto 451,647.7 494,969.7 43,322.0
21 Remuneracion a los empleados 130,126.5 140,331.2 10,204.7 7.8
21 Sueldos y salarios 115,049.4 124,222.3 9,172.8 8.0
212 Contribuciones sociales de los empleadores 15,0771 16,108.9 1,031.9 6.8
22 Uso de bienes y servicios 49,464.0 59,740.8 10,276.8 20.8
24 Intereses 86,086.8 98,089.9 12,003.0 13.9
241 A no residentes 41,678.4 50,024.2 8,345.8 20.0
242 A residentes 44,408.4 48,065.6 3,657.2 8.2
25 Subsidios 19,885.5 22,877.5 2,992.0 15.0
251 A sociedades publicas 18,176.6 21,172.6 2,995.9 16.5
de los cuales: al sector eléctrico 13,296.6 16,342.7 3,046.1 22.9
252 A empresas privadas 1,708.9 1,704.9 -4.0 -0.2
26 Donaciones 76,352.5 87,092.0 10,739.6 14.1
261 A gobiernos extranjeros 0.0 0.0 0.0 0.0
262 A organismos internacionales 386.3 532.2 145.9 37.8
263 A otras unidades del gobierno general 75,966.1 86,559.8 10,593.7 13.9
2631 Corrientes 68,169.8 76,536.7 8,366.8 12.3
2632 De capital 7,796.3 10,023.2 2,226.9 28.6
27 Prestaciones sociales 37,321.7 40,541.3 3,219.5 8.6
28 Otros gastos 52,410.6 46,297.0 -6,113.7 -1.7
282 Transferencias no clasificadas en otra partida 52,410.6 46,297.0 -6,113.7 -1.7
2821 Transfergncias corrientes no clasificadas en 13,776.8 16,450.7 2.673.9 19.4
otra partida
2822 Transfere_ncias de capital no clasificadas en 38633.8 29,846.3 87875 227
otra partida
de los cuales: para proyectos de inversion 26,746.2 13,839.1 -12,907.1 -48.3
GOB  Resultado operativo bruto  (1-2)? -2,594.0 -4,527.5 -1,933.5 74.5
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Anexo No. 7 (continuacién)

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Programacion Mometaria y Estudios Econémicos
Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF
Base devengada
septiembre 2018-2019*

En millones de RD$

VarlaC|on
Estado de Operaciones 2018 2019 Relativa
Absoluta (%)

Transacciones en activos no financieros:

31 Inversién bruta en activos no financieros 34,496.1 50,386.6 15,890.5 46.1
31 Activos fijos 32,988.8 48,717.5 15,728.7 47.7
313 Objetos de valor 7.3 2.1 -5.2 -71.5
314 Activos no producidos 1,500.1 1,667.1 167.0 1.1
II:i/lrlt)igla informativa: Gasto de capital (Manual EFP 1986 69,058.1 742682 52101 75
2M Erogacion (2+31) 486,143.8 545,356.3 59,212.4 12.2
PB Resultado primario (NLB+24) 41,767.7 54,212.4 12,444.6
% PIB* 1.0% 1.2% 0.0%
7 + . ~
NLB :;:f;:’;‘g :1?;:4(+[j|_/3i|;5d sudamiento neto ) -44,319.1 -43,877.5 441.6
% PIB* -1.0% -1.0% 0.0%
Transacciones en activos y pasivos financieros (financiamiento):
32 Adquisicién neta de activos financieros 51,634.4 35,348.5 -16,285.9
321 Deudores internos 50,820.6 34,717.0 -16,103.6
3212 Dinero legal y depdsitos 47,460.6 33,217.0 -14,243.6
3215 Participaciones de capital y en fondos de inversion 3,368.9 1,500.0 -1,868.9
3218 Otras cuentas por cobrar -8.9 0.0 8.9
322 Deudores externos 813.9 631.6 -182.3
3225 Participaciones de capital y en fondos de inversion 813.9 631.6 -182.3
33 Incurrimiento neto de pasivos 95,953.5 79,226.0 -16,727.5
331 Acreedores internos -26,914.1 -279.3 26,634.7
3313 Titulos de deuda 7,876.4 55,422.4 47,546.0
de los cuales: bonos internos 7,988.4 56,059.9 48,071.5
Emisiones 22,918.6 70,060.2 47,141.6
Amortizaciones -15,500.0 -16,000.0 -500.0
Resto® 569.8 1,999.7 1,429.9
3314 Préstamos -3,146.5 -2,856.9 289.6
Con el sector bancario -1,921.2 -2,831.6 -910.4
Con el sector no bancario -1,225.4 -25.4 1,200.0
Otros pasivos -31,643.9 -52,844.8 -21,200.9
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Anexo No. 7 (continuacién)

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Programacion Mometaria y Estudios Econémicos
Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF
Base devengada
septiembre 2018-2019*

En millones de RD$

Variaci

Estado de Operaciones 2019 Relativa
Absoluta o
(%)
332 Acreedores externos 122,867.6 79,505.4 -43,362.2
3323 Titulos de deuda 149,511 99,606.7 -49,904.4
Emisiones 153,019.5 125,233.5 -27,786.0
Amortizaciones -3,099.5 -25,228.9 -22,129.4
Resto® -408.9 -397.9 1.0
3324 Préstamos -26,643.6 -20,101.4 6,542.2
Desembolsos 4,396.1 6,134.6 1,738.5
Amortizaciones -29,036.4 -26,184.1 2,852.3
Resto® -2,003.2 -51.9 1,951.4
Di . e lobal
NLBz  Discrepancia estadistica globa -7,229.0 11,036.6 18,265.7
(NLB-(1-2M))
RESTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO®
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 10,528.3 -845.2 11,3735
(32-33)5
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO®
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-)° -33,790.8 -44,722.6 -10,931.8
% PIB* -0.8% -1.0% 0%

*Cifras preliminares.

**Codigo del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 del Fondo Monetario Internacional.

TEl gobierno central presupuestario abarca las actividades fundamentales de los poderes ejecutivo, legislativo y judicial. El término "presupuestario” no indica que se
compile una ejecucion presupuestaria, sino que las transacciones de estas instituciones estan contempladas en el Presupuesto General del Estado.

2 Ingreso menos gasto, excepto el consumo de capital fijo. No se registra el consumo de capital fijo por falta de disponibilidad en datos de alta frecuencia.

® De acuerdo al Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 1986 del FMI, las inversiones en activos no financieros y las transferencias de capital forman parte del
gasto de capital; mientras, en el Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 del FMI, las inversiones en activos no financieros se presentan separadas dentro de

las transacciones en activos no financieros, y las transferencias de capital se incluyen en el gasto.
4 Préstamo neto/endeudamiento neto como porcentaje del PIB nominal anual. El afio 2018 utiliza el PIB nominal anual estimado.

®El préstamo neto/endeudamiento neto es el homdlogo al antes conocido como "balance” o "superavit/déficit” de las unidades institucionales del sector publico.
“Incluye atrasos netos, capitalizaciones, renegociaciones, cesiones de deudas y ajustes netos por prima en emision de titulos de deuda e interés corrido en la
calacacian

7 La discrepancia estadistica global es la diferencia entre el préstamo neto/endeudamiento neto calculado de dos formas: 1) adquisicion neta de activos financieros
menos incurrimiento neto de pasivos; y 2) ingreso menos erogacion.

& El Resto del Sector Publico no Financiero incluye el Gobierno Central Extrapresupuestario, los Gobiernos Locales (Ayuntamientos), los Fondos de la Seguridad
Social, y las Sociedades Publicas no Financieras (Empresas Publicas no Financieras). El término "Extrapresupuestario” indica que estas instituciones reciben
transferencias del Gobierno Central Presupuestario y usan los fondos con independencia. Por motivos de disponibilidad de datos, sélo se presenta el Financiamiento
de estas instituciones, a través del cual se obtiene el Préstamo/Endeudamiento Neto.

° El Sector Publico no Financiero incluye al Gobiero General (Gobierno Central mas Gobiernos Locales (Ayuntamientos)) y las Sociedades Publicas no Financieras
(Empresas Publicas no Financieras).

Fuentes: Sistema de Informacion de la Gestidn Financiera (SIGEF), Sistema de Gestidon de Deuda (SIGADE), Direccién General de Crédito Publico, Direccion General
de Politica y Legislacion Tributaria, Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana; Departamento de Programacién Monetaria y Estudios Econdémicos,
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econdmicas, Departamento Internacional, Banco Central de la Republica Dominicana; Corporacion Dominicana
de Empresas Eléctricas Estatales; Banco de Reservas de la Republica Dominicana; Ministerio de Industria, Comercio y Mypimes de la Republica Dominicana.
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Anexo No. 8

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Programacién Monetaria y Estudios Econédmicos
Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas del Banco Central

septiembre 2018- septiembre 2019*

En millones de RD$

Indicadores Banco Central

Activos Internacionales Brutos (Activos Externos) (US$) m

Reservas Internacionales Brutas (Activos de Reserva Oficial) (US$)
Reservas Internacionales Netas (US$)

Activos Internos

Activos frente al Gobierno Central @

De los cuales: Bono de Capitalizacion &
Activos frente al Sector Privado
Crédito a Otras Sociedades de Depdsito
Valores en Circulacién ©
Descuento en Valores Emitidos
Depdsitos Remunerados de Corto Plazo
Base Monetaria
Base Monetaria Restringida
Billetes y Monedas Emitidos
De los que: Tenencias OSD en MN
Depdsitos Encaje Legal y Saldos de Compensacion de OSD en BC (MN)
Valores del BCRD en posesion de las OSD para fines de encaje legal (MN)
Base Monetaria Ampliada
Base Monetaria Restringida
Depdsitos Encaje Legal y Saldos de Compensacién de OSD en BC (ME)
Depdsitos Remunerados de Corto Plazo (Overnight)

Otros Depodsitos de OSD en BCRD
Valores a Corto Plazo emitidos por BC en manos de las OSD (MN y ME)

2018

7,988.7
7,329.1
7,328.6
601,543.5
594,234.6
132,362.2
6,258.3
1,050.7
564,785.4
11,559.3
8,258.5

216,292.6
123,035.8
26,334.3
93,256.8
0.0
342,187.7
216,292.6
88,175.8
8,258.5
24,377.5
5,083.4

2019

8,236.6
7,590.8
7,587.8
632,833.8
625,494.9
132,362.2
6,361.8
9771
606,739.0
8,362.6
26,166.2

239,662.8
140,050.6
29,080.2
99,612.2
0.0
371,551.4
239,662.8
92,257.9
26,166.2
0.0
13,464.6

Variacio

Relativa
(%)

3.1

10.8
13.8

10.4
6.8

8.6
10.8
4.6
216.8
-100.0
164.9
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Anexo No. 8 (continuacién)

Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Programacién Monetaria y Estudios Econédmicos
Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas del Banco Central
septiembre 2018- septiembre 2019*

En millones de RD$

Indicadores Banco Central 2018
(%)

Agregados Monetarios ®

Medio Circulante (M1) 333,008.7 379,766.1 14.0
Billetes y monedas en poder del publico 96,701.6 110,970.4 14.8
Depdsitos Transferibles en MN 236,307.2 268,795.7 13.7

Oferta Monetaria Ampliada (M2) 1,014,120.2 1,096,222.2 8.1
Medio Circulante (M1) 333,008.7 379,766.1 14.0
Otros depdsitos M/N 316,963.8 348,831.7 10.1
Valores distintos de acciones MN-emitidos por OSD 344,649.1 350,973.5 1.8
Valores distintos de acciones MN- emitidos por el BCRD 19,498.6 16,650.9 -14.6

Dinero en Sentido Amplio (M3) 1,343,790.3 1,476,511.2 9.9
Oferta Monetaria Ampliada (M2) 1,014,120.2 1,096,222.2 8.1
Otros depdsitos M/E 329,670.1 380,289.0 15.4
Valores distintos de acciones ME 0.0 0.0 -

Multiplicadores Monetarios

Multiplicador del Dinero (K2)

K2.1 = M1/BM restringida 1.5 1.6 29
K2.2 = M2/BM restringida 4.7 4.6 -2.4
K2.3 = M3/BM ampliada 3.9 4.0 1.2
Tasa de Cambio 49.8 52.3 5.0

*Cifras preliminares.

(1) A partir de febrero del 2008, se revisaron los Activos Externos y las Reservas Internacionales de acuerdo a reclasificaciones contables, de auditoria y conforme a los
criterios establecidos en el Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras del F.M.I.

(2) Incluye Bonos y Valores de Mediano y Largo Plazo de la Adm. Central y sus intereses; también incluye las Cuentas a Recibir del Gobierno acorde a lo establecido por la
Ley Monetaria y Financiera (183-02 de fecha 21/11/2002).

(3) Incluye titulos emitidos por el Estado Dominicano para la capitalizaciéon del Banco Central.

(4) Incluye las partidas pendientes de cobro por salvamento financiero; los Acuerdos de Crédito Especiales - Rosario Dominicana; el Plan de Préstamos al Personal y ARS
Plan Salud Banco Central.

(5) Incluye Bonos y Valores en OSD; Bonos con Descuentos PDI y Acciones en Bancos del Estado.

(6) La presentacion de los Valores en Circulaciéon fue modificada conforme al Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras del FMI, el cual excluye de dicho balance los
Depdsitos Remunerados de Corto Plazo (overnights).

(7) Los certificados de inversion cero cupdn estan expresados a valor de compra, incluyendo los intereses generados a la fecha.

(8) A partir de junio del 2006 se inicié un programa de desmonte de los recursos del Coeficiente de Inversion, segun la 4ta. Resolucion de la Junta Monetaria del 15 de feb
de 2006.

(9) A partir de septiembre del 2013 los agregados monetarios incluyen depdsitos y captaciones de las Cooperativas de Ahorro y Crédito. Las series histéricas fueron
actualizadas hacia atras a partir de enero 2003, fecha desde la cual se tienen disponibles los balances de ese subsector financiero.
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Anexo No. 9
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Programacién Monetaria y Estudios Econémicos
Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas de las OSD
septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Variacion

Indicadores de las Otras Sociedades de Depdsitos (OSD) &) 2018 2019 Relativa
(%)
ACTIVOS EXTERNOS (US$) 1,219.5 1,278.8 4.9
Bancos Multiples 1,197.3 1,261.2 5.3
Resto OSD 22.3 17.6 -21.1
PASIVOS EXTERNOS (US$) 1,755.7 1,427.3 -18.7
Bancos Multiples 1,714.1 1,389.5 -18.9
Resto OSD 41.6 37.8 -9.2
INVERSIONES EN VALORES DISTINTOS DE ACCIONES 278,990.7 320,195.2 14.8
Bancos Multiples 216,806.6 257,607.5 18.8
Resto OSD 62,184.1 62,587.6 0.6
TOTAL DE PRESTAMOS ®® 1131,745.4  1,245,470.5 10.0
De los cuales: En M/N 886,097.8 977,868.9 10.4
Bancos Multiples 665,953.1 747,878.4 12.3
Resto OSD 220,144.7 229,990.4 4.5
EnuUs$ @ 4,935.2 5,121.5 3.8
Bancos Multiples 4,822.5 5110.3 6.0
Resto OSD 112.8 1.2 -90.1
SECTOR PUBLICO 60,902.1 64,469.9 5.9
De los cuales: En M/N 27,979.3 29,261.3 4.6
Bancos Multiples 27,823.9 28,961.0 4.1
Resto OSD 155.4 300.3 93.2
En Us$® 661.4 673.8 19
Bancos Multiples 661.4 673.8 1.9
Resto OSD 0.0 0.0 -
SECTOR PRIVADO 1,050,012.2 1,165,889.6 1.0
De los cuales: En M/N 842,341.6 936,293.9 n.2
Bancos Multiples 638,129.2 708,019.9 1.0
Resto OSD 204,212.3 228,274.0 1.8
En uUs$ 41723 4,394.1 5.3
Bancos Multiples 4,161.0 4,382.9 5.3
Resto OSD 1.2 1.2 -0.5
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Anexo No. 9 (continuacién)
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas de las OSD
septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Variacién

Indicadores de las Otras Sociedades de Depodsitos (OSD) “4&)® 2018 2019 Relativa
(%)
SOCIEDADES FINANCIERAS 20,825.7 15,107.0 -27.5
De los cuales: En M/N 15,771.5 12,309.8 -21.9
Enuss @ 101.5 53.5 -47.3
NO RESIDENTES 5.5 3.9 -28.6
De los cuales: En M/N 5.5 3.9 -28.6
Enuss @ 0.0 0.0 -

TOTAL DEPOSITOS Y VALORES DISTINTOS DE ACCIONES ®»® 1,446,754.1 1,607,926.5 1.1
De los cuales: En M/N 1,067,755.6 1,178,874.4 10.4
Bancos Multiples 844,647.1 936,792.0 10.9

Resto OSD 223,108.5 242,082.3 8.5

EnuUs$ @ 7,614.4 8,211.4 7.8

Bancos Multiples 7,613.9 8,210.9 7.8

Resto OSD 0.5 0.5 0.8

SECTOR PUBLICO 84,990.0 111,460.3 31.1
De los cuales: En M/N 65,217.3 93,920.4 44.0
Bancos Mdltiples 60,077.3 89,598.8 49.1

Resto OSD 5,140.1 4,321.6 -15.9

En uUs$ @ 397.2 335.7 -15.5

Bancos Multiples 397.2 335.7 -15.5

Resto OSD 0.0 0.0 -

SECTOR PRIVADO 1,201,701.9  1,335,840.5 1.2
De los cuales: En M/N 879,522.0 967,329.3 10.0
Bancos Multiples 679,062.7 745,392.5 9.8

Resto OSD 200,459.3 221,936.8 10.7

Enus$ @ 6,472.8 7,052.7 9.0

Bancos Multiples 6,472.4 7,052.2 9.0

Resto OSD 0.5 0.5 0.8
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Anexo No. 9 (continuacién)
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional
Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas de las OSD
septiembre 2018-septiembre 2019*
En millones de RD$

Variacion

Indicadores de las Otras Sociedades de Depdsitos (OSD) 45)® 2018 2019 Relativa
(%)
SOCIEDADES FINANCIERAS 134,221.4 135,455.8 0.9
De los cuales: En M/N 121,690.9 116,211.9 -4.5
En uUs$ @ 251.7 368.3 46.3
SOCIEDADES FINANCIERAS 25,840.8 25,170.0 -2.6
De los cuales: En M/N 1,325.4 1,412.7 6.6
EnUs$ @ 4925 454.7 -7.7
TOTAL DEPOSITOS Y VALORES DISTINTOS DE ACCIONES 1,446,754.1 1,607,926.5 1.1
Depédsitos Transferibles 271,149.9 308,968.2 13.9
Otros Depdsitos (de Ahorro No Transferibles y Depdsitos a Plazo) 700,264.1 789,267.1 12.7
Valores Distintos de Acciones 475,340.1 509,691.2 7.2
TASA DE CAMBIO 49.8 52.3 5.0

*Cifras preliminares.

(1) Expresado en millones de US$.

(2) Se diferencia del tradicional en: a) se incluyen las AAyP, los Bancos de Ahorro y Crédito, las Corporaciones de Crédito, las Cooperativas de
Ahorro y Crédito y las Entidades Financieras Publicas, b) se excluyen las instituciones en proceso de liquidaciony c) se incluyen los intereses
(3) Se diferencia del tradicional en: a) se incluyen las AAyP, los Bancos de Ahorro y Crédito, las Corporaciones de Crédito, las Cooperativas de
Ahorro y Crédito y las Entidades Financieras Publicas, b) se excluyen las instituciones en proceso de liquidacion, los depdsitos restringidos y las
otras obligaciones por pagar, y c) se incluyen los intereses devengados.

(4) A partir de noviembre 2012, las Estadisticas Monetarias Armonizadas incluyen las informaciones mensuales correspondientes a las
Cooperativas de Ahorro y Crédito. A partir del 27 de Mayo de 2013 se incluyen las operaciones del Banco Multiple Lafise, S.A.

(5) En febrero de 1998 se incorporan las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, en Marzo del mismo afo se incorporan las Financieras.
(6) A partir de enero 2014 dejan de incluirse las informaciones de la Caja de Ahorros para Obreros y Monte de Piedad.

(7) A partir de diciembre 2014 se reviso la sectorizacion de pasivos emitidos por las Otras Sociedades de Depdsitos a fin de clasificar
instrumentos de deuda como Valores Distintos de Acciones, tal como lo estipula el MEMF del FMI.

(8) A partir de enero 2019, las Inversiones en Valores, el Total de Préstamos y el Total de Depdsitos y Valores Distintos de Acciones se presentan
por los siguientes sectores de contrapartida: Sector Publico, Sector Privado, Sociedades Financieras y No Residentes.
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Anexo No. 10
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Regulacidn y Estabilidad Financiera
Sistema Financiero: Estado de Situacién Financiera
septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Varlacmn

Variables 2018
Relativa (%)
ACTIVOS BRUTOS 1,796,829.2 1,965,391.6 9.4
Disponibilidades 268,065.9 292,835.0 9.2
Inversiones 321,618.8 356,347.6 10.8
Cartera de Créditos 1,087,607.2 1,192,576.7 9.7
Deudores por Aceptacion 1,027.2 1,871.3 82.2
Propiedad y Equipos 59,518.1 60,721.0 2.0
Otros Activos 1/ 58,992.0 61,039.9 3.5
PASIVOS 1,514,149.2 1,655,783.3 9.4
Captaciones 2/ 1,349,870.3 1,499,279.1 1
Fondos Tomados a Préstamos 63,159.7 48,657.9 -23.0
Aceptaciones en Circulacion 1,027.2 1,871.3 82.2
Obligaciones Subordinadas 51,7225 57,111.6 10.4
Otros Pasivos 48,369.4 48,863.4 1.0
PATRIMONIO 212,883.8 240,735.4 13.1
Capital Pagado 19,375.4 133,894.3 12.2
Resultado del Periodo 24,355.9 26,891.0 10.4
Otras Cuentas Patrimoniales 69,152.5 79,950.1 15.6

*Cifras preliminares.

1/ Fondos Interbancarios + Cuentas por Cobrar + Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos + Otros Activos + Amortizacion
Acumulada.

2/ Obligaciones con el Publico + Fondos Interbancarios + Depositos Inst. Financieras Pais y Ext. + Valores en Circulacion.
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Anexo No. 11
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Regulacidn y Estabilidad Financiera
Sistema Financiero: Activos Brutos por Subsector
septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Entidad 2018 2019
Relativa (%)

Bancos Multiples 1,531,351.4 1,683,293.9 9.9
Bancos de Ahorro y Crédito 38,223.9 40,465.9 5.9
Corporaciones de Crédito 1/ 4,155.0 3,931.4 -5.4
Asoc. Ahorros y Préstamos 189,516.4 202,035.1 6.6
Instituciones Publicas 33,582.5 35,665.5 6.2

TOTAL 1,796,829.2 1,965,391.6 9.4

*Cifras preliminares.
1/ Incluye Financieras.
Fuente: Banco Central y Superintendencia de Bancos.
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Anexo No. 12
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Regulacidon y Estabilidad Financiera
Bancos Multiples: Activos y Pasivos por Tipo de Moneda
septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Varlacwn

Concepto 2018 2019
Relativa (%)

ACTIVOS TOTALES 1,531,351.4 1,683,293.9 9.9
Moneda Nacional 1,099,753.2 1,206,752.4 9.7
Moneda Extranjera 431,598.2 476,541.5 10.4
Cartera de Préstamos 924,041.5 1,014,914.9 9.8
Moneda Nacional 678,884.3 747,878.5 10.2
Moneda Extranjera 245,157.2 267,036.4 8.9
PASIVOS TOTALES 1,319,265.7 1,448,983.5 9.8
Moneda Nacional 880,232.8 973,418.4 10.6
Moneda Extranjera 439,032.9 475,565.1 8.3
Captaciones 1,174,505.5 1,315,829.5 12.0
Moneda Nacional 810,873.6 902,836.0 1.3
Moneda Extranjera 363,631.9 412,993.6 13.6

*Cifras preliminares.
Tasa de Cambio (Pesos por Ddlares) :47.4036 (2017); 49.3475 (2018); 50.7031 (2019).
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Anexo No. 13
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Regulacién y Estabilidad Financiera
Bancos Multiples: Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Activos en Moneda Extranjera

Variacién

Concepto 2019 -
Relativa (%)

Disponibilidades 140,149.6 150,767.8 7.6
Inversiones 43,906.4 55,112.0 255
Cartera de Crédito 245157.2 267,036.4 8.9
Deudores por Aceptacién 1,027.2 1,871.3 82.2
Otros Activos 1/ 1,357.9 1,753.9 29.2
TOTAL 431,598.2 476,541.5 10.4

1/ Fondos Interbancarios + Cuentas por Cobrar + Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos + Prop. Mueb y Equipos + Otros Activos.

Pasivos en Moneda Extranjera
Concepto 2018 -
Relativa (%)

Captaciones 2/ 363,631.9 412,993.6 13.6
Fondos Tomados a Préstamo 51,859.7 38,105.8 -26.5
Aceptaciones en Circulaciéon 1,027.2 1,871.3 82.2
Obligaciones Subordinadas 16,670.9 18,526.7 ni
Otros Pasivos 5,843.2 4,067.7 -30.4
TOTAL 439,032.9 475,565.1 8.3

*Cifras preliminares.
2/ Obligaciones con el Publico + Depositos Inst. Financieras Pais y Ext. + Valores en Circulacion.
Tasa de Cambio (Pesos por Délares) :47.4036 (2017); 49.3475 (2018); 50.7031 (2019).
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Anexo No. 14
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento Internacional

Asociaciones de Ahorros y Préstamos: Activos y Pasivos Brutos

Concepto

Disponibilidades
Inversiones

Cartera

Propiedad y Equipos
Otros Activos 1/

TOTAL

septiembre 2018- septiembre 2019*
En millones de RD$

Activos Brutos

2018 2019
15,367.4 15,806.4
52,355.0 53,192.8
110,667.0 120,959.5

6,341.4 7,122.0
4,785.6 4,954.3
189,516.4 202,035.1

2.9
1.6

9.3
12.3
3.5
6.6

1/ Fondos Interbancarios + Cuentas por Cobrar + Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos + Otros Activos + Amortizacion

Acumulada.

Concepto

Captaciones 2/

Fondos Tomados a Préstamo

Obligaciones e Intereses
Otros Pasivos

TOTAL

Pasivos Brutos

138,649.0 144,435.9
0.0 0.0
4,126.1 7,236.7
4,433.3 4,930.2
147,208.4 156,602.8

4.2
0.0
75.4
n.2
6.4

*Cifras preliminares.

2/ Obligaciones con el Publico + Fondos Interbancarios + Dépositos en Inst. Financ. Del Pais y Ext.+ Valores en Circulacion.
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Seguimiento Trimestral del Programa Monetario Bajo
Metas de Inflacién del Banco Central 2019

Con la finalidad de cumplir con las
disposiciones contenidasenlalLey Monetaria
y Financiera 183-02 y el Reglamento del
Programa Monetario, el Banco Central de
la Republica Dominicana (BCRD) publica
trimestralmente un breve informe acerca de
la ejecucion del Programa Monetario bajo
metas de inflacion.

A partir de la adopcidén del Esqguema de
Metas de Inflacion (EMI) en el afo 2012,
el BCRD elabora el Programa Monetario
considerando como ancla nominal la meta
de inflacion, apoyado en los modelos de
consistencia macroecondmica, que simulan
el comportamiento de las principales
variables del sector monetario, fiscal, real y
externo. En este sentido, se establecid una
meta de inflacién de 4.0% + 1.0% interanual
para el afo 2019. Bajo este contexto, los
agregados monetarios pasan a ser variables
indicativas para la toma de decisiones de
politica monetaria.

En lo adelante se describe brevemente la
evolucion de la politica monetaria durante
el periodo enero-septiembre de 2019, asi
como el comportamiento de las variables
mas relevantes del Programa Monetario.

Medidas de Politica Monetaria

El BCRD redujo la tasa de politica monetaria
(TPM) en las reuniones de politica monetaria
celebradas entre junio y agosto de 2019,
acumulando una disminucion de 100 puntos
basicos, hasta alcanzar 4.50% anual. De este
modo, las tasas de facilidad permanente
de depdsitos y de expansion se ubicaron
en 3.00% y 6.00% anual, respectivamente.
En septiembre, el BCRD mantuvo la TPM
sin cambios. Estas decisiones sobre la
TPM estuvieron fundamentadas en el
analisis del balance de riesgos en torno a
los prondsticos de inflacidn, incluyendo
informacion del panorama macroecondmico
local e internacional, las expectativas de los
agentes econdmicos y las proyecciones de
mediano plazo.

En el entorno internacional, los factores
de incertidumbre se acentuaron durante
el tercer trimestre, particularmente los
relacionados a las disputas comerciales
y las tensiones geopoliticas, motivando
revisiones a la baja de las perspectivas de
crecimiento mundial. En este contexto, la
Reserva Federal de EUA realizé reducciones
de tasas de interés y proporciond mayor
liquidez al sistema financiero. Asimismo,
en la Zona Euro, el Banco Central Europeo
implementd un conjunto de medidas
monetarias expansivas para proveer liquidez
y estimular la demanda agregada.

En el plano doméstico, la economia
dominicana ha comenzado a recuperarse
como resultado de las medidas monetarias
expansivas implementadas a partir de
mayo de 2019, a pesar de las condiciones
desfavorables del entorno internacional y
de la incertidumbre generada por el ciclo
pre-electoral. De continuar esta tendencia,
se espera que el crecimiento se ubique en
torno a su potencial de 5.0% para 2019.

Evoluciédn Reciente de la Inflacidn

En el transcurso del afo, la inflacion se
mantuvo por debajo del limite inferior del
rango meta de 4.0% + 1.0% interanual,
establecido en el Programa Monetario,
registrando una variacion de 2.02% en
septiembre de 2019. Cabe destacar el
incremento de 7.09% interanual de los
preciosdealimentosybebidasnoalcohdlicas
al finalizar el trimestre, en respuesta a los
cambios climaticos adversos. A su vez, los
grupos de educacién y bienes y servicios
diversos incidieron en el comportamiento
de la inflacién, con variaciones interanuales
de 4.56% y 3.12%, respectivamente. Por otro
lado, este comportamiento fue atenuado
por una disminucion de 1.35% interanual en
los precios del grupo transporte.
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Por su parte, la inflaciéon subyacente, que
aisla las presiones inflacionarias de origen
monetario al excluir algunos articulos
de precios volatiles, finalizd el mes de
septiembre en 2.14% interanual.

Seguimiento Variables Monetarias
Préstamos al Sector Privado

El crédito al sector privado en moneda
nacional registré un crecimiento interanual
de 11.2% en septiembre 2019, alcanzando
un saldo de RD$936,293.9 millones. Este
aumento estuvo explicado, principalmente,
por las variaciones de los préstamos para
consumo, adquisicion de viviendas vy
comercio.

Préstamos al Sector Privado en M/N
En millones de RD$

Préstamos Sector Privado en M/N
CiEstimacion PM 2019
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Base Monetaria Restringida

La base monetaria restringida (BMR)
registré un saldo de RD$239,662.8 millones
a septiembre 2019, equivalente a una
variacion de RD%$23,370.2 millones (10.8%)
en términos interanuales.

Base Monetaria Restringida
En millones de RD$

B BMR Observada ' Estimacién PM 2019
260,000.0 -
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160,000.0 -
140,000.0 - - .
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2018

242,828.8

De sus componentes, los billetes y monedas
emitidos aumentaron en RD$%17,014.8
millones (13.8%) desde septiembre 2018,
mientras que los depdsitos de encaje legal
y saldos de compensacion de OSD en BCRD
aumentaron RD$6,355.4 millones (6.8%).

Valores en Circulacién del BCRD

Al finalizar el tercer trimestre de 2019, los
valores en circulacion del BCRD registraron
un saldo de RD$606,739.0 millones,
aumentando en RD$41,953.7 millones (7.4%)
respecto al mismo periodo del ailo anterior.

Certificados del BCRD en Circulacion
En millones de RD$

Certificados BCRD tiEstimacion PM 2019
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Reservas Internacionales Netas

Por Jltimo, las reservas internacionales
netas (RIN) alcanzaron un total de
US$7,587.8 millones, superando la meta del
Programa Monetario para el cierre de 2019
de US$7,560.5 millones.

Reservas Internacionales Netas
En millones de US$

H RIN Observadas Estimaciéon PM 2019
9,000.0 -
8,000.0 -
7,000.0 -
6,000.0 -
5,000.0 -
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3,000.0 -
2,000.0 +

6,598.0
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m Seccion II: Precios Internos

Flujo Turistico, Gasto y Estadia Promedio y Encuesta de Opinién, Actitud y
Motivacion a Extranjeros No Residentes

1. Flujo Turistico,
Promedio

Gasto vy Estadia

1.1. Llegada de Pasajeros Via Aérea

La llegada acumulada de visitantes no
residentes por via area a la Republica
Dominicana en el periodo enero-septiembre
de 2019 arroja un total de 4,987,698 viajeros,
monto que resulta similar al registrado en
igual lapso del afo pasado, cuando entraron
al pais 5,009,417 pasajeros no residentes.
Dentro de este resultado, los dominicanos
no residentes experimentaron una variacion
interanual de 14.6% (99,497 Vviajeros
adicionales) contrarrestando en gran
medida la reduccidn acumulada de 2.8%
registrada por los extranjeros no residentes,
equivalente a 121,216 visitantes.

Llegada de Pasajeros No Residentes
enero-septiembre 2017-2019

5,009,417

4,987,698
4,711,486

2017

2018 2019

Al agregar el influjo de viajeros residentes,
la llegada total de pasajeros residentes y no
residentes por via aérea durante el periodo
enero-septiembre del afio 2019 ascendid
a 5,503,125 pasajeros, para una variacion
interanual de 0.1%, representada por 5,345
pasajeros adicionales con relaciéon al mismo
periodo del afno 2018.

1.2. Llegada de Turistas Extranjeros por
Residencia

Al analizar el influjo acumulado de los
extranjeros segun regiones de residencia
durante los primeros nueve meses del
ano 2019, se observa que el 60.6% de los
visitantes arribd desde América del Norte,
el 22.3% desde Europa, un 12.6% proviene
de América del Sur, 4.2% desde América
Central y el Caribe, y el restante 0.3% desde
Asia y el Resto del Mundo.

Al cierre del mes de septiembre de 2019
la llegada acumulada de extranjeros no
residentes procedentes de América del
Norte muestra una reduccién interanual de
-1.7%, equivalente a 42,941 visitantes menos,
la mayoria de ellos desde los Estados Unidos
de América (-33,148) y Canada (-18,538).

Llegada Total de Pasajeros via Aérea seglin Residencia

enero- septiembre 2017-2019*

Part. ( %) Var. Abs.

mm

Total 5,193,175 5,497,780 5,503,125 100.0 100.0 304,605 5,345

Residentes 481,689 488,363 515,427 8.9 9.4 6,674 27,064 1.4 5.5
Dominicanos 450,268 455,896 481,151 8.3 8.8 5,628 25,255 1.2 5.5
Extranjeros 31,421 32,467 34,276 0.6 0.6 1,046 1,809 3.3 5.6

No Residentes 4,711,486 5,009,417 4,987,698 91.1 90.6 297,931 -21,719 6.3 -0.4
Dominicanos 591,124 680,881 780,378 12.4 14.2 89,757 99,497 15.2 14.6
Extranjeros 4,120,362 4,328,536 4,207,320 78.7 76.4 208,174 -121,216 51 -2.8

*Cifras sujeras a rectificacion.
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Llegada de Extranjeros No Residentes
enero-septiembre 2019
Participacion porcentual (%)

América
Central y el
Caribe
Europa Ameérica 4.2%

22.3% del Sur
12.6% ____Asiay
Resto
del
Mundo
0.3%

América del

Norte
60.6%

La llegada de pasajeros desde Ameérica
Central y el Caribe presentd un incremento
de 41%, para un aporte en términos
absolutos de 6,897 turistas adicionales,
destacdndose los provenientes de Puerto
Rico con 6,580 visitantes adicionales.

Europa como regidn emisora presenta
una disminucion acumulada de 46,689
pasajeros (-4.7%) en el periodo enero-
septiembre del aino 2019, principalmente
como consecuencia de las reducciones
experimentadas en los visitantes desde
Inglaterra (-24,122), Alemania (-18,040),
Rusia (-7,752), Suecia (-4,512), Francia
(-4,328), entre otros. Estas disminuciones
fueron atenuadas en parte por los
incrementos en la llegada de viajeros desde
Espafa (5,233), Italia (4,609), Ucrania
(3,672), Rumania (1,842), Polonia (1,762) y
Holanda (1,615).

Enese mismo orden, Américadel Surregistrd
unadisminucionde 38,358 pasajeros (-6.8%),
en gran medida por la disminucion en la
llegada de viajeros residentes en Argentina
(-27142), Brasil (-16,074) y Venezuela
(-5,216), que no pudieron ser compensadas
por los aumentos en la afluencia de turistas
procedentes desde Colombia (3,907), Chile
(3,406), Bolivia (2,363), Peru (1,737) vy
Ecuador (1,254).

1.3. Llegada de Extranjeros No
Residentes por Aeropuertos

Al evaluar por aeropuertos la llegada de
extranjeros no residentes al pais durante
el periodo enero-septiembre de 2019, se
confirma que la terminal de Punta Cana
recibid por sus instalaciones el 66.1% de
los turistas extranjeros, es decir un total
de 2,782,285 pasajeros, seguida en orden
de importancia por Las Américas (16.9%)
y Puerto Plata (7.3%), mientras que las
terminales de La Romana, Cibao, La Isabela
y El Catey de Samana recibieron en conjunto
el restante 9.7% del total de visitantes
extranjeros no residentes.

Llegada de Extranjeros No Residentes
por Aeropuertos
enero-septiembre 2019

130,505

5,853

-121
-21,793
-40,052

América  América Asiay América Europa
del Norte Central y el Resto del del Sur
Caribe Mundo

El Aeropuerto Internacional de La Romana
registrd el mayor incremento acumulado en
la llegada de turistas respecto al periodo
enero-septiembre de 2018, con el arribo de
70,048 viajeros adicionales, que en términos
relativos representd un aumento de 107.4%,
debido mayormente al incremento en la
llegada de turistas rusos (74,094), seguido
por la terminal de Las Américas (40,821), el
Cibao (10,300) y La Isabela (5,046).

1.4. Perfil de los Extranjeros No
Residentes

De los turistas que visitaron el pais durante el
periodo enero-septiembre de 2019, el 94.9%
reportd que el motivo principal de su visita
al pais fue la recreacion. Asimismo, el 93.2%
informdé que utilizd los establecimientos
hoteleros como su opcidn de alojamiento.
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En lo referente a caracteristicas

demograficas, la edad del 59.3% de los
visitantes oscila entre el rango de 21 a 49
afos, y el género que predomina en la
llegada de extranjeros no residentes es el
femenino, representado por el 54.4% de los
turistas.

1.5. Gasto Turistico

El gasto promedio diario de los extranjeros
no residentes, durante el periodo enero-
septiembre del afio 2019, fue de US$136.2,
con una estadia promedio de 8.5 noches.

Gasto Promedio de Viaje y Estadia de los Pasajeros Via Aérea

2018
Renglones

Extranjeros No Residentes 136.5
Dominicanos No Residentes ¥ 845.5
Dominicanos Residentes ¥ 953.9

enero-septiembre 2018-2019*

2019 T.C. (%)

Gasto Estadia Gasto Estadia Gasto Estadia
(US$) (Noches) (US$) (Noches) (US$) (Noches)

136.2 -0.2
813.2 16.0 -3.8 2.2
1,048.3 1.8 9.9 14.0

1/ Gasto promedio diario.
2/Gasto por estadia.
*Cifras sujeras a rectificacion.

Los dominicanos no residentes, con un
promedio de 16.0 noches, realizaron un
gasto de US$813.2 por estadia, para una
disminucion de -3.8% con relacion a igual
lapso del ano 2018. Los dominicanos
residentes aumentaron su gasto en 9.9% al
visitar otro pais, alcanzando un promedio
de US$1,048.3 con una pernoctaciéon de
11.8 noches en el periodo enero-septiembre
2019.

2. Andlisis de los Resultados de
la Encuesta de Opinién, Actitud vy
Motivacion a Extranjeros No Residentes

Durante el periodo enero-septiembre
de 2019, los resultados arrojados por la
Encuesta de Opinidn, Actitud y Motivacién
realizada a los turistas que visitaron el pais,
muestran que los principales medios por los
que seleccionaronalaRepublica Dominicana
como principal destino turistico, fueron:
amigos/ relacionados (39.7%), agencias
de viajes (34.4%), internet (16.0%) otros
medios (9.9%).

Medios por los Cuales Conocio
Republica Dominicana como Destino Turistico
enero-septiembre 2019
Participacion porcentual (%)

m Bajos/ Muy bajos
No respuesta

H Aceptables
® Altos/ Muy altos

Al evaluar los principales motivos por los
cuales los turistas eligieron el pais como
destino, se observa que el 36.9% de los
visitantes eligieron la calidad de las playas
para disfrutar de sus vacaciones, seguido
de la hospitalidad (20.2%), el clima (14.3%),
amigos y relacionados (9.7%), precios
razonables (7.2%), trabajo (4.3%), entre
otros.
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Motivos por los que Eligid la Republica Dominicana como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero
enero-septiembre 2019
En porcentaje

Residencia del Turista

Motivos Lomecto
Asia Resto del | ponderado
Mundo

Del Norte | _Central | _Del Sur |

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Calidad de las Playas 38.5 14.3 34.3 38.8 28.6 25.0 36.9
Rigueza Historica 0.7 0.2 1.0 1.4 0.0 0.0 0.7
Rigueza Natural 0.6 1.0 0.7 55 0.0 0.0 1.3
Vida Nocturna 0.9 1.7 0.7 0.6 0.0 0.0 0.9
Clima 14.5 4.5 55 24.9 0.0 250 14.3
Hospitalidad 201 351 26.2 8.8 28.5 0.0 20.2
Precios Razonables 7.5 2.9 1.2 12.6 0.0 0.0 7.2
Campos de Golf 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Tranquilidad 2.9 31 3.8 1.3 0.0 0.0 2.8
Casinos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Trabajo 3.4 13.8 9.3 1.8 42.9 0.0 4.3
Amigos y Relacionados 9.0 215 15.5 3.5 0.0 50.0 9.7
Otros 1.9 1.9 1.7 0.8 0.0 0.0 1.7

En cuanto a la evaluacion de los precios Evaluacion de los Precios de Acuerdo a
por los servicios recibidos, el 70.0% de los los Servicios Recibidos (%)
turistas los calific6 como aceptables y el enero-septiembre 2019

19.2% como bajos/muy bajos, indicando
esto que los precios ofertados gozan de
gran aceptacion entre los viajeros. En tanto
el 9.1% de los extranjeros considerd el nivel Las Américas

Punta Cana 2,782,285

709,994

de precios como altos/muy altos. Puerto Plata 308,828
Alevaluarlacalidad delos serviciosrecibidos close 191,409
por los visitantes durante su estadia en La Romana 135,259
el pais, el 74.6% de los entrevistados los El Catey (samana) ] 65,813
catalogd como “excelentes y muy buenos”,

La Isabela | 13,732

el 20.0% los consideré como “buenos/
aceptables”, lo que significa que el 94.6%
de los turistas opinaron estar satisfechos
con el servicio recibido, en contraste con
solo un 0.4% que los valoraron como “malo/
muy malo”.
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Calidad de los Servicios Recibidos por el Turista Extranjero
enero-septiembre 2019
En porcentaje

Muy Bueno / Malo /
Servicios . Fectidades Aceptable Muy sl RespueSta

TOTAL 100.0 36.2 38.4 20.0
Instalaciones de Aeropuertos 100.0 35.4 39.8 24.4 0.4 0.0
Servicios de Aeropuertos 100.0 34.4 44.5 20.7 0.4 0.0
Instalaciones de Hoteles 100.0 32.3 40.2 13.3 0.3 13.9
Servicios de Hoteles 100.0 38.0 34.5 13.2 0.3 14.0
Servicios de Alojamiento 100.0 39.0 32.4 15.7 0.3 12.6
Servicios de Comidas 100.0 41.2 39.7 18.4 0.3 0.4
Calidad de Comidas 100.0 40.7 40.2 18.7 0.2 0.2
Calidad de Entretenimientos 100.0 36.9 39.6 20.8 0.5 2.2
Servicios de Playa 100.0 39.4 34.7 14.0 0.3 1.6
Limpieza 100.0 36.6 38.7 20.3 1.3 3.
Servicios Deportivos 100.0 31.8 44.0 22.3 0.1 1.8
Instalaciones Deportivas 100.0 32.0 41.4 24.7 0.1 1.8
Servicio de Transporte Local 100.0 34.3 3471 27.2 0.2 4.2
Estado de los Vehiculos de Transporte 100.0 35.5 34.4 25.9 0.1 4]

Por otro lado, de acuerdo a los resultados habia visitado otros paises, mientras que el

obtenidos de la encuesta, el 50.8% del total 49.2% afirmd no haber visitado en ocasiones

de turistas entrevistados respondid que si anteriores otros paises.

Visitas a Otros Paises en los Ultimos Tres Afos segun Residencia del Turista Extranjero
enero-septiembre 2019
En porcentaje
Residencia del Turista

Visitas a Otros América Promedio
Paises Asia Resto del [ pongerado
Mundo

Del Norte

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Si 472 48.8 46.2 77.8 85.7 100.0 50.8

No 52.8 51.2 53.8 22.2 14.3 0.0 49.2
En relacion a la calificacion otorgada por Del total de los turistas entrevistados el
los turistas a los servicios recibidos durante 98.3% contestd afirmativamente sobre el
su estadia en el pais, el 99.2% de los regreso al pais como destino turistico, lo
entrevistados contestd que las expectativas que indica su satisfaccion al trato recibido
del viaje fueron cubiertas, lo que indica durante su estancia. En tanto, solo un
altos niveles de satisfaccién de los visitantes 0.4% respondid que no regresaria en otra
durante su estadia. ocasion al pais y el 1.3% restante contestd

estar indeciso en regresar.
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Satisfaccion de Expectativas de Viaje a la Republica Dominicana como Destino Turistico
enero-septiembre 2019
En porcentaje

Residencia del Turista

Visitas a Otros América Promedio
Paises Europa Resto del | ponderado
Mundo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 99.4 99.0 98.0 99.2 100.0 100.0 99.2
No 0.6 1.0 2.0 0.8 0.0 0.0 0.8

Opinidn de Regresar al Pais como
Destino Turistico (%)
enero-septiembre 2019

m  Amigos/Relacionados ® Agencias de viajes
H Internet Otros medios
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Anexo No. 2.1
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionale y Estadisticas Econédmicas
Llegada Mensual de Pasajeros Via Aérea segun Residencia
enero-septiembre 2018-2019*

2018 3,735,331 731,822 608,474 422,153 5,497,780
Residentes 294,526 66,153 70,899 56,785 488,363
Dominicanos 273,399 62,261 66,782 53,454 455,896
Extranjeros 21,127 3,892 417 3,331 32,467
No Residentes 3,440,805 665,669 537,575 365,368 5,009,417
Dominicanos 425,547 104,534 86,348 64,452 680,881
Extranjeros 3,015,258 561,135 451,227 300,916 4,328,536
2019 3,881,252 660,763 576,085 385,025 5,503,125
Residentes 305,954 69,415 78,695 61,363 515,427
Dominicanos 284,092 65,358 74,132 57,569 481,151
Extranjeros 21,862 4,057 4,563 3,794 34,276
No Residentes 3,575,298 591,348 497,390 323,662 4,987,698
Dominicanos 485,648 120,786 101,136 72,808 780,378
Extranjeros 3,089,650 470,562 396,254 250,854 4,207,320
Variacién Absoluta 145,921 -71,059 -32,389 -37,128 5,345
Residentes 11,428 3,262 7,796 4,578 27,064
Dominicanos 10,693 3,097 7,350 4,115 25,255
Extranjeros 735 165 446 463 1,809
No Residentes 134,493 -74,321 -40,185 -41,706 -21,719
Dominicanos 60,101 16,252 14,788 8,356 99,497
Extranjeros 74,392 -90,573 -54,973 -50,062 -121,216
Variacion Relativa 24.1 -9.7 -5.3 -8.8 0.1
Residentes 23.9 4.9 1.0 8.1 5.5
Dominicanos 23.9 5.0 1.0 7.7 55
Extranjeros 26.3 4.2 10.8 13.9 5.6
No Residentes 24.3 -11.2 -7.5 -1.4 -0.4
Dominicanos 88.1 15.5 17.1 13.0 14.6
Extranjeros 15.0 -16.1 -12.2 -16.6 -2.8

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.2
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Llegada Total de Pasajeros Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Participacion %
Detalle 2018 2019 -
2018 2019 Absoluta Relativa %

Total 5,497,780 5,503,125 100.0 100.0 5,345 0.1
Residentes 488,363 515,427 8.9 9.4 27,064 5.5
Dominicanos 455,896 481,151 8.3 8.8 25,255 55
Extranjeros 32,467 34,276 0.6 0.6 1,809 5.6
No Residentes 5,009,417 4,987,698 91.1 90.6 -21,719 -0.4
Dominicanos 680,881 780,378 12.4 14.2 99,497 14.6
Extranjeros 4,328,536 4,207,320 78.7 76.4 -121,216 -2.8

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.3
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea por Aeropuertos
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % 2019 Part. % -
Absoluta Relativa %

TOTAL 4,328,536 4,207,320 -121,216 -2.8
Las Américas 669,173 15.4 709,994 16.9 40,821 6.1
Puerto Plata 319,269 7.4 308,828 7.3 -10,441 -3.3
Punta Cana 3,017,054 69.7 2,782,285 66.1 -234,769 -7.8
La Romana 65,211 1.5 135,259 3.2 70,048 107.4
Cibao 181,109 4.2 191,409 4.6 10,300 5.7
La Isabela 8,686 0.2 13,732 0.3 5,046 58.1
El Catey (Samana) 68,034 1.6 65,813 1.6 -2,221 -3.3

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.4
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Total Nacional
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle Part. % Part. % =
Absoluta Relativa %

Total 4,328,536 100.0 4,207,320 100.0 -121,216 -2.8
Ameérica del Norte 2,591,314 59.9 2,548,373 60.6 -42,941 -1.7
Estados Unidos 1,863,533 43.0 1,830,385 43.5 -33,148 -1.8
Canada 699,283 16.2 680,745 16.2 -18,538 -2.7
México 28,498 0.7 37,243 0.9 8,745 30.7
América Central y el Caribe 170,188 4.0 177,085 4.2 6,897 4.1
Puerto Rico 84,499 2.0 91,079 2.2 6,580 7.8
Cuba 16,828 0.4 15,285 0.4 -1,543 -9.2
Panama 16,369 0.4 14,664 0.3 -1,705 -10.4
Otros 52,492 1.2 56,057 1.3 3,565 6.8
América del Sur 568,081 13.1 529,723 12.6 -38,358 -6.8
Argentina 171,080 4.0 143,938 3.4 -27,142 -15.9
Chile 87,055 2.0 90,461 2.2 3,406 3.9
Brasil 94,919 2.2 78,845 1.9 -16,074 -16.9
Otros 215,027 5.0 216,479 5 1,452 0.7
Asia 13,004 0.3 12,518 0.3 -486 -3.7
China 2,750 0.1 3,922 0.1 1172 42.6
Otros 10,254 0.2 8,596 0.2 -1,658 -16.2
Europa 984,140 22.7 937,451 22.3 -46,689 -4.7
Francia 171,360 4.0 167,032 4.0 -4,328 -2.5
Rusia 148,835 34 141,083 34 -7,752 -5.2
Alemania 156,907 3.6 138,867 3.3 -18,040 -11.5
Otros 507,038 n7 490,469 n7 -16,569 -3.3
Resto del Mundo 1,809 0.0 2,170 0.0 361 20.0
Australia 937 0.0 1,045 0.0 108 1.5
Otros 872 0.0 1,125 0.0 253 29.0

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.5
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas
Aeropuerto Internacional Las Américas
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle Part. % Part. % -
Absoluta E LR

Total 669,173 100.0 709,994 100.0 40,821 6.1
Ameérica del Norte 313,893 46.9 361,619 51.0 47,726 15.2
Estados Unidos 287,737 43.0 334,922 47.2 47,185 16.4
México 18,703 2.8 17,803 2.5 -900 -4.8
Canada 7,453 1.1 8,894 1.3 1,441 19.3
Ameérica Central y El Caribe 93,931 14.0 94,745 13.4 814 0.9
Puerto Rico 34,480 5.1 38,341 54 3,861 n.2
Cuba 15,287 2.3 13,273 1.9 -2,014 -13.2
Panama 8,712 1.3 8,694 1.2 -18 -0.2
Otros 35,452 53 34,437 4.9 -1,015 -2.9
América del Sur 123,820 18.5 13,074 15.9 -10,746 -8.7
Venezuela 60,242 9.0 55,650 7.8 -4,592 -7.6
Colombia 17,698 2.6 18,797 2.6 1,099 6.2
Chile 12,627 1.9 1,992 1.7 -635 -5.0
Otros 33,253 5.0 26,635 3.8 -6,618 -19.9
Asia 8,904 1.3 8,799 1.2 -105 -1.2
China 2,509 0.3 3,431 0.4 922 36.7
Otros 6,395 1.0 5,368 0.8 -1,589 -16.1
Europa 127,609 19.1 130,805 18.4 3,196 2.5
Espafa 39,519 5.9 39,747 5.6 228 0.6
Francia 33,440 5.0 28,891 4.1 -4,549 -13.6
Italia 19,152 2.9 23,094 3.3 3,942 20.6
Otros 35,498 5.3 39,073 55 3,575 10.1
Resto del Mundo 1,016 0.2 952 0.1 -64 -6.3
Australia 484 0.1 508 0.1 24 5.0
Otros 532 0.1 444 0.1 -88 -16.5

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.6
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Aeropuerto Internacional de Puerto Plata
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % Part. % -
Absoluta Relativa %

Total 319,269 100.0 308,828 100.0 -10,441 -3.3
América del Norte 242,320 75.9 253,307 82.0 10,987 4.5
Canada 138,567 43.4 140,822 45.6 2,255 1.6
Estados Unidos 103,654 32.5 12,426 36.4 8,772 8.5
México 99 0.0 59 0.0 -40 -40.4
Ameérica Central y El Caribe 2,337 0.8 2,192 0.7 -145 -6.2
Trinidad y Tobago 805 0.3 1,102 0.3 297 36.9
Puerto Rico 870 0.3 525 0.2 -345 -39.7
Caicos y Turcas, Islas 350 0.1 261 0.1 -89 -25.4
Otros 312 0.1 304 0.1 -8 -2.6
América del Sur 450 0.1 2,007 0.6 1,557 346.0
Ecuador n 0.0 1,382 0.4 1,371 12463.6
Chile 137 0.0 318 0.1 181 132.1
Argentina 190 0.1 186 0.1 -4 -2.1
Otros n2 0.0 121 0.0 9 8.0
Asia 246 0.1 156 0.1 -90 -36.6
Israel 48 0.0 36 0.1 -12 -25.0
Otros 198 0.1 120 0.0 -78 -39.4
Europa 73,578 23.0 50,882 16.5 -22,696 -30.8
Alemania 27,362 8.6 21,389 6.9 -5,973 -21.8
Rusia 8,534 2.7 1,892 3.9 3,358 39.3
Bélgica 234 0.1 3,244 1.1 3,010 1286.3
Otros 37,448 n.7 14,357 4.6 -23,091 -61.7
Resto del Mundo 338 0.1 284 0.1 -54 -16.0
Australia 318 0.1 250 0.1 -68 -21.4
Otros 20 0.0 34 0.0 14 70.0

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.7
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Aeropuerto Internacional de Punta Cana
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % Part. % -
Absoluta Relativa %

Total 3,017,054 100.0 2,782,285 100.0 -234,769 -7.8
América del Norte 1,799,929 59.7 1,692,191 60.8 -107,738 -6.0
Estados Unidos 1,298,828 431 1,197,541 43.0 -101,287 -7.8
Canada 492,085 16.3 475,794 17.1 -16,291 -3.3
México 9,016 0.3 18,856 0.7 9,840 109.1
América Central y El Caribe 53,960 1.8 60,071 2.2 6,111 1.3
Puerto Rico 38,549 1.3 44,922 1.7 6,373 16.5
Panama 6,735 0.2 5,142 0.2 -1,593 -23.7
Cuba 1,452 0.1 1,892 0.1 440 30.3
Otros 7,224 0.2 8,115 0.3 891 12.3
América del Sur 429,578 14.2 408,833 14.7 -20,745 -4.8
Ecuador 5,230 0.2 5,370 0.2 140 2.7
Bolivia 5,493 0.2 8,192 0.3 2,699 491
Venezuela 9,589 0.3 9,304 0.3 -285 -3.0
Otros 409,266 13.6 385,967 14.0 -23,299 -5.7
Asia 3,164 0.1 2,922 0.1 -242 -7.6
Israel 1,068 0.0 1,043 0.1 -25 -2.3
Otros 2,096 0.1 1,879 0.1 -217 -10.4
Europa 730,031 24.2 617,380 22.2 -112,651 -15.4
Francia 128,818 4.3 136,873 4.9 8,055 6.3
Inglaterra 125,559 4.1 18,016 4.0 -7,543 -6.0
Alemania 107,874 3.6 92,319 3.3 -15,555 -14.4
Otros 367,780 12.2 270,172 9.7 -97,608 -26.5
Resto del Mundo 392 0.0 888 0.0 496 126.5
Australia 12 0.0 264 0.0 152 135.7
Otros 280 0.0 624 0.0 344 122.9

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.8
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Aeropuerto Internacional de La Romana
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % Part. % -
Absoluta Relativa %

Total 65,211 100.0 135,259 100.0 70,048 107.4
Ameérica del Norte 25,245 42.7 18,618 13.7 -6,627 -26.3
Canada 15,751 28.8 12,347 9.1 -3,404 -21.6
Estados Unidos 9,430 13.8 6,260 4.6 -3,170 -33.6
México 64 0.1 n 0.0 -53 -82.8
América Central y El Caribe 2,130 2.6 2,656 2.0 526 24.7
Puerto Rico 2,089 2.6 2,557 2.0 468 22.4
Haiti 12 0.0 59 0.0 47 391.7
Guatemala 8 0.0 8 0.0 o] 0.0
Otros 21 0.0 32 0.0 n 52.4
América del Sur 4,787 7.5 2,339 17 -2,448 -51.1
Bolivia 1,490 1.8 1,124 0.8 -366 -24.6
Venezuela 1,346 2.1 1,026 0.8 -320 -23.8
Colombia 93 0.2 145 0.1 52 55.9
Otros 1,858 2.8 44 0.0 -1,814 -97.6
Asia 7 0.0 77 0.1 70 1,000.0
Israel 4 0.0 4 0.0 0] 0.0
Otros 3 0.0 73 0.1 70 2,333.3
Europa 33,041 47.2 11,559 82.5 78,518 237.6
Rusia 1,361 0.1 75,455 55.8 74,094 5,444
Italia 28,410 42.3 27,842 20.6 -568 -2.0
Ucrania 457 0.9 7,557 5.6 7,100 1,553.6
Otros 2,813 4.3 705 0.5 -2,108 -74.9
Resto del Mundo 1 0.0 10 0.0 9 900.0
Australia 1 0.0 3 0.0 2 200.0
Otros o 0.0 7 0.0 7 0.0

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.9
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Aeropuerto Internacional del Cibao
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % Part. % -
Absoluta Relativa %

Total 181,109 100.0 191,409 100.0 10,300 5.7
Ameérica del Norte 165,102 91.2 180,186 94.2 15,084 9.1
Estados Unidos 163,733 90.4 179,030 93.6 15,297 9.3
Canada 763 0.4 642 0.3 -121 -15.9
México 606 0.4 514 0.3 -92 -15.2
América Central y El Caribe 10,458 5.8 5,755 3.0 -4,703 -45.0
Puerto Rico 6,692 3.7 1,697 0.9 -4,995 -74.6
Caicos y Turcas, Islas 953 0.5 999 0.5 46 4.8
Panama 914 0.5 820 0.4 -94 -10.3
Otros 1,899 1.0 2,239 1.2 340 17.9
América del Sur 3,248 1.8 3,458 1.8 210 6.5
Chile 1,039 0.6 1,073 0.6 34 3.3
Colombia 560 0.3 705 0.4 145 259
Argentina 700 0.4 544 0.3 -156 -22.3
Otros 949 0.5 1,136 0.6 187 19.7
Asia 539 0.3 546 0.3 7 1.3
China 16 0.1 154 0.1 38 32.8
Otros 423 0.2 392 0.2 -31 -7.3
Europa 1,704 0.9 1,428 0.7 -276 -16.2
Espafa 408 0.2 327 0.2 -81 -19.9
Suiza 205 0.1 206 0.1 1 0.5
Alemania 162 0.1 142 0.1 -20 -12.3
Otros 929 0.5 753 0.4 -176 -18.9
Resto del Mundo 58 0.0 36 0.0 -22 -37.9
Australia 21 0.0 20 0.0 -1 -4.8
Otros 37 0.0 16 0.0 -21 -56.8

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.10
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Aeropuerto Internacional La Isabela
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % Part. % -
Absoluta Relativa %

Total 8,686 100.0 13,732 100.0 5,046 58.1
Ameérica del Norte 37 0.4 35 0.3 -2 -5.4
Estados Unidos 37 0.4 35 0.3 -2 -5.4
Canada [0} 0.0 [0} 0.0 [0} 0.0
México 0 0.0 0] 0.0 ] 0.0
América Central y El Caribe 7,363 84.8 11,628 84.7 4,265 57.9
Haiti 5,412 62.3 8,531 62.2 3,19 57.6
Puerto Rico 1,814 20.9 3,009 219 1,195 65.9
Aruba 136 1.6 84 0.6 -52 -38.2
Otros 1 0.0 4 0.0 3 300.0
América del Sur 47 0.5 4 0.0 -43 -91.5
Venezuela 47 0.5 4 0.0 -43 -91.5
Argentina [0} 0.0 [0} 0.0 [0} 0.0
Bolivia o] 0.0 o] 0.0 o] 0.0
Otros o] 0.0 o] 0.0 o] 0.0
Asia 6 0.1 2 0.0 -4 -66.7
China ] 0.0 0 0.0 ¢} 0.0
Otros 6 0.1 2 0.0 -4 -66.7
Europa 1,230 14.2 2,063 15.0 833 67.7
Espafa 1,157 13.3 1,950 14.2 793 68.5
Alemania 72 0.8 13 0.8 41 56.9
Austria o] 0.0 o] 0.0 0 0.0
Otros 1 0.0 [0} 0.0 -1 -100.0
Resto del Mundo 3 0.0 (0] 0.0 -3 -100.0
Australia o] 0.0 o] 0.0 o] 0.0
Otros 3 0.0 (o] 0.0 -3 -100.0

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.11
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Aeropuerto Internacional El Catey, Samana
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Residencia
enero-septiembre 2018- 2019*

Detalle 2018 Part. % 2019 Part. % -
Absoluta Relativa %

Total 68,034 100.0 65,813 100.0 -2,221 -3.3
Ameérica del Norte 44,788 65.8 42,417 64.5 -2,371 -5.3
Canada 44,664 65.6 42,246 64.2 -2,418 -5.4
Estados Unidos 14 0.2 171 0.3 57 50.0
México 10 0.0 0 0.0 -10 -100.0
América Central y El Caribe 9 0.0 38 0.0 29 322.2
Puerto Rico 5 0.0 28 0.0 23 460.0
Aruba 0] 0.0 0] 0.0 0] 0.0
Caicos y Turcas, Islas 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Otros 4 0.0 10 0.0 6 150.0
América del Sur 6,151 9.1 8 0.0 -6,143 -99.9
Colombia 1 0.0 3 0.0 2 200.0
Argentina 6,144 9.1 2 0.0 -6,142 -100.0
Venezuela 1 0.0 2 0.0 1 100.0
Otros 5 0.0 1 0.0 -4 -80.0
Asia 138 0.2 16 0.0 -122 -88.4
China 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Otros 138 0.2 16 0.0 -122 -88.4
Europa 16,947 24.9 23,334 35.5 6,387 37.7
Alemania 9,286 13.7 11,760 17.9 2,474 26.6
Rusia 0 0.0 5,796 8.8 5,796 0.0
Espafa 3,092 4.5 3,662 5.6 570 18.4
Otros 4,569 6.7 2,116 3.2 -2,453 -53.7
Resto del Mundo 1 0.0 (o] 0.0 -1 -100.0
Australia 1 0.0 0 0.0 -1 -100.0
Otros (o] 0.0 o 0.0 (0] 0.0

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.12
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Llegada de Extranjeros No Residentes Via Aérea Segun Caracteristicas
enero-septiembre 2018- 2019*

Alojamiento 4,328,536 100.0 4,207,320 100.0 -2.8
Hotel 4,068,004 94.0 3,919,205 93.2 -3.7
Otros 260,532 6.0 288,115 6.8 10.6

Sexo 4,328,536 100.0 4,207,320 100.0 -2.8
Masculino 2,268,495 52.4 2,287,390 54.4 0.8
Femenino 2,060,041 47.6 1,919,930 45.6 -6.8

Grupo de Edad 4,328,536 100.0 4,207,320 100.0 -2.8
0-12 afios 290,805 6.7 245,363 5.8 -15.6
13-20 afos 359,107 8.3 358,828 85 -0.1
21-35 afios 1,558,904 36.0 1,476,783 35.1 -5.3
36-49 afos 932,952 216 1,017,819 24.2 9.1
50 afios y mas 1,186,768 27.4 1,108,527 26.4 -6.6

Motivo de Viaje 4,328,536 100.0 4,207,320 100.0 -2.8
Recreacion 4,123,787 95.3 3,991,936 94.9 -3.2
Negocio 59,239 1.4 58,791 1.4 -0.8
Conferencia o convencion 10,281 0.2 9,757 0.2 -5.1
Visita a amigos y parientes 3,304 0.1 2,938 0.1 -1
Estudios 113,340 2.6 122,649 2.9 8.2
Otros 18,585 0.4 21,249 0.5 14.3

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.13
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Gasto Promedio de Viaje y Estadia de los Pasajeros Via Aérea
enero-septiembre 2018- 2019*

2018 2019 T.C. (%)
Renglones Gasto Estadia Gasto Estadia Gasto Estadia
(US$) (Noches (US$) (Noches (US$) (Noches

Extranjeros No Residentes 136.5 136.2 -0.2

Dominicanos No Residentes 845.5 15.7 813.2 16.0 -3.8 2.2
953.9 10.3 1,048.3 1.8 9.9 14.0

Dominicanos Residentes ¥

1/ Gasto promedio diario. 2/ Gasto por estadia.

* Cifras sujetas a rectificacion.
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Anexo No. 2.14
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Calidad de los Servicios Recibidos por el Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Muy Bueno / Malo /
Servicios ’ Fectidades Aceptable Muy sl RespueSta

TOTAL 100.0 36.2 38.4 20.0
Instalaciones de Aeropuertos 100.0 35.4 39.8 24.4 0.4 0.0
Servicios de Aeropuertos 100.0 34.4 44,5 20.7 0.4 0.0
Instalaciones de Hoteles 100.0 32.3 40.2 13.3 0.3 13.9
Servicios de Hoteles 100.0 38.0 34.5 13.2 0.3 14.0
Servicios de Alojamiento 100.0 39.0 32.4 15.7 0.3 12.6
Servicios de Comidas 100.0 41.2 39.7 18.4 0.3 0.4
Calidad de Comidas 100.0 40.7 40.2 18.7 0.2 0.2
Calidad de Entretenimientos 100.0 36.9 39.6 20.8 0.5 2.2
Servicios de Playa 100.0 39.4 34.7 14.0 0.3 n.e
Limpieza 100.0 36.6 38.7 20.3 1.3 3.1
Servicios Deportivos 100.0 31.8 44.0 22.3 0.1 1.8
Instalaciones Deportivas 100.0 32.0 41.4 24.7 0.1 1.8
Servicio de Transporte Local 100.0 34.3 341 27.2 0.2 4.2
Estado de los Vehiculos de Transporte 100.0 35.5 34.4 25.9 0.1 4.1
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Anexo No. 2.15
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Medios por los Cuales Conocié Republica Dominicana como Destino,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

Resto del | promedio
Europa Asia esto del | ponderado
Del Norte Mundo

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Periodicos 0.9 0.4 0.6 0.3 0.0 0.0 0.7
Revistas 0.5 0.0 0.1 0.7 0.0 0.0 0.4
Internet 17.7 5.6 97 15.3 0.0 25.0 16.0
Amigos/Relacionados 402 66.7 51.9 13.2 71.4 50.0 39.7
Agencias de Viajes 32.4 18.2 25.9 61.4 0.0 25.0 34.4
Tour Operadores 39 29 3.4 6.3 0.0 0.0 41
Lineas aéreas 08 0.2 0.1 1.9 0.0 0.0 08
Embajadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Oficina turisticas (Exterior) 0.0 0.0 01 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros medios 3.3 6.0 7.9 0.4 286 0.0 36
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Anexo No. 2.16
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Motivos por los que Eligié la Republica Dominicana como Destino,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

Motivos Promedio
Asia Resto del | pongerado
e ors | central | Detsr unde

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Calidad de las Playas 38.5 14.3 343 38.8 28.6 25.0 36.9
Rigueza Histodrica 0.7 0.2 1.0 1.4 0.0 0.0 0.7
Riqueza Natural 0.6 1.0 0.7 55 0.0 0.0 1.3
Vida Nocturna 0.9 1.7 0.7 0.6 0.0 0.0 0.9
Clima 14.5 4.5 55 249 0.0 25.0 14.3
Hospitalidad 20.1 35.1 26.2 8.8 285 0.0 20.2
Precios Razonables 7.5 29 1.2 12.6 0.0 0.0 7.2
Campos de Golf 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Tranquilidad 2.9 3.1 3.8 1.3 0.0 0.0 2.8
Casinos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Trabajo 3.4 13.8 9.3 1.8 42.9 0.0 4.3
Amigos y Relacionados 9.0 21.5 15.5 3.5 0.0 50.0 9.7
Otros 1.9 1.9 17 0.8 0.0 0.0 17
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Anexo No. 2.17
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Visitas a Otros Paises en los Ultimos Tres ARos,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

.. ., o Promedio

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 47.2 48.8 46.2 77.8 85.7 100 50.8
No 52.8 51.2 53.8 222 14.3 0} 49.2

Evaluacién de los Precios de Acuerdo a los Servicios Recibidos,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

Niveles de Precios Promedio
Asia Resto del | pongerado
e ors | _central | Detsir unde

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Muy Altos 0.9 1.2 3.6 21 0.0 0.0 1.3
Altos 5.5 9.1 15.9 14.8 0.0 25.0 7.8
Aceptables 72.6 64.7 68.7 57.4 7.4 50.0 70.0
Bajos 17.9 19.6 10.3 235 28.6 25.0 17.9
Muy Bajos 1.1 2.1 1.2 1.9 0.0 0.0 1.3
No Respuesta 2.0 3.3 0.3 0.3 0.0 0.0 17
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Anexo No. 2.18
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econédmicas
Opinién de Regresar al Pais como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

Regreso al Pais Promedio
. Asia Resto del | ponderado

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 98.5 98.2 97.9 96.8 100.0 100.0 98.3
No 0.4 0.4 0.8 0.5 0.0 0.0 0.4

Indeciso 11 1.4 1.3 2.7 0.0 0.0 1.3

Opinién de Regresar a los Mismos Lugares como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

. ” Promedio
Volver al Mismo Lugar o | R

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 79.7 71.5 63.6 78.7 100.0 100.0 77.6
No 10.7 23.3 29.2 13.2 0.0 0.0 13.4

Indeciso 9.6 5.2 7.2 8.1 0.0 0.0 9.0
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Anexo No. 2.19
Banco Central de la Republica Dominicana
Departamento de Cuentas Nacionales y Estadisticas Econémicas
Expectativas del Cumplimiento del Viaje a la Republica Dominicana como Destino Turistico,
Segun Residencia del Turista Extranjero
(%)
enero-septiembre 2019

Residencia del Turista

. .. ” Promedio
Del Norte Mundo

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Si 99.4 99.0 98.0 99.2 100.0 100.0 99.2
No 0.6 1.0 2.0 0.8 0.0 0.0 0.8
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Legislacion enero-septiembre 2019

LEYES

Ley 17-19 del 20 de febrero de 2019

Tiene por objeto erradicar el comercio
ilicito de mercancias, tipificando los delitos
de comercio ilicito, el contrabando y la
falsificacion de productos regulados vy
estableciendo sus sanciones administrativas
y penales.

Ley No. 195-19 del 2 de julio de 2019

Tiene por objeto modificar la Ley No0.189-
1, del 16 de julio de 2011, para el Desarrollo
del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso
en la Republica Dominicana, para aumentar
el valor de referencia de las viviendas de
bajo costo y eximir del pago del impuesto
de transferencia inmobiliaria a aquellos
adquirientes de primera vivienda a través
de fideicomiso.

RESOLUCIONES

Resolucién No. 67-19 del 26 de marzo

Aprueba el contrato DR-X1011 del 27 de
septiembre de 2018, entre el Ministro
de Hacienda y el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), por un monto de
US$300.000.000.00, que modifica el
contrato de préstamo DR-X1003, de
fecha 18 de febrero de 2010, suscrito
entre ambas partes, para ser utilizado
como financiamiento contingente para
emergencias por desastres naturales.

REGLAMENTOS

Reglamento No. 265-19 del 1 de agosto

Tiene por objeto establecer un régimen
simplificado de tributacion (RST) para
la determinacién de las obligaciones
del Impuesto sobre la Renta (ISR) y del

Impuesto a las Transferencias de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS) de las
personas fisicas y juridicas que soliciten
acogerse a éste bajo las siguientes
modalidades, segun aplique:

a) Régimen Simplificado de Tributacion
(RST) de Ingresos.

b) Régimen Simplificado de Tributacion
(RST) de Compras.

Se aplicara a las:

a) Personas fisicas o juridicas prestadores
de servicios o pertenecientes al sector
agropecuario.

b) Personas juridicas productores de bienes.
c) Personas fisicas o juridicas comerciantes
de bienes.

NORMAS GENERALES DE LA DGl

Norma General No. 01-2019 del 8 de enero

Se prorrogan las disposiciones contenidas
en la Norma General Num. 012008, relativa
a las exenciones del pago de anticipos del
Impuesto sobre la Renta (ISR), del pago del
Impuesto sobre Activos y de Retenciéon de
Impuesto sobre la Renta sobre los pagos
realizados por el Estado durante el afio 2019.

Norma General No. 03-2019 del 28 de
febrero

Tiene como finalidad establecer el régimen
de cumplimiento ante la DGIl de las
compafias titularizadoras y las fiduciarias
gue realicen procesos de titularizacion,
desde la conformacion del patrimonio
separado hasta su extincion. Estan sujetos a
las disposiciones de esta Norma General las
companfias titularizadoras y las sociedades
fiduciarias que administren fideicomisos
de oferta publica que realicen procesos de
titularizacion.
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Norma General No. 04-2019 del 19 de marzo aplicable a las personas fisicas, juridicas o

entidades no residentes y personas fisicas
Trata sobre la remision de la informacion residentes o domiciliadas en el pais, en
del impuesto a la emisiéon de cheques virtud de los articulos 306, 306 bis y 309
y transferencias electrénicas. En lo que del Cédigo Tributario.

respecta a las transferencias electréonicas
de cuentas de un mismo cliente en
diferentes entidades de intermediacion
financiera, no serd necesaria la presentacion
de una certificacion de la entidad de
intermediacion financiera receptora para la
no aplicacién de la retencion del Impuesto
a la Emision de Cheques y Transferencias
Electronicas. Quedara a cargo de la entidad
de intermediacion financiera donde esta el
titular de la cuenta receptora de los fondos,
la adecuacion de sus sistemas tecnoldgicos,
politicas y procedimientos, asi como de
establecer los mecanismos necesarios para
identificar la titularidad y validacion de la
cuenta de destino.

Norma General No. 06-2019 del 13 de mayo

Tiene por objeto regular la liquidaciéon vy
pago del Impuesto Selectivo al Consumo
Especifico con base en el porcentaje de
alcohol etilico minimo sobre el volumen
(grado alcohdlico) para cada categoria
de productos del alcohol asociada a las
partidas arancelarias indicadas en el Articulo
375 del Cdodigo Tributario, establecidas por
el INDOCAL mediante Resolucién sobre
Especificacion Técnica de Categorizacién
de Bebidas Alcohdlicas, asi como disponer
del proceso administrativo que deberd ser
observado por los contribuyentes cuando
exista la necesidad del registro de una
nueva categoria de bebida alcohdlica.

Norma General No. 07-2019 del 17 de julio

Tiene por objeto designhar como agentes de
retencidn del 1% del Impuesto sobre la Renta
a entidades que intervienen en pagos por
concepto de intereses a personas juridicas,
asi como indicar las entidades que deberadn
remitir el nuevo formato de remision de
informacion para la retenciéon del 10%

Banco Central de la Republica Dominicana



	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	_GoBack
	I. SECTOR REAL
	1. Producto Interno Bruto (PIB)
	1.1. Agropecuaria
	1.1.1. Agricultura
	1.1.2. Ganadería, Silvicultura y Pesca

	1.2. Industrias
	1.2.1. Explotación de Minas y Canteras
	1.2.2. Manufactura Local
	1.2.2.1. Industria de Alimentos
	1.2.2.2. Elaboración de Bebidas y Productos de Tabaco
	1.2.2.3. Fabricación de Productos de la Refinación de Petróleo y Productos Químicos
	1.2.2.4. Otras Manufacturas

	1.2.3. Zonas Francas
	1.2.4. Construcción

	1.3. Servicios
	1.3.1. Energía y Agua
	1.3.2. Comercio
	1.3.3. Hoteles, Bares y Restaurantes
	1.3.4. Transporte y Almacenamiento
	1.3.5. Comunicaciones
	1.3.6. Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas
	1.3.7. Administración Pública y Defensa; Seguridad Social de Afiliación Obligatoria
	1.3.8. Servicios de Enseñanza
	1.3.9. Servicios de Salud
	1.3.10. Otras Actividades de Servicios

	1.4. Impuestos Netos de Subsidios

	2. Producto Interno Bruto: Enfoque del Gasto
	II. PRECIOS INTERNOS
	III. SECTOR EXTERNO
	3.1. Balanza de Pagos
	3.2. Deuda Pública Externa
	3.3. Reservas Internacionales
	3.4. Mercado Cambiario
	3.5. Entorno Internacional 

	IV. SECTOR FISCAL
	4.1. Composición del ingreso del Gobierno Central
	4.2. Composición de las erogaciones del Gobierno Central 
	4.3. Transacciones en activos y pasivos financieros

	V. SECTOR MONETARIO
	5.1. Política Monetaria
	5.1.1. Estrategia y Resultados 

	5.2. Evolución de los Agregados Monetarios
	5.2.1. Base Monetaria
	5.2.2. Medio Circulante (M1)
	5.2.3. Oferta Monetaria Ampliada (M2)
	5.2.4. Dinero en Sentido Amplio (M3)

	5.3. Valores en Circulación
	5.4. Resultado Administrativo y Operacional del Banco Central

	VI. SECTOR FINANCIERO
	6.1. Aspectos Generales
	6.2. Comportamiento Operacional del Sector Financiero
	6.2.1. Activos del Sistema Financiero
	6.2.2. Pasivos y Patrimonio del Sistema Financiero
	6.2.3. Liquidez de las EIF en Moneda Nacional
	6.2.4. Liquidez en Moneda Extranjera
	6.2.5. Tasas de interés del Sistema Financiero

	6.3. Comportamiento operacional de los bancos múltiples
	6.3.1. Activos de los Bancos Múltiples
	6.3.2. Pasivos y Patrimonio de los Bancos Múltiples
	6.3.3. Operaciones en moneda extranjera de los Bancos Múltiples

	Cuadros Anexos

	Producto Interno Bruto
	Índice de Precios al Consumidor
	Balanza de Pagos
	Exportaciones totales de bienes
	Importaciones totales de bienes
	Importaciones Totales de Bienes, por Uso o Destino Económico
	Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF
	Estadísticas Monetarias y Financieras Armonizadas del Banco Central
	Estadísticas Monetarias y Financieras Armonizadas de las OSD
	Sistema Financiero: Estado de Situación Financiera
	Sistema Financiero: Activos Brutos por Subsector
	Bancos Múltiples: Activos y Pasivos por Tipo de Moneda
	Bancos Múltiples: Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
	Asociaciones de Ahorros y Préstamos: Activos y Pasivos Brutos
	Apéndices

	Seguimiento Trimestral del Programa Monetario Bajo Metas de Inflación del Banco Central 2019
	Flujo Turístico, Gasto y Estadía Promedio y Encuesta de Opinión, Actitud y Motivación a Extranjeros No Residentes
	Legislación enero-septiembre 2019
	_GoBack

