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Informe de la economia dominicana, enero-diciembre 2023 —

I. SECTOR REAL

e El Producto Interno Bruto (PIB) real registrd una variacion interanual de
2.4 % en el afo 2023, presentando una tendencia creciente al cierre de
afo al exhibir un incremento de 4.2 % en el trimestre octubre-diciembre
2023.

e Este comportamiento es consistente con un mayor ritmo de ejecucion
de la inversidn publica y con condiciones monetarias y financieras mas
favorables, conforme se implementaron las medidas de estimulo y empezd
a operar el mecanismo de transmision de la politica monetaria.

1. Producto Interno Bruto (PIB)

Producto interno bruto (PIB) real
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Agropecuario 5.0 3.9
Explotacién de minas y canteras -7.2 -16.3
Manufactura local 2.2 -1.5
Manufactura zonas francas 5.4 0.1
Construccion 0.6 2.1
Servicios 6.5 3.6
Energia y agua 3.6 4.2
Comercio 54 -0.4
Hoteles, bares y restaurantes 24.0 10.7
Transporte y almacenamiento 6.4 1.5
Comunicaciones 4.5 5.6
Servicios financieros 5.8 6.9
Actividades inmobiliarias y de alquiler 45 55
Administraciéon publica 8.5 2.2
Ensefanza 4.3 -1.4
Salud 1.3 10.0
Otras actividades de servicios 8.2 4.7
Valor agregado 4.7 2.3
Impuestos a la produccién netos de subsidios 7.1 3.5
Producto interno bruto 4.9 2.4

*Cifras preliminares

El Producto Interno Bruto (PIB) real registro tendencia creciente al exhibir un incremento
un crecimiento interanual de 2.4 % en el de 4.2 % en el trimestre octubre-diciembre
afo 2023. El desempefno de la economia de 2023, superior al 2.6 % observado en
dominicana durante el afo presentd una julio-septiembre de dicho afio y mejorando
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“ Seccién I: Sector real

con respecto al observado en el primer
semestre de 2023, cuando se observd una
desaceleracion de la demanda interna. Este
comportamiento es consistente con un
mayor ritmo de ejecucidon de la inversion
publica y con condiciones monetarias vy
financieras que se tornaron mas favorables,
conforme empezd a operar el mecanismo
de transmision de la politica monetaria.

Enefecto,antelaconvergenciadelainflacion
al rango meta de 4.0 %*1.0 %, el Banco
Central de la Republica Dominicana (BCRD)
dispuso un cambio en la postura monetaria
a partir de mayo de 2023 con medidas
enfocadas a contribuir a la dinamizacién de
la actividad econdmica, procurando acelerar
el mecanismo de transmisién de la politica
monetaria para propiciar una disminucion

de las tasas de interés del sistema financiero
y favorecer la expansion del crédito al sector
privado en moneda nacional. Dicho plan
de estimulo incluyd la reduccién de la tasa
de politica monetaria (TPM) en 150 puntos
basicos (pbs) de forma acumulada entre
mayo vy diciembre, situdndola en 7.00 %
anual al cierre de 2023. Lo anterior fue
complementado con la provision de liquidez
por medio de la liberacién de encaje legal
y de la Facilidad de Liquidez Rapida para
la canalizacion de recursos a través de las
entidades de intermediacion financiera a los
hogares y sectores productivos, tales como
comercio y MIPYMES, consumo y vivienda,
construcciéon, manufactura y agricultura, en
Su mayoria a tasas de interés no superiores
del 9 % anual.

Préstamos por destino armonizados del sistema financiero consolidado
2022-2023*
En millones de RD$

Total 1,757,731.7
I. Sector publico 31,525.4
Il. Sector privado 1,679,374.2

Il.a. Produccién 816,905.8
Manufactureras 123,373.5
Extractivas 4,189.5
Agropecuaria 64,055.8
Construccion 871571
Electricidad, gas y agua 35,527.3
Comercio 237,064.9
Hoteles y restaurantes 81,480.7
Microempresas 54,780.7
Transporte y comunicaciones 32,0631
Otros préstamos 97,213.2

Il.b. Personales 774,232.5
De consumo 467,605.5
De viviendas 306,627.0

Il.c. Varios 88,236.0

1. Sociedades financieras 45,822.2
IV. No residentes 1,009.9

Absoluta EEERA

2,094,525.4 336,793.7 19.2
32,685.7 1,160.3 3.7
2,011,604.2 332,230.0 19.8
978,922.9 162,017.1 19.8
133,368.6 9,9951 81
6,498.7 2,309.2 551
63,9951 -60.7 -0.1
119,425 32,268.0 37.0

47,8171 12,289.8 34.6
291,523.6 54,458.7 23.0
87,632.8 6,152.1 7.6
75,924.6 21143.9 38.6
36,978.4 4,915.3 15.3
115,758.9 18,545.7 19.1
920,863.6 146,631.1 18.9
563,089.3 95,483.8 20.4
357,774.3 51147.3 16.7
111,817.6 23,581.6 26.7
49,457.2 3,635.0 7.9

778.3 -231.6 -22.9

*Cifras preliminares
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En este sentido, la cartera de préstamos
del sistema financiero armonizado
aumentd en 19.2 % al mes de diciembre de
2023, impulsados por la aceleracion del
financiamiento al sector privado que crecio
en 19.8 %, equivalente a una expansion
interanual de RD$332,230.0 millones. De
los mismos, se destaca el incremento de
los recursos concedidos a las actividades
extractivas (55.1%), microempresas (38.6 %),
construccion (37.0 %), electricidad, gas y
agua (34.6 %), comercio (23.0 %), transporte
y comunicaciones (15.3 %), manufactureras
(81 %), hoteles y restaurantes (7.6 %) y
asi como de los préstamos destinados al
consumo (20.4 %) y a la adquisicion de
viviendas (16.7 %).

En cuanto al desempeio por actividad
econdmica al cierre del ano 2023, se observod
un crecimiento acumulado en el valor
agregadorealdehoteles,baresyrestaurantes
(10.7 %), salud (10.0 %), servicios financieros
(6.9 %), comunicaciones (5.6 %), actividades
inmobiliarias y de alquiler (5.5 %), otras
actividades de servicios (4.7 %), energia
y agua (4.2 %), agropecuaria (3.9 %),
administracion publica (2.2 %), construccion
(21 %), transporte y almacenamiento (1.5 %)
y manufactura de zonas francas (0.1 %).
En tanto que, se verificaron variaciones
negativas en las actividades de explotacion
de minas y canteras (-16.3 %), manufactura
local (-1.5 %), ensefanza (-1.4 %) y comercio
(-0.4 %).

1.1. Agropecuaria

Valor agregado de la actividad agropecuaria
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Actividades 2022
Agdropecuaria 5.0 3.9

Agricultura 6.1 54

Ganaderia, silvicultura y
pesca

*Cifras preliminares

3.2 1.2

El valor agregado del sector agropecuario
registrd un crecimiento interanual de 3.9 % al
cierre de 2023. Este comportamiento refleja

el desempeio mostrado por la agricultura
(5.4 %) y la ganaderia, silvicultura y pesca
(1.2 %).

Este sector mantuvo un resultado
positivo durante el ano, favorecido por
el respaldo brindado por el Gobierno, a
través del Ministerio de Agricultura y sus
dependencias, con el interés de desarrollar
una produccidn sostenible y mejorar la
calidad de los productos agropecuarios
gue consumen los dominicanos y que se
exportan al extranjero. En este tenor, resaltan
las politicas de apoyo al sector, tales como:
talleres de capacitacion y asistencia técnica,
la reparacion de terrenos, el mantenimiento
de infraestructuras (caminos inter-
parcelarios, canales, lagunas y pozos), la
preparacion y titulacion de tierras, las visitas
a las zonas productivas del pais, con la
finalidad de impulsar la siembra de diversos
rubros agricolas mediante la entrega de
insumos como semillas y fertilizantes,
entre otras acciones. Asimismo, entre los
esfuerzos realizados para la estimulacion
y fortalecimiento de la produccion
agropecuaria nacional, se encuentran las
facilidades de crédito otorgadas por el
Banco Agricola a los pequefios y medianos
productores del sector.

Desembolsos del Banco Agricola
2021-2023
En millones de RD$

20,592.4 21,652.3 23,205.4

5,767.1 5,731.2 4,834.4

2021 2022 2023

m Otras finalidades 1 Pecuario mAgricola

Fuente: Banco Agricola.

En tal sentido, los desembolsos del Banco
Agricola de la Rep. Dom. ascendieron a
RD$33,190.6 millones durante el afilo 2023.
Del total otorgado, RD$23,205.4 millones
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se destinaron a la agricultura, RD$5,150.8
millones a la pecuariay RD$4,834.4 millones
para otras finalidades.

1.1.1. Agricultura

El valor agregado de la agricultura presentd
un crecimiento de 5.4 %, explicado por el
incremento en los volumenes de produccion
de maiz (29.9 %), café (18.4 %), guineo
(8.4 %), platano (16.0 %), habichuelas
(12.6 %), guandules (8.0 %), cacao (6.4 %)
y tabaco en rama (5.5 %). En sentido
opuesto, se registraron disminuciones en la
produccion de cafa de azulcar (-24.8 %) vy
de arroz (-8.0 %).

Indicadores de la agricultura
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores 2022 m
Valor agregado 6.1 5.4

Volumen de produccién

Arroz en cascara 2.3 -8.0
Cafa de azucar 6.3 -24.8
Tabaco en rama 8.1 5.5

Café en cerezos 17.6 18.4
Cacao en grano 10.3 6.4

Maiz en grano 14.8 29.9
Frijoles o habichuelas 2.9 12.6
Guandules 4.8 8.0

Guineo 10.7 18.4
Platano 7.0 16.0

*Cifras preliminares

La contraccion de 8.0 % observada en la
producciéon de arroz al cierre del aflo refleja
el impacto durante el segundo semestre
de las altas temperaturas experimentadas
en los meses de verano, lo cual afectd de
manera importante a la region Cibao e
incidid negativamente en la cuenca Yuna,
la principal fuente de agua. Por su parte, la
produccion de cafa de azucar disminuyo
en 24.8 %, influenciado por los efectos
de la sequia en las principales zonas de

produccion de este cultivo, alterando los
niveles relativos de humedad recomendados
para promover un crecimiento vegetativo
adecuado de este producto.

Por otro lado, la producciéon nacional
de tabaco experimentd una variacion
interanual positiva de 5.5 %, incentivada por
el apoyo brindado a los productores por
parte del Instituto Dominicano del Tabaco
(INTABACO), a través del conjunto de
medidas presentadas en el Plan Estratégico
del sector tabacalero nacional 2019-2024,
tales como: la preparacion de tierra, la
produccion de plantulas, la distribucion de
insumos y madera para la construccién y
reparacion de casas de curado, asi como la
asistencia técnica especializada, entre otros
servicios. Dichas medidas se han llevado a
cabo con la finalidad de mantener la calidad
de la cosecha y el manejo integrado de
plagas.

Asimismo, se reconoce el aumento mostrado
en los desembolsos del Banco Agricola
destinados a esta rama de actividad, cuya
suma total ascendid a RD$1,075.6 millones,
es decir, unos RD$180.4 millones adicionales
a lo concedido en igual periodo de 2022.

De igual forma, la producciéon de café
mostré un crecimiento interanual de
18.4 %, respondiendo favorablemente a las
medidas implementadas por el Instituto
Dominicano del Café (INDOCAFE) con
el fin de fortalecer la caficultura del pais,
optimizando la calidad de la produccion
y comercializacién de este rubro. Dentro
de las medidas tomadas se destacan la
construcciéon y mantenimiento de viveros
oficiales, la reparacion de caminos vecinales
en zonas cafetaleras y la entrega de insumos
como fertilizantes y semillas resistentes a la
enfermedad de la Roya del cafeto para el
mantenimiento y renovacion de tareas.

Respecto a la produccién de cacao, la
misma evidencié una expansion de 6.4 %,
acorde con el apoyo brindado por el Fondo
Especial para el Desarrollo Agropecuario

Banco Central de la Republica Dominicana



Informe de la economia dominicana, enero-diciembre 2023 “

(FEDA), con el objetivo de relanzar la
produccion de este rubro, como parte del
Plan parala Renovaciony Transformacién de
la cacaocultura dominicana. Esta iniciativa
contribuyd con el dinamismo del sector por
medio del suministro de materias primas,
como plantas de mayor calidad genética
y pesticidas para el combate de plagas,
la rehabilitacion de las plantaciones y la
entrega de maquinarias e infraestructuras
para favorecer el cultivo de cacao de alto
rendimiento, resistente a cambios climaticos
y enfermedades.

Al cierre de 2023, el valor agregado de la
producciéon de maiz en grano crecidé un
29.9 % en términos interanuales. En este
sentido, el Ministerio de Agricultura, en
coordinacion con el Fondo Especial para
el Desarrollo Agropecuario (FEDA), ha
promovido la produccion del grano con la
incorporacion de nuevos terrenos para la
siembra y la gestion de asesorias y soporte
técnico a los agricultores de la provincia de
San Juan para la siembra, cruce y corte de
este cultivo.

En cuanto a la produccidén nacional de
habichuelas y guandules, las mismas
reflejaron incrementos de 126 % y 8.0 %
en 2023 con respecto al afo 2022,
respectivamente. Este es el resultado
del incremento de las tareas sembradas
de leguminosas en el valle de San Juan,
preparacion de terrenos gratis, compra de
semillas hibridas de alto potencial genético
de producciodn, entre otras medidas llevadas
a cabo por el Ministerio de Agricultura y los
productores.

Con relacién a la produccidén nacional de
guineo y platano, se evidenciaron aumentos
de 184 % y 16.0 %, respectivamente. Este
desempeno se atribuye a la colaboracion
brindada por el Ministerio de Agricultura
a pequeios y medianos productores, por
medio de los desembolsos del Banco
Agricola, los cuales alcanzaron la suma de
RD%$217.5 millones y de RD$695.7 millones

para la producciéon de guineo y platano,
significando un crecimiento interanual de
3.0 %y 28.8 %, respectivamente.

1.1.2. Ganaderia, silvicultura y pesca

En el afo 2023, el subsector de ganaderia,
silvicultura y pesca mostrd una variacion
interanual de 1.2 % en su valor agregado,
como resultado del incremento de la
produccidn de pollo (71 %), huevos (6.2 %),
productos de la pesca (4.6 %) y ganado
bovino (0.8 %). En sentido contrario, se
verificd disminuciones en los niveles de
produccidon de ganado porcino (-14.0 %) vy
leche cruda (-0.3 %).

Indicadores de ganaderia, silvicultura y pesca
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Valor agregado 3.2 1.2

Volumen de producccién

Ganado bovino vivo 0.8 0.8
Ganado porcino vivo -3.9 -14.0
Pollo vivo 5.4 71

Leche cruda -0.1 -0.3
Huevos 17.0 6.2
Productos de la pesca 4.6 4.6

*Cifras preliminares

Las variaciones interanuales de 71 % en la
produccion de pollo vivo y de 6.2 % en la
produccidon de huevos, se atribuyen a las
medidas desarrolladas por el Ministerio
de Agricultura, en coordinacién con la
Asociacién Dominicana de Avicultores
(ADA) vy el Instituto de Estabilizacion
de Precios (INESPRE), para asegurar la
estabilidad de los precios, promover la
mejora en la produccion y comercializacion
y mantener el abastecimiento en los
mercados de estos productos avicolas.

Por otro lado, la produccién de leche cruda
se contrajo en 0.3 %, asociado a los efectos
climatoldgicos adversos que han impactado
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gran parte del pais, especialmente en las
zonas sur y noroeste del pais, incidiendo
de manera desfavorable en la produccion
de pastos y agua y perjudicando Ila
reproduccion, el peso del ganado vy, en el
peor de los casos, la pérdida de reses por
inanicion. Adicionalmente, con el objetivo
de contrarrestar dichas consecuencias, se
destacan los esfuerzos de apoyo al sector
bovino por parte de la Direccién General
de Ganaderia (DIGEGA), en conjunto con el
Consejo Nacional para la Reglamentacion
de la Industria Lechera (CONALECHE),
basados en el suministro de alimentos vy
agua para las reses.

En cuanto a la produccion de ganado
porcino, la misma se redujo en 14.0 %
durante el periodo de referencia. Esta
disminucion se atribuye esencialmente a
los efectos del sacrificio de los animales
como medida para combatir la Peste
Porcina Africana (PPA). Cabe resaltar que
el Ministerio de Agricultura, por medio del
Programa de “Control y Erradicacion de la
Peste Porcina Africana”, ha implementado
medidas sanitarias bajo los lineamientos de
organismos internacionales como parte del
plan de contingencia para el control de focos
de contagio de la PPA y la peste porcina
clasica en granjas y criaderos de traspatios,
reforzando la vigilancia en las entradas vy
salidas de las provincias en donde se ha
reportado la presencia del virus.

1.2. Industrias
1.2.1. Explotacion de minas y canteras

El valor agregado de la actividad
explotacion de minas y canteras presentd
una contraccién de 16.3 % durante el afio
2023, explicado por la caida observada en
los niveles de produccion de ferroniquel
(-38.9 %), yeso (-28.4 %), plata (-26.9 %), oro
(-18.0 %) y arena, grava y gravilla (-3.2 %).
En sentido opuesto, la produccidn de cobre
experimentd una notable expansidon de
80.5 %, atenuando el desempefno menos
favorable de las demdas ramas de la actividad.
La extraccion de ferroniquel mostré una

disminucion de 38.9 % en el afo 2023,
debido en gran medida al descenso en las
lineas de produccion que culmind con la
suspension temporal de las operaciones en
la principal planta de extraccion a finales del
referido periodo. A su vez, este desempefo
negativo se reflejé en la caida de 38.7 % en el
volumen de exportaciones de este mineral.

Indicadores de explotacion de minas y canteras
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Valor agregado -7.2 -16.3

Volumen de produccion

Ferroniquel 4.0 -38.9
Arena, grava y gravilla 0.5 -3.2
Yeso 20.8 -28.4
Oro -14.3 -18.0
Plata -9.7 -26.9
Cobre 12.3 80.5

*Cifras preliminares

La produccion de plata se contrajo en
26.9 % y la de oro en 18.0 %, con respecto
a 2022, explicada por la ralentizacion en
el proceso de extraccion debido al plan
de readecuacidén de facilidades requeridas
para la continuidad de la actividad minera
en el principal yacimiento de pais, lo que
permitiria una extension de la vida util de la
mina. De igual forma, este comportamiento
se reflejd en las exportaciones valoradas
en dolares estadounidenses de estos
productos, las cuales se redujeron en 22.0 %
y 13.6 % respectivamente, con relacion al
mismo periodo del aino anterior. Asimismo,
la produccion de yeso y arena, grava
y gravilla disminuyé en 284 % y 3.2 %,
respectivamente.

En otro orden, las extracciones en
toneladas métricas de cobre alcanzaron
un crecimiento interanual de 80.5 %,
reflejdndose en el aumento significativo de
116.8 % en las exportaciones valoradas en
ddlares estadounidenses. Cabe destacar
que las minas subterraneas de extracciéon de
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cobre en el Cerro de Maimdn se encuentran
operando a toda capacidad, explicando el
desempenfio favorable de este metal.

1.2.2. Manufactura local

La manufactura local registré una
contraccién acumulada de 1.5 % al cierre
del aflo 2023. Este resultado se explica por
la reduccion en el valor agregado de las
actividades quelaconforman,talescomoson
industria de alimentos (-3.1 %) y elaboracién
de bebidas y productos de tabaco (-1.6 %),
disminuciones que no fueron compensadas
por el comportamiento de las otras
manufacturas y la fabricacion de productos
de la refinacion de petrdleo y quimicos, las
cuales presentaron un crecimiento de 1.6 %
vy 1.2 %, respectivamente.

Valor agregado de la manufactura local

2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)
Actividades ployy] 2023

Manufactura local 2.2 -1.5

Industrias de alimentos 2.0 -3.1

Elaboracion de bebidas y 12 16

productos de tabaco ' '

Fabricacion de productos de

la refinaciéon de petrdleo y 2.3 1.2

qguimicos

Otras manufacturas 3.8 1.6

*Cifras preliminares

Es importante sefalar que, la actividad
manufacturera presentd una variacion
interanual positiva en el ultimo trimestre
del 2023 (2.7 %), mostrando sefales de
recuperacion respecto al desempeno
evidenciado a inicios del afo. En efecto, el
indice Mensual de Actividad Manufacturera
(IMAM), elaborado por la Asociacion de
Industrias de la Republica Dominicana
(AIRD), permanecid por primera vez desde
junio de 2023 por encima de los 55 puntos
en los ultimos dos meses del afo, es decir,
superior al umbral de los 50.0 puntos, lo cual
indica que las condiciones y perspectivas
econdmicas del sector manufacturero se
consideran favorables.

Asimismo, este comportamiento es consono
con los resultados de la Encuesta de Opinidn
Empresarial al Sector Manufacturero que
elabora el Banco Central, dentro de la cual
cabe destacar que el 96.2 % de las empresas
consultadas asegurd que en el mes de
diciembre su situacion econémica mejord
o se mantuvo igual y solo el 3.8 % sefald lo
contrario.

Por otro lado, los préstamos destinados
a la manufactura local ascendieron a
RD%$133,368.6 millones, para un crecimiento
de 8.1 % con respecto al mismo periodo del
afo anterior.

1.2.2.1. Industria de alimentos

Elvaloragregadodelaindustriadealimentos
registrd una variacion interanual de -3.1 %,
sustentado por el comportamiento en la
elaboracion de azucar (-21.6 %), elaboracion
de aceites y grasas de origen vegetal y
animal (-8.6 %), la elaboracion de productos
lacteos (-3.9 %) y los otros productos
alimenticios (-0.8 %). En sentido opuesto,
el procesamiento de carne presentd un
crecimiento de 1.5 %.

Valor agregado de la industria de alimentos

2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 2022 2023
Valor agregado 2.0 -3.1
Procesamiento de carne 1.3 1.5

Aceites y grasas de origen

- 8.1 -8.6
vegetal y animal
Productos lacteos 2.5 -3.9
Elaboracion de azucar 1.8 -21.6
Otros productos 33 08

alimenticios

*Cifras preliminares

La produccion de aceites y grasas de origen
vegetal y animal mostré una disminucion
de 8.6 %, explicada principalmente por
el resultado registrado en el volumen de
produccion de aceites vegetales (-8.3 %); a
su vez, las grasas vegetales y animales se
redujeron en 15.0 %.
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Asimismo, la caida de 0.8 % verificada
en la manufactura de otros productos
alimenticios responde al desempeio en la
produccioén de frutas, legumbres y hortalizas
elaboradas y congeladas (-27.6 %), cocoa,
chocolate y articulos de confiteria (-25.9 %),
pastas alimenticias (-5.4 %) y productos de
panaderia (-0.5 %). En cambio, presentaron
variaciones positivas el volumen de
producciéon de preparaciones utilizadas
para la alimentacion de animales (29.8 %) y
los otros productos alimenticios (0.7 %).

La elaboracion de productos lacteos
registrd una variacioén interanual de -3.9 %,
sustentado en gran medida por la reduccién
en la produccion de leche evaporada
(-4.0 %), leche pasteurizada (-0.6 %) vy los
otros productos lacteos (-0.3 %); por el
contrario, la produccidn de leche en polvo
aumento en 3.9 %.

En otro orden, la contraccion en 21.6 % de la
actividad de elaboracion de azucar estuvo
asociada en gran medida a la disminucion
en la produccidén de azucar crudo (-25.7 %),
azucar refino (-25.0 %) y furfural (-10.2 %).
Este resultado responde a los efectos del
huracan Fiona en el 2022 que afectd la zafra
azucarera 2022-2023 en sus inicios y a la
posterior sequia que afectd las principales
zonas de produccion de cafia de azucar. Por
tal razon, el Instituto Azucarero Dominicano
(INAZUCAR) aprobd tres contingentes
arancelarios para la importacion de azucar
desde junio de este aio, con la finalidad de
garantizar el abastecimiento del mercado
local y mitigar cualquier déficit que pudiese
producirse previo al inicio de la proxima
zafra.

Por otro lado, la actividad de procesamiento
y conservacion de carnes evidencid un
incremento de 1.5 %, cénsono con elaumento
en la produccion de carne de pollo (71 %),
otros productos carnicos (1.5 %) y carne
de res (0.8 %). Por su parte, la produccion
de carne de cerdo reflejoé una reducciéon de
14.0 %.

1.2.2.2. Elaboraciéon de
productos de tabaco

bebidas vy

Durante elano 2023, la actividad elaboracidén
de bebidas y productos de tabaco presentd
una variacion interanual de -1.6 %, explicado
principalmente por la reduccidon en el
volumen de produccion de cigarrillos
(-9.6 %) y cerveza claray oscura (-7.6 %). En
sentido contrario, la produccién de refrescos
resultd superior en 6.7 %, conforme al
dinamismo de la demanda interna de este
producto. Por su parte, la produccién de
ron aumentd en 2.0 %, registrandose un
crecimiento en las exportaciones valoradas
en ddlares estadounidenses de 0.9 %.

Indicadores de la elaboracion
de bebidas y productos de tabaco
2022-2023*

Tasas de crecimiento (%)

Valor agregado 1.2 -1.6

Volumen de produccion

Ron 3.7 2.0
Cerveza clara y oscura 2.7 -7.6
Refrescos -4.3 6.7
Cigarrillos -15.2 -9.6

*Cifras preliminares.

1.2.2.3. Fabricacion de productos de
la refinacion de petréleo y productos
quimicos

En el 2023, la fabricacion de productos de la
refinacion de petréleo y productos quimicos
alcanzo un crecimiento de 1.2 % en su valor
agregado, explicado por el desempefio
en la refinacion de petroleo (10.0 %) vy
la fabricaciéon de sustancias y productos
quimicos (0.7 %), esta ultima representando
el 85 % dentro de esta actividad.

El resultado de la actividad de refinacion de
petroleo estd asociado al incremento en los
volumenes de produccidén de gas licuado de
petroleo (17.7 %), fuel-oil (15.4 %), gasolina
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(9.2 %), kero-avtur (5.8 %) y gas-oil (3.6 %).
En otro orden, la actividad de fabricacién de
sustanciasy productos quimicosaumentd en
0.7 %, debido en gran medida al incremento
de la produccién de fertilizantes (3.8 %),
productos farmacéuticos (2.1 %) y pinturas
(1.4 %). En cambio, los productos de jabodn
y preparados de limpieza disminuyeron en
2.6 %.

Indicadores de fabricacion de productos de la
refinacion de petroleo y productos quimicos

2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 2022
Valor agregado 2.3 1.2
Refinacion de petrdéleo -4.3 10.0

Fabricacion de sustancias y

productos quimicos 52 0.7
Volumen de produccién
Gas licuado (GLP) -8.3 17.7
Gasolina -9.1 9.2
Kero-avtur 13.1 5.8
Gas-oil (Diesel) -17.6 3.6
Fuel-oil -5.1 15.4

*Cifras preliminares.

1.2.2.4. Otras manufacturas

Valor agregado de otras manufacturas
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Actividades 2022 2023

Otras manufacturas 3.8 1.6

Fabricacion productos de
N 1.9 1.8

caucho y plasticos
Fa_br|ca<:|on de prpQuctos 04 07
minerales no metalicos
Fabricacion de metales 79 o1
comunes
Otras industrias 105 45

manufactureras

manufactureras (4.5 %), fabricacion de
productos de caucho y plasticos (1.8 %),
fabricacion de metales comunes (0.1 %) vy
la fabricacion de productos minerales no
metalicos (-0.7 %).

El resultado de la fabricacion de metales
comunes estuvo determinado por el
desempefo de la producciéon de las barras
y varillas de hierro o acero (0.7 %) y los
otros productos metalicos basicos (-2.0 %).
Por otro lado, el aumento de 45 % en
el valor agregado de las otras industrias
manufactureras estuvo asociado al
resultado en la produccion de productos de
la edicidn e impresion (15.8 %), productos
de papel y cartéon (-14.4 %) y productos de
madera (-12.5 %).

En otro orden, el comportamiento mostrado
por el valor agregado de la fabricacion
de productos minerales no metdlicos se
atribuye a menores niveles en la produccion
de cemento (-0.7 %).

1.2.3. Zonas francas

Indicadores de zonas francas
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores m
Valor agregado 5.4 0.1
Valor exportaciones (US$) 9.3 2.3
Empleos 51 2.7
Empresas existentes” 774 818
Empresas aprobadas” 87 76

*Cifras preliminares

El valor agregado de las otras manufacturas
presentd unincremento acumulado de 1.6 %,
explicado por el desempeno en los niveles
de produccién de las actividades que la
componen, tales como: las otras industrias

*Cifras preliminares.
1/ Unidad.

Durante el afo 2023, el valor agregado en
términos reales de la manufactura de zonas
francasmostréunaumentode 0.1%, asociado
al crecimiento en 2.3 % del valor en ddlares
estadounidenses de las exportaciones
industriales del sector , representadas por
las siguientes actividades: otros industriales
(131 %), fabricacion de equipos médicos
y quirdrgicos (12.3 %), manufacturas de
calzados (-18.9 %), confecciones textiles
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(-9.8 %), articulos de joyeria y conexos
(-2.5 %), manufacturas de tabaco (-0.7 %),
entre otras.

De acuerdo con las informaciones
suministradas por el Consejo Nacional de
Zonas Francas de Exportacion (CNZFE), al
mes de diciembre de 2023, el sector alcanzd
un total de 197,674 puestos de trabajos
directos. Asimismo, entre enero y diciembre
de 2023 se aprobaron 76 permisos para el
establecimiento de nuevas empresas de
zonas francas, las cuales proyectan crear
aproximadamente 13,823 empleos directos,
asi como realizar inversiones por un monto
de RD$9,023.9 millones.

Al cierre del periodo, existen 818 empresas
acogidas al régimen de zonas francas, de las
cualessedestacan porsuparticipacionsobre
el total las dedicadas a la manufactura de
tabaco y sus derivados (18.2 %), productos
textiles (121 %), productos farmacéuticos
e instrumentos y equipos médicos (4.9 %),
productos eléctricos y electrénicos (3.5 %),
calzados y sus componentes (3.3 %) vy
joyeria (1.8 %), entre otras.

Empleos de zonas francas

2021-2023
192,569 197,674
183,232
2021 2022 2023

Fuente: Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion.

1.2.4. Construccion

En el ano 2023, el valor agregado de
la actividad construccién mostréd un
crecimiento interanual de 2.1 %, lo que refleja
la tendencia de recuperacién evidenciada
a partir del segundo semestre del afo al
registrarse un incremento interanual de

5.5% enjulio-septiembrey 7.0 % en octubre-
diciembre, contrarrestando el desempefo
menos favorable presentado durante los
dos primeros trimestres.

Este resultado estuvo impulsado por un
mayor dinamismo en la ejecucion del gasto
de capital publico con respecto a igual
periodo del afio anterior, asi como el impacto
favorable de las medidas de provision
de liquidez utilizando como colateral en
garantia titulos del Ministerio de Hacienda
y el Banco Central, implementadas por las
autoridades monetarias para acelerar el
mecanismo de transmision de la politica
monetaria.

Indicadores de construccion
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores 2022 m
Valor agregado 0.6 2.1

Volumen de ventas nacionales

Cemento 0.5 -3.2
Pintura 11 -3.3
Estructuras Metalicas -5.1 2.7

Volumen de importaciones

Cemento asfaltico 86.6 -0.3
Ventas del resto de
materiales (RD$) 205 310
Gastos del GC en
Construccion (RD$) 14.6 212
Préstamos a la construccién
y adquisicién de viviendas 15.6 18.4

(RD$)

*Cifras preliminares

En ese sentido, durante el afo 2023
se llevaron a cabo importantes obras
de ingenieria civil e infraestructura vial
impulsadas por el Gobierno, destacandose
la construccion, reconstruccion y
rehabilitacion de calles, avenidas, carreteras
y caminos vecinales en algunas zonas
del pais, tales como, la reconstrucciéon de
las carreteras Santiago Rodriguez-Martin
Garcia-Guayubin en Monte Cristi y de
Bayaguana-El Puerto; la construcciéon de
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las circunvalaciones de Bani, Azua, San
Francisco de Macoris y los Alcarrizos. Es
importante resaltar que, en diciembre 2023
se aprobaron 22 proyectos de inversiéon
publica, para un total acumulado de 1,236
proyectos en enero-diciembre, la mayor
cantidad en los ultimos cinco afos.

En otro orden, los recursos canalizados
a través del sistema financiero para la
construccion y adquisicion de viviendas
alcanzaron la suma de RD$477199.4
millones al mes de diciembre del afo 2023,
los cuales resultaron superiores en 21.2 %,
con respecto al mismo periodo del afno
anterior.

Préstamos a la construccion y
adquisicion de viviendas
2021-2023*

En millones de RD$

477199

343,700 393,784

2021

*Cifras preliminares.

2022 2023

De igual manera, el comportamiento
presentado por la construccién se vio
reflejado en la evolucién de los volumenes
de ventas locales de los principales insumos
de esta industria, tales como: varillas
(2.2 %), pintura (-3.3 %) y cemento (-3.2 %).
Por su parte, se destaca el incremento de
31.0 % de los ingresos por ventas del resto
de materiales.

1.3. Servicios
1.3.1. Energia y agua

Al finalizar el aflo 2023, la actividad energia
y agua registré una expansion interanual de
4.2 % en su valor agregado real, impulsada
por el incremento en el consumo total de
energia de los sectores industrial, residencial
y comercial.

En cuanto a la generacidn de energia total
expresada en gigavatio-hora (GWh), a
diciembre de 2023, las “fuentes limpias”, es
decir, las energias renovables, representaron
un 21.8 %, conformadas de la siguiente
forma: energia hidroeléctrica (8.8 %), solar
(6.2 %), edlica (5.7 %) y de biomasa (1.1 %).

Generacioén de energia por fuentes renovables

2023

monto en GWh y participacion porcentual (%)

250,000.00
~ ., 20.4%
=
2 200,000.00 18.4% 16.6%
g 14.8%
& 150,000.00
2
c
‘2 100,000.00
g
4]
S 50,000.00
Q

THiT

ene feb mar abr may jun

21.8% 2%9%

19.3%
20.0%

13.0% 15.0%
10.0%

5.0%

Participacion porcentual(%)

0.0%

jul ago sep oct nov dic

mm Biomasa mmEOdlica mmmHidroeléctricas mmmSolar =e=Total Renovables (%)

Fuente: Comision Nacional de Energia (CNE).

Por otro lado, debido a la sequia que ha
afectado al pais desde finales de 2022, la
subactividad de produccién Por otro lado,
debido a la sequia que ha afectado al pais
desde finales de 2022, la subactividad de

produccion de agua percibié una caida
de 6.1 % al cierre del periodo referenciado.
Este resultado responde a la disminucion
de los caudales de rios como el Haina,
Duey, Isa, Mana, Isabela, Nizao y Ozama, los
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cuales representan fuentes importantes de
abastecimiento de agua para los principales
acueductos del pais.

Cabe destacar las labores realizadas por
el Instituto Nacional de Aguas Potables y
Alcantarillados (INAPA), en cooperacion
con las corporaciones de acueductos y
alcantarillados, el equipamiento de pozos
disponibles en sectores mayormente
afectados, correccién de averias para evitar
pérdidas de agua en las infraestructuras,
ampliacion y construccion de sistemas de
acueductos vy alcantarillados sanitarios,
entre otras medidas.

1.3.2. Comercio

La actividad comercio exhibio durante el afio
2023 una reduccién en su valor agregado
de 0.4 %, influenciada por la disminucidon en
2.4 % de las importaciones comercializables
en términos reales respecto al 2022.

Por su parte, el volumen de bienes
comercializables mostré un crecimiento
moderado 0.4 %, consono con la evolucion
de la actividad manufacturera, principal
productor a nivel local de bienes transados
sujetos ala comercializacion. De igual forma,
resulta importante destacar la recuperacion
observada por la actividad en el ultimo
trimestre del afo, al registrar un aumento
interanual de 1.6 %, contrarrestando el
desempefio negativo presentado durante
los tres primeros trimestres.

Asimismo, cabe resaltar el aumento del
crédito otorgado por el sector financiero al
comercio y al consumo de 23.0 %y 20.4 %,
respectivamente.

1.3.3. Hoteles, bares y restaurantes

Al cierre del afo 2023, la actividad hoteles,
bares y restaurantes fue la de mayor
incidenciaeneldesempenodel PIB, al exhibir
una variacion relativa de 10.7 % en términos
de valor agregado real. Este destacado
resultado estuvo impulsado por el aumento

de 125 % en la llegada de pasajeros
no residentes al pais por las diferentes
terminales aéreas internacionales. De esta
manera, el pais registrd un total de 8,058,671
turistas acumulados al cierre de 2023, de
los cuales el 83.5 % corresponde a turistas
extranjeros (6,730,802 pasajeros) y el
restante 16.5 % a dominicanos no residentes
(1,327,869 pasajeros). Al considerar la
recepcion de 2,258,941 cruceristas al mes de
diciembre, el total acumulado de visitantes
al pais en el afo 2023 se ubicd en la cifra sin
precedentes de 10.3 millones.

Indicadores de hoteles, bares y restaurantes

2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores 2022 2023

Valor agregado 24.0 10.7
Tasa de ocupacion hotelera 71.5 74.7
Flujo turistico 43.4 12.5
Extranjeros no residentes 58.8 15.9
Dominicanos no residentes 1.4 -2.2
Ingresos por turismo US$ 47.5 16.9

*Cifras preliminares.

Esta tendencia favorable del sector se refleja
en el aumento de 3.2 puntos porcentuales
en la tasa de ocupacion hotelera al pasar
de 715 % en el 2022 a 74.7 % en 2023,
concentrandose en las zonas de Punta Cana/
Bavaro (80.6 %), La Romana/Bayahibe
(79.6 %) y Samana (68.3 %). Asimismo,
es importante resaltar que los ingresos
por turismo alcanzaron los US$9,828.9
millones en el periodo bajo estudio, para un
crecimiento interanual de 16.9 %.

En ese orden, se destacan las medidas
orientadas al fortalecimiento de |las
infraestructuras de las empresas turisticas,
asi como a la promocién de la Republica
Dominicana enlos mercados internacionales
como un destino seguro, atractivo vy
propicio para la inversion, gue han permitido
atender la demanda por estos servicios de
consumidores no residentes e incentivar la
entrada de capital extranjero destinado al

Banco Central de la Republica Dominicana



Informe de la economia dominicana, enero-diciembre 2023 “

desarrollo del sector. De esta forma, el pais
se ha posicionado como destino resiliente,
y uno de los lugares mas populares para
visitar en el 2023 a nivel mundial.

1.3.4. Transporte y almacenamiento

Durante el afno 2023, esta actividad
mostré un incremento de 1.5 % respecto
al afo anterior, debido en gran medida
al desempeio positivo del indicador de
transporte terrestre de pasajeros, el cual
registrd un crecimiento de 5.2 %. En sentido
opuesto, el valor agregado de la actividad
estuvo afectado negativamente por las
disminuciones exhibidas por los otros
servicios de transporte y apoyo (11.0 %)
y el indicador de volumen de mercancia
transportada hacialos puntos de ventas para
comercializacién (0.4 %), respectivamente.

Indicadores transporte y almacenamiento
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Valor Agregado 6.4 1.5
Indicador de tran_sporte 47 52
terrestre de pasajeros?

Otros servicios de transporte 107 10
y apoyo

Indicador de volumen de 9.0 04

carga transportada?

zonas rurales y semiurbanas, el Instituto
Dominicano de las Telecomunicaciones
(INDOTEL) ha desarrollado medidas para
incrementar los niveles de conectividad a
nivel nacional. Entre estas se destacan: el
despliegue de las redes 5G, la instalacion
de redes de fibra 6ptica en zonas que no
cuentan con redes aldmbricas de acceso
a internet y mediciones de calidad de los
servicios moviles de telecomunicaciones
de datos, mensajeria de texto y voz, que
ofrecen las prestadoras a los usuarios en el
pais.

Indicadores de comunicaciones
2022-2023*
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores m
Valor Agregado 4.5 5.6
Volumen de servicios moviles 6.5 7.2
Stock promedio de lineas fijas -0.3 0.1

Volumen de servicios de

internet 4.3 95

*Cifras preliminares.

VIncluye el parque vehicular publico y autobuses privados.

2/ Comprende la mercancia transportada proveniente de la
agropecuaria, manufactura e importaciones.

1.3.5. Comunicaciones

La actividad de comunicaciones evidencid
una expansion interanual de 5.6 % al cierre
de 2023, determinada principalmente por
el dinamismo mostrado por los servicios
de internet y de telefonia movil, los
cuales registraron aumentos de 95 % vy
7.2 %, respectivamente. De igual forma,
el promedio de lineas fijas presenta una
variacion interanual positiva de 0.1 %.

Cabe destacar que, con el objetivo de
permitir el uso efectivo de los servicios
de telecomunicaciones a los hogares de

*Cifras preliminares.

1.3.6. Intermediacién financiera, seguros
y actividades conexas

La actividad de intermediacion financiera,
seguros y actividades conexas registro
una variacion interanual de 6.9 % en su
valor agregado durante el afo 2023. Este
resultado se debe tanto al desempefo
favorable de las comisiones y otros ingresos
de intermediacion financiera, como a los
Servicios de Intermediacién Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI). De estos
ultimos, se destacan los vinculados a las
comisiones implicitas que resultan de
canalizar las operaciones de préstamos y
depodsitos.

El comportamiento de las comisiones y
los servicios de intermediacién financiera
es consono con incremento de la cartera
de préstamos y de depdsitos. En este
sentido, los préstamos totales evidenciaron
una variacion absoluta de RD$336,793.7
millones, alcanzando un crecimiento de
19.2 %, respaldado principalmente por el
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aumento de 19.8 % de la canalizacion del
crédito al sector privado. Por su parte,
los depdsitos totales presentaron una
expansion de RD%$284,027.8 millones,
equivalente a una variacion de un 11.3 % en
comparacidén con el ailo anterior.

Este dinamismo en el crédito privado,
particularmente en moneda nacional,
responde a las medidas de politica
monetaria implementadas por la Junta
Monetaria durante el ano 2023. En este
tenor, el plan de estimulo monetario incluyo
la disminucidn acumulada de 150 puntos
basicos en la tasa de politica monetaria
(TPM), al pasar de 8.5 % en mayo de 2023 a
7.0 % en diciembre. Adicionalmente, la Junta
Monetaria aprobd medidas de provision de
liguidez para la canalizacion de recursos a
través de las entidades de intermediacion
financiera a los sectores productivos,
hogares y MIPYMES por unos RD$190 mil
millones a tasas de interés no superiores al
9 % anual.

Por otro lado, el mercado de seguros
experimentd una expansion de 8.6 % en
términos de valor agregado real, acorde con
el desempefo de las primas netas cobradas,
las cuales han mantenido un crecimiento en
los ultimos afos.

1.3.7. Administraciéon publica y defensa;
seguridad social de afiliaciéon obligatoria

Al cierre del aifo 2023, el valor agregado
de la actividad Administracion Publica vy
Defensa; Seguridad Social de Afiliaciéon
Obligatoria muestra un crecimiento de
2.2 %, respaldado por el aumento del
personal ocupado de las instituciones del
Gobierno Central.

En este comportamiento se destacan
la Presidencia de la Republica (11.8 %),
impulsado en la contratacién de nuevo
personal para cumplir con los distintos
programas sociales como son: Programa
Supérate, los Comedores Econdmicos
y el Gabinete Social de la Presidencia;

Ministerio de Defensa (2.3 %), justificado
en el alistamiento de nuevos miembros
al Ejército Nacional y a la Armada de
Republica Dominicana, para la defensa de la
soberania, integridad e independencia de la
nacion; Ministerio de Salud Publica (4.1 %),
debido al aumento del personal ocupado
administrativo; Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones (3.5 %), explicado en
la contratacion de personal jornalero para
realizar los trabajos de construcciéon vy
mantenimiento de infraestructuras viales en
el territorio nacional.

Instituciones Descentralizadas:

Las instituciones descentralizadas
presentaron un descenso de su personal
ocupado de 0.6 %, justificado especialmente
en la disminucidn del personal jornalero del
Instituto Nacional de Recursos Hidraulicos
(INDRHI), asi como también la disminucion
del personal ocupado de la Cruz Roja
Dominicana y la Defensa Civil.

Municipios:

Los municipios mostraron una baja en sus
ndminas de 0.4 %, fruto de la reduccion
del personal ocupado en el Ayuntamiento
de Santo Domingo Oeste (ASDO), el
Ayuntamiento de Santo Domingo Norte
(ASDN) y el Ayuntamiento del Distrito
Nacional (ADN).

1.3.8. Servicios de ensefanza

La actividad de ensefanza presentd una
contraccion de 1.4 %, influenciado por el
comportamiento de la ensefanza publica
(no de mercado) -2.1 %, como consecuencia
de la reduccion del personal ocupado del
Ministerio de Educacién. Es importante
destacar, que fueron presentados los
resultados del “Concurso de Oposicidon
Docente Focalizado 2023, por lo que se
espera una mayor contratacion de personal
docente para cubrir las plazas vacantes en
los niveles Inicial, Primario y Secundario de
las distintas regionales y distritos del pais.
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1.3.9. Servicios de salud

Esta actividad registré un crecimiento de
10.0 %, teniendo mayor incidencia la salud
privada (de mercado) con un incremento de
12.8%.Loanteriorrespondealaumentodelos
gastos reportados por las Administradoras
de Riesgo de Salud (ARS), y la salud publica
(no de mercado) 5.1 %, como resultado de
las vacantes surgidas con la inauguracion de
nuevos hospitales, entre los que se puede
mencionar el Hospital Municipal de San
José de Las Matas, asi mismo, el ministerio
inaugurd varios Centros de Diagndstico vy
Atencién Primaria (CDAP) en el pais durante
este ano 2023.
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m Seccion II: Precios internos

Il. PRECIOS INTERNOS

e La inflacién general interanual se situdé en 3.57 %, ubicandose 426 puntos
basicos respecto a la tasa de 7.83 % reflejada durante el afio 2022.

* La inflacién subyacente presentd una variacion de 4.32 % en términos
interanuales, manteniéndose dentro del objetivo establecido por el Banco
Central.

e Los grupos de mayor incidencia en la inflaciéon interanual fueron alimentos
y bebidas no alcohdlicas (6.11 %), bienes y servicios diversos (7.06 %),
restaurantes y hoteles (713 %) vy el grupo salud (4.84 %).

Inflacion (%)
diciembre 2022- diciembre 2023

mmm Inflacion mensual

. 4 7.83 r 9.
1;8 J 7.24 —e—Inflacién interanual L 2_88
1.30 A + 7.00
110 A 4.43 4.41 4 + 6.00
pealll o o - 400 395 427 - 35 400 g, | 500
0.50 - [ =
.20 | 0.63 0.45 0.52 0.43 L 3.00
010 1 omk 0.21 1 0.24 0.22 : 0.22 Il () 14 L 2.00
0.10 A 0.20 [ 100
0.30 - r 0.00
dic ‘ ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
2022 \ 2023
La inflacién general, medida a partir de la durante el afo 2022. Este comportamiento
variacion interanual del Indice de Precios al muestra una senda descendente de la
Consumidor (IPC) desde diciembre de 2022 inflacion interanual hasta colocarse al cierre
hasta diciembre de 2023, se situd en 3.57 %, del ano 2023 por debajo del centro rango
registrando una reduccion de 426 puntos meta de 4.0 %+1.0 % establecido en el
basicos respecto ala tasa de 7.83 % reflejada Programa Monetario.

Inflacion subyacente interanual (%)
diciembre 2022-diciembre 2023

6.56 6.60 g0

6.16

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
\2022 \ 2023
En lo que respecta a la inflacidn subyacente, sefales mas claras para la conduccién de
la misma presentd una variacion de 4.32 % la politica monetaria, debido a que excluye
en términos interanuales, manteniéndose algunos articulos que normalmente no
dentro del objetivo establecido por el Banco responden alas condiciones de liquidez enla
Central. Este indicador permite extraer economia, como son los alimentos con gran

Banco Central de la Republica Dominicana



Informe de la economia dominicana, enero-diciembre 2023 “

variabilidad en sus precios, los combustibles
y servicios con precios regulados como la
tarifa eléctrica, el transporte, ademas de las
bebidas alcohdlicas y el tabaco.

Al analizar el comportamiento del IPC
anualizado, cabe destacar que los grupos
de mayor incidencia fueron alimentos y
bebidas no alcohdlicas con una variaciéon

interanual de 6.1 %, bienes y servicios
diversos (7.06 %), restaurantes y hoteles
(713 %) y salud (4.84 %), los cuales aportaron
el 87.26 % de la inflacién en el referido
periodo. En sentido contrario, se verificaron
caidas anuales de los indices de precios
de los grupos comunicaciones (-2.77 %) vy
prendas de vestir y calzado (-1.20 %).

Inflacion acumulada e incidencia (%)

2023

Grupo de bienes y servicios

IPC general 100.00 12213
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 129.67
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 122.89
Prendas de vestir y calzado 419 101.09
Vivienda 12.98 121.03
Muebles y articulos para el hogar 517 Nn7.29
Salud 4.74 115.55
Transporte 16.65 131.59
Comunicaciones 5.06 98.12
Recreacidon y cultura 3.03 109.43
Educacioén 3.06 109.88
Restaurantes y hoteles 8.62 124.16
Bienes y servicios diversos 10.31 122.09

Ponderacion indice _VarlaCIon Incidencia*
interanual

126.49 3.57 3.57 100.00
137.58 6.11 1.55 43.30
125.76 2.34 0.06 1.56
99.88 -1.20 -0.04 -1.16
12117 0.12 0.02 0.42
119.87 2.20 omn 3.07
12114 4.84 0.22 6.08
133.04 110 0.20 5.53
95.40 -2.77 -omn -3.15
1mM.70 2.07 0.06 1.58
116.85 6.35 0.17 4.90
133.01 713 0.62 17.50
130.70 7.06 0.73 20.38

*Representa el aporte en puntos porcentuales de cada grupo en la variacion del IPC.

El desempefio del grupo alimentos vy
bebidas no alcohdlicas (611 %) obedecid
esencialmente a los aumentos de precios
en el arroz (9.60 %), ajo (71.60 %), azucar
morena (21.41 %), ajies (29.90 %), jugo de

naranja pasteurizado (20.44 %), refrescos
(8.51 %), agua purificada (4.48 %), caldo
de pollo (8.62 %), guineos verdes (9.15 %),
tomates (24.04 %), yautia (39.86 %), yuca
(7.45 %) y verduras (18.37 %).

Inflacion mensual (%)
grupo alimentos y bebidas no acohdlicas
diciembre 2022-diciembre 2023

2.09
152 108 127 107 0.92
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Banco Central de la Republica Dominicana



“ Seccion II: Precios internos

En relacion a la variacion de 7.06 %
acumulada por el indice de precios del grupo
bienes y servicios diversos al cierre del afio
2023, la misma respondid principalmente a

los aumentos de precios verificados en los
servicios de cuidado personal (10.48 %), los
articulos de cuidado personal (5.80 %) vy el
seguro de salud (6.34 %).

Inflacion mensual (%)
grupo bienes y servicios diversos
diciembre 2022-diciembre 2023

1.03
0.80 0.80
0.68 0.55
AR
dic ene feb mar abr may

2022

En tanto que, el indice de precios del grupo
restaurantes y hoteles alcanzé una tasa de
variacion de 713 % en el 2023, en respuesta
a los incrementos en los precios de los
servicios de comidas preparadas fuera del
hogar como el plato del dia (713 %), servicio
de viveres con acompafiamiento (8.40 %),
servicio de pollo (6.33 %), jugo servido fuera
del hogar (8.60 %), sandwiches (6.51 %),

1.06
0.51
0.41 0.42
0-33 0.25
=l B
jul ago sep oct nov dic

2023

empanadas (7.86 %), pizzas (3.96 %),
cerveza servida fuera del hogar (6.66 %),
hamburguesas (5.33 %) y café servido fuera
del hogar (11.48 %). Es importante destacar
que el alza observadaenel IPC de este grupo
es resultado de los aumentos de precios en
los insumos basicos para su elaboracion
gue de manera directa inciden en el precio
al consumidor de estos servicios de comida.

Inflacion mensual (%)
grupo restaurante y hoteles
diciembre 2022-diciembre 2023

1.21
0.75 0.86
mllEei
= Il =
dic ene feb mar abr may
2022
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Il. SECTOR EXTERNO

e Los resultados preliminares de la balanza de pagos presentan un déficit
de cuenta corriente de US$4,573.5 millones.

* Los flujos de remesas recibidas aumentaron en unos US$300.7 millones
(3.1%) respecto al afio 2022, ubicandose en US$10,157.2 millones.

e La inversion extranjera directa alcanzé unos US$4,381.0 millones como
saldo neto, con un flujo de US$370.6 millones mas que en el ano 2022.

e Las reservas internacionales brutas se situaron en US$15,464.3 millones,

equivalentes a 12.9% del PIB.

3.1. Balanza de pagos

Los resultados preliminares de la balanza de
pagos durante el afo 2023 presentaron un
déficit en la cuenta corriente de US$4,573.5

por el turismo y las remesas, registrando
crecimientos interanuales de 16.9 % y 3.1 %,
respectivamente. De igual modo, se resalta

millones, asociado a la disminuciéon
interanual en un 170 % de la factura
petrolera y de 3.9 % de las importaciones
no petroleras. Es importante destacar
el aumento en los ingresos generados

que la inversion extranjera directa (IED)
alcanzd los US$4,381.0 millones durante
el afo 2023, exhibiendo un incremento de
9.2 % respecto al afo anterior.

Balanza de pagos
2022-2023
En millones de US$

Concepto
Absoluta

I. Cuenta corriente -6,326.8 -4,573.5 1,753.3
Balanza de bienes -16,966.0 -15,848.9 1,171
Balanza de servicios 5,708.8 7,282.5 1,573.7
Ingreso primario -4,573.5 -5,692.8 -1,119.3
Ingreso secundario 9,503.9 9,685.7 181.8

1. Cuenta capital 0.0 0.0 0.0

Prest./endeud. neto -6,326.8 -4,573.5 1,753.3

Il. Cuenta financiera -7,472.7 -6,143.1 1,329.6
Inv. ext. directa -4,010.4 -4,381.0 -370.6

IV. Errores y omisiones 297.6 -517.1 -814.7

V. Financiamiento 1,443.5 1,052.5 -391.0
Act. de reservas 1,443.9 1,052.5 -391.4

*Cifras preliminares.
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Exportaciones totales de bienes
2022-2023
En millones de US$

Concepto 2023 =
Absoluta Relativa %

Exportaciones totales 13,776.9 12,899.2 -877.7 -6.4
I. Nacionales 5,944.1 4,945.4 -998.7 -16.8
Minerales 1,961.6 1,623.2 -338.4 -17.3

Oro no monetario 1,328.8 1147.5 -181.3 -13.6
Ferroniquel 496.8 312.5 -184.3 -371
Cobre 39.8 86.3 46.5 116.8
Plata 49.6 38.7 -10.9 -22.0
Otros minerales 46.6 38.2 -8.4 -18.0
Agropecuario 744.3 627.5 -116.8 -15.7
Guineos 320.8 226.7 -94.1 -29.3
Cacao en grano 108.2 102.6 -5.6 -5.2
Aguacates 38.4 43.0 4.6 12.0
Ajies y pimientos 22.4 21.0 -1.4 -6.2
Otros agropecuarios 2545 234.2 -20.3 -8.0
Industriales 3,238.2 2,694.7 -543.5 -16.8
Azlcar crudo y derivados 188.1 168.1 -20.0 -10.6
Productos quimicos 191.8 173.8 -18.0 -9.4
Cemento gris 84.5 991 14.6 17.3
Varillas de acero 129.8 81.0 -48.8 -37.6
Ron de cafia 821 82.8 0.7 0.9
Cervezas 13.0 8.9 -4.1 -31.5
Combustibles para aeronaves 830.6 646.0 -184.6 -22.2
Otros industriales 1,718.3 1,435.0 -283.3 -16.5
Il. Zonas francas 7,832.8 7,953.8 121.0 1.5
Agropecuario 234.4 184.4 -50.0 -21.3
Cacao en grano 106.9 91.0 -15.9 -14.9
Otros agropecuarios 127.5 93.4 -34.1 -26.7
Industriales 7,598.4 7,769.4 171.0 23
Confecciones textiles 1,019.1 919.5 -99.6 -9.8
Productos eléctricos 1197.4 1173.5 -23.9 -2.0
Equipos médicos 2,180.6 2,449.6 269.0 12.3
Manufacturas de calzado 204.8 166.1 -38.7 -18.9
Manufactura de tabaco 1,217.5 1,209.3 -8.2 -0.7
Cacao manufacturado 4.2 7.4 3.2 76.2
Otros industriales zf 1,774.8 1,844.0 69.2 3.9

*Cifras preliminares.
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Al analizar la balanza comercial, en el afio
2023 las exportaciones totales disminuyeron
en 6.4 % respecto al 2022, resultado que
responde a la reduccidon de 16.8 % de las
exportaciones nacionales. Dentro de las
Ultimas, las minerales disminuyeron en
17.3 % principalmente por un descenso de
las exportaciones ferroniquel (-371 %) y de
oro (-13.6 %); no obstante, se observd un
incremento en las de cobre de un 116.8 %
interanual. Las exportaciones agropecuarias
variaron en -15.7 %, principalmente por la

caida de las de guineos (-29.3 %). Entre
estos productos, sobresale el crecimiento
de 12.0 % de las exportaciones de aguacates.
Las exportaciones industriales nacionales
mostraron un descenso de 16.8 % respecto
a 2022, como resultado de la contraccion
de las exportaciones de varillas de acero
(-376 %) y de las de combustibles para
aeronaves (-22.2 %). Sin embargo, el
cemento gris aumentd en un 17.3 % en
términos interanuales.

Importaciones totales de bienes, por uso o destino econdémico
2022-2023*
En millones de US$

Concepto 2022 2023
Absoluta Relativa%

Importaciones totales
I. Nacionales

Bienes de consumo
Duraderos (automov., electrods. y otros)
Alimentos elaborados o semielaborados
Medicinales y farmacéuticos
Blancos derivados de petroleo (combustibles)
Otros bienes de consumo

Materias primas
Para la agricultura
Para la industria alimenticia (sin elaborar)
Para la industria textil
Para la industria de bebidas
Petroleo crudo y reconstituido (combustible)
Otras materias primas y/o insumos intermedios

Bienes de capital
Para la agricultura
Para la construccion
Otros bienes de capital

Il. Zonas francas
Materias Primas
Comercializadoras
Bienes de capital
Importaciones petroleras

Importaciones no petroleras

VarlaC|on

30,742.9 28,748.1 -1,994.8 -6.5
25,484.9 23,860.9 -1,624.0 -6.4
13,535.4 12,854.2 -681.2 -5.0
1,953.9 2,62.3 208.4 10.7
1,748.6 1,703.7 -44.9 -2.6
832.5 9679 135.4 16.3
5,185.4 4,247.3 -938.1 -18.1
3,815.0 3,773.0 -42.0 -1
8,418.2 7,077 -1,341.1 -15.9
281.7 196.3 -85.4 -30.3
1,035.8 1,060.9 251 2.4
122.9 108.6 -14.3 -11.6
155.4 174.5 191 12.3
805.4 724.7 -80.7 -10.0
6,017.0 4,812.1 -1,204.9 -20.0
3,531.3 3,929.6 398.3 1.3
89.5 99.0 9.5 10.6
177.2 2101 32.9 18.6
3,264.6 3,620.5 355.9 10.9
5,258.0 4,887.2 -370.8 =71
4,731.1 4,360.0 -3711 -7.8
77.4 90.4 13.0 16.8
449.5 436.8 -12.7 -2.8
5,990.8 4,972.0 -1,018.8 -17.0
24,752.1 23,776.1 -976.0 SSE9

*Cifras preliminares.

V Corresponde a las importaciones de mercancias generales excluyendo petréleo y derivados.
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Por otro lado, las exportaciones de zonas
francas alcanzaron unos US$7,953.8
millones, para un aumento anualizado de
US$121.0 millones (1.5 %), impulsadas por
el incremento de las exportaciones de
fabricaciondeequipos médicosy quirurgicos
de US$269.0 millones (12.3 %), otros
productos industriales con US$69.2 millones
(3.9 %) y las de cacao manufacturado con
US$3.2 millones (76.2 %).

En lo referente a las importaciones totales,
estas cayeron en 6.5 % durante el afo 2023.
Este comportamiento se explica por un
descenso de 17.0 % de las importaciones
petroleras, las cuales respondieron a la
disminucion de los precios del petroleo y
sus derivados en un 18.6 % al cierre de 2023.

En cuanto a las importaciones no petroleras,
se observd una reduccion de 3.9 %,
alcanzando los US$23,776.1 millones, unos
US$976.0 millones menos a los registrados
enel 2022. Dentro de las mismas, predomind
laexpansion delasimportaciones nacionales
de bienes de capital, destacandose los
bienes de capital para la construccion
(18,6 %) y para la agricultura (10.6 %).
Dentro de las importaciones de bienes de
consumo, sobresale el incremento de las
importaciones de productos medicinales y
farmacéuticos (16.3 %) y las de bienes de
consumo duradero (10.7 %). En un segundo
orden, las importaciones de materias
primas para la industria de bebidas y para
la industria alimenticia también registraron
aumentos de12.3 %y 2.4 % respectivamente.
Dentro de las importaciones de zonas
francas prevalecid la disminuciéon de
materias primas de 7.8 %, unos US$371.1
millones menos que en el 2022. Cabe
resaltar el comportamiento evidenciado en
las importaciones de las comercializadores
de zonas francas con un crecimiento de
16.8 % unos US$13.0 millones adicionales a
los registrados en el 2022.

Por otro lado, en el 2023 la balanza de
servicios registrd una expansion de 27.6 %
respecto al ano 2022, lo que representa

un flujo de divisas superior en US$1,573.7
millones. Esta significativa variacién se
explica en gran medida por los ingresos
de turismo durante el periodo, los cuales
aportaron unos US$1,423.3 millones
adicionales, para un incremento interanual
de 16.9 %. Lo anterior refleja el aumento en
la llegada de visitantes no residentes por via
aérea en 895,231 pasajeros, evidenciando la
efectividad de las estrategias destinadas a
lograr una mayor captacion de visitantes
durante el ano.

Al analizar el balance del ingreso secundario,
este concluyd el ano 2023 con un resultado
neto positivo de US$9,685.7 millones. Este
saldo responde a un crecimiento de 31 %
interanual de los flujos de remesas recibidos,
equivalente a unos US$300.7 millones mas
con relacién al afo 2022. El desempefio
econdmico y el nivel de empleo favorable
de los latinos en los Estados Unidos fue uno
de los principales factores que influyeron
en el comportamiento de las remesas, ya
que mas del 84.0 % de los flujos formales
recibidos durante el periodo provinieron de
ese pais.

Respecto a la cuenta financiera, la
misma concluyd el afo 2023 con un
saldo negativo de US$6,143.1 millones,
resultado de una variacion en los montos
nominales de los pasivos externos netos
superior a la de los activos externos netos.
La inversion extranjera directa alcanzd
unos US$4,381.0 millones como saldo
neto, con un flujo interanual de US$370.6
millones, para un significativo aumento
de 9.2 %, destacdndose el mayor volumen
de recursos destinados a los sectores de
comunicaciones, energia, y comercial. Por
ultimo, cabe resaltar que los ingresos de
divisas a la Republica Dominicana durante
el afo 2023 por concepto de exportaciones
de bienes, turismo, remesas, inversion
extranjera directa y otros ingresos por
servicios, ascendieron a US$40,365.0
millones, lo que representa US$1,395.2
millones adicionales (3.6 %), con relacién al
afo 2022.
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Cuenta financiera
2022-2023*
En millones de US$

Cuenta financiera” -7,472.7 -6,143.1 1,329.6
IED¥ -4,010.4 -4,381.0 -370.6
Activos -48.8 97.8 146.6
Pasivos 3,961.6 4,478.8 517.2
Inversion de cartera -3,260.6 -1,796.1 1,464.5
Activos -51.7 199.5 251.2
Pasivos 3,208.9 1,995.6 -1,213.3
Otra inversiéon -201.7 34.0 235.7
Activos 1111.6 1,497.3 385.7
Moneda y depdsitos 801.6 1,263.9 462.3
Préstamos 830.1 1,01.2 1811
Otros -520.1 -777.8 -257.7
Pasivos 1,313.3 1,463.3 150.0
Moneda y depdsitos -148.0 90.8 238.8
Préstamos 1,453.1 1,449.4 -3.7
Créditos comerciales 8.2 -76.9 -851

*Cifras preliminares.

v Los valores negativos reflejan un endeudamiento de Rep. Dom. con el resto del
mundo. Los valores positivos significan un préstamo neto de Rep. Dom. hacia el
resto del mundo. # IED: Inversion Extranjera Directa.

3.2. Deuda publica externa

Deuda externa sector publico consolidado
2022-2023
En millones de US$

Sector publico consolidado 37,448.9 39,952.9 2,504.0 100.0%
1. Sector publico no financiero 36,357.6 38,854.1 2,496.5 97.2%
Organismos multilaterales 6,673.2 7,529.2 856.0 18.8%
Bilaterales 1,994.5 2,103.5 108.9 5.3%
Banca comercial 0.0 0.0 0.0 0.0%
Bonos 27,683.8 29,215.4 1,531.6 73.1%
Suplidores 6.0 6.0 0.0 0.0%
2. Sector publico financiero 1,091.3 1,098.8 7.5 2.8%
Banco central 1,091.3 1,098.8 7.5 2.8%
Organismos multilaterales 891.3 898.8 7.5 2.2%
Bilaterales 0.0 0.0 0.0 0.0%
Banca comercial 200.0 200.0 0.0 0.5%
Bonos 0.0 0.0 0.0 0.0%
Suplidores 0.0 0.0 0.0 0.0%

Deuda externa consolidada
como% del PIB

*Cifras preliminares. Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

32.8% 33.2%
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De acuerdo con las estadisticas preliminares
del Banco Central y la Direccion General de
Crédito Publico, la deuda externa del sector
publico consolidado al cierre de diciembre
de 2023 ascendié a US$39,952.9 millones,
equivalente aun 33.2 % del Producto Interno
Bruto(PIB).EIniveldedeudaexternaaumentd
en US$2,504.0 millones con respecto a
diciembre de 2022, es decir un 6.7 %. Este
incremento se debe fundamentalmente a
los desembolsos recibidos por concepto
de emisiones de bonos soberanos y de
organismos multilaterales, segun el plan de
financiamiento aprobado en el presupuesto
nacional.

De los US$39,952.9 millones de deuda
externa, US$38,854.1 corresponden al sector
publico no financiero, (32.3 % del PIB), en
tanto que los US$1,098.8 millones restantes
corresponden al sector publico financiero
(0.9 % del PIB).

Durante el affio 2023 se recibieron
desembolsos por un total de US$4,722.2
millones, de los cuales US%$4,679.9 millones
fueron destinados al sector publico no
financiero y los US$42.3 millones restantes
para el Banco Central, por concepto de

montos recibidos en el marco del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos (CCR) de la
Asociacion Latinoamericana de Integracion
(ALADI). En comparacion con el afio 2022,
se registro un aumento de los desembolsos
recibidos en US$116.5 millones.

En lo relativo al servicio de la deuda publica
externa, el total pagado durante el periodo
ascendid a US$4,452.0 millones, para un
crecimiento interanual de un 37.6 %. De
ese total pagado, US$2,164.6 millones
correspondieron a capital, originando
un flujo neto de US$2,557.6 millones, vy
US$2,287.4 millones fueron destinados a
pagos de intereses y comisiones.

En lo que respecta a los pagos por sector,
el publico no financiero amortizé US$2,122.3
millones y realizd pagos de intereses vy
comisiones por US$2,248.8 millones. En
cambio, el Banco Central pago por concepto
de capital el monto de US$42.3 millones, e
interesesycomisionesascendentesalUS$38.7
millones, para cumplir principalmente con
los compromisos cursados en el marco del
CCR de la ALADI y los concernientes a los
organismos multilaterales.

Evolucion transacciones de deuda publica externa
2022-2023*
En millones de US$

Concepto
1. Desembolsos 4,605.7 4,722.2 116.5 25
2. Servicio de la deuda 3,236.5 4,452.0 1,215.5 37.6
2.1 Amortizaciones 1,365.8 2,164.6 798.8 58.5
2.2 Intereses 1,870.7 2,287.4 416.7 22.3
3. Flujo neto (1-2.1) 3,239.9 2,557.6 -682.3 -21.1
4. Transf. netas (1-2) 1,369.2 270.2 -1,099.0 -80.3

*Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

3.3. Reservas internacionales

Al cierre de diciembre 2023, las reservas
internacionales brutas alcanzaron
US$15,464.3 millones, el nivel mas
alto registrado para cierre de un ano,

equivalentes a 12.9 % del PIB, y a 5.8 meses
de importaciones de bienes y servicios,
excluyendo las de zonas francas, por
encima de los umbrales recomendados por
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el Fondo Monetario Internacional (FMI). Las
reservas internacionales netas ascendieron
a US$15,457.7 millones, mientras que

las reservas internacionales liquidas se
ubicaron en US$10,133.9 millones al cierre
del periodo.

Reservas internacionales del Banco Central
2022-2023
En millones de US$

Reseervas
Brutas 14,440.6
Netas 14,436.1
Liquidas 10,160.8

Variacion

31 dic 2022 30 dic 2023 Absoluta Relativa %

15,464.3 1,023.7
15,457.7 1,021.5 71
10,133.9 -26.9 -0.3

3.4. Mercado cambiario

Para el ano 2023, las entidades financieras
y los agentes de cambio autorizados
reportaron un monto bruto de compra de
US$62,798.1 millones, lo que representa un
aumento de 5.5 % con respecto al volumen
de US$59,5291 millones registrado en

el 2022. En ese orden, el monto bruto de
venta de dolares estadounidenses fue de
US$62,891.3 millones, correspondiente a
un incremento de 5.5 % con respecto al
volumen de US$59,588.5 millones transado
en igual periodo de 2022.

Compras y ventas netas de divisas y participacion en el mercado cambiario
2022-2023
En millones de US$

2023 Variacion

Concepto
Compras
Entidades Financieras 23,9276 72.7 25155.4 73.5 1,227.9 51
Agentes de Cambio 8,982.2 27.3 9,090.4 26.5 108.2 1.2
Total compras 32,909.7 100.0 34,245.8 100.0 1,336.1 4.1
Ventas
Entidades Financieras ~ 29,699.1 94.6 32,9611 94.6 3,261.9 1.0
Agentes de Cambio 1,710.3 5.4 1,892.5 54 182.2 10.7
Total ventas 31,409.4 100.0 34,853.5 100.0 3,444, 1.0

Del total de compras reportadas por las
entidades cambiarias, las instituciones
financieras transaron la suma de
US$25,155.4 millones, correspondiente a

Al considerar las operaciones entre
entidades del sistema financieroy cambiario,
es decir, excluyendo las transacciones
interinstitucionales, las compras

ascendieron a US$34,245.8 millones, para
una expansion interanual de 4.1 % respecto
a los US$32,909.7 millones observados en
el 2022; mientras que las ventas sumaron
US$34,853.5 millones, superiores en 11.0 %
al afo anterior.

una participacion de 73.5 % del total del
mercado. Por otra parte, los agentes de
cambio autorizados reportaron un monto
de transacciones de compras ascendente
a US$9,090.4 millones, equivalente a un
26.5 % del total.
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Volumen de compras netas y tasa de cambio de compra promedio del mercado cambiario

2023
mmm Volumen entidades financieras Volumen agentes ——Tasa mercado cambiario
Millones
de US$ Tasas
2,500.0 57.5
56.4 = 57.0
2,000.0 7 % 56.5
< N 56.0
1,500.0 g N 55.5
o 55.0
1,000.0 54,5
54.0
500.0 53.5
53.0
0.0 525
El predominio de las entidades de un 94.6 % de dichas operaciones, mientras
intermediacién financiera en las gue los agentes de cambio sélo ejecutaron
transacciones cambiarias netas es aun US$1,892.5 millones, es decir, un 5.4 % del
mayor en el caso de las ventas. Las mismas total transado en el mercado cambiario.
realizaron ventas por US$32,961.1 millones,
Ventas netas y tasa de cambio de venta promedio del mercado cambiario
2023
mm Volumen entidades financieras Volumen agentes ——Tasa mercado cambiario
Millones
de US$ Tasas
3,500.0 57.5| - 58.0
3,000.0 r 575
@ - 57.0
2,500.0 g‘ L 56.5
2,000.0 o - 56.0
o + 55.5
1,500.0 | 5.0
1,000.0 . : ! 545
00.0 : ) . . i ) 3 - 54.0
500. F 535
0.0 - 53.0
2023
La tasa de cambio promedio del mercado una depreciacion de 1.9 % con respecto al
spotparalacompradelddlarestadounidense promedio de 2022. Asimismo, vale destacar
durante el afio 2023 fue de RD$55.84/ que, las tasas de compra y venta de fin
US$, para una depreciacion  de 1.9 % con de periodo presentaron una depreciacion
relacion al promedio de 2022. Por otro lado, acumulada de 3.2 %, al comparar los valores
la tasa del cambio promedio del mercado alcanzados al 29 de diciembre de 2023,
spot para la venta del ddlar estadounidense ultimo dia habil del afo, con respecto al
en el 2023 fue de RD$56.15/US$, para cierre de diciembre de 2022.
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Tasa promedio de compra y venta dodlares estadounidenses
del mercado cambiario (RD$/US$)
2022-2023

. . Apreciacién/
Entidades Mercado Entidades Mercado T

Compra

ene 57.54 57.53 57.52 56.41 56.35 56.37 116 21%
feb 56.42 56.36 56.38 55.86 55.76 55.84 -0.54 1.0%
mar 54.83 54.80 54.82 54.80 54.72 54.77 -0.05 01%
abr 54.97 54.93 54.95 54.56 54.50 5453 -0.42 0.8%
may 55.08 55.02 55.06 54.41 54.32 54.38 -0.68 1.3%
jun 5476 54.70 5473 54.82 54.74 54.77 0.04 -01%
jul 54.48 54.41 54.47 55.76 55.74 55.74 127 -2.3%
ago 53.59 53.53 53.57 56.50 56.51 56.49 2.92 -5.2%
sep 53.21 5314 5317 56.63 56.66 56.62 3.45 -61%
oct 53.72 53.65 53.67 56.65 56.73 56.68 3.00 -5.3%
nov 54.28 5418 54.21 56.68 56.84 56.71 2.50 -4.4%
dic 55.27 55.22 55.24 57.21 57.34 57.23 2.00 -3.5%
52;32 54.80 54.74 54.76 55.85 55.84 55.84 1.08 1.9%
Venta

ene 57.86 57.79 57.83 56.73 56.67 56.71 112 2.0%
feb 56.90 56.54 56.78 56.20 55.97 56.15 -0.64 11%

mar 55.21 54.96 5512 5512 54.89 5510 -0.02 0.0%
abr 55.23 5512 55.20 54.89 54.75 54.91 -0.30 0.5%
may 55.36 55.24 55.32 54.73 54.51 54.69 -0.63 1.2%

jun 55.05 54.89 55.00 5513 54.99 5512 012 -0.2%
jul 54.78 54.59 54.72 56.12 56.01 5611 139 -2.5%
ago 53.93 53.72 53.88 56.81 56.75 56.78 2.90 -51%
sep 53.57 53.37 53.52 56.94 56.84 56.91 3.39 -6.0%
oct 5411 53.90 54.05 56.89 56.84 56.88 2.83 -5.0%
nov 54.61 54.52 54.60 56.99 56.97 56.99 2.39 -4.2%
dic 55.66 55.62 55.66 57.54 57.52 57.54 1.88 -3.3%
Sgﬁ;gic 5514 54.98 55.09 5617 56.05 56.15 1.06 -1.9%

Nota: el promedio del periodo es el promedio de las tasas diarias comprendidas dentro de ese periodo.
Una variacion positiva relativa corresponde a una apreciacion del peso dominicano respecto al ddlar estadounidense, mientras que una
variacion relativa negativa indica una depreciacion de la moneda.
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IV. SECTOR FISCAL

e  En el afo 2023, los ingresos aumentaron en un 12.2 % respecto al afo
anterior, hasta ubicarse en RD$1,071,873.6 millones.

e Las erogaciones del Gobierno central presupuestario alcanzaron los
RD$1,300,117.5 millones, para una expansion interanual de 11.1%, producto
de un aumento de 8.7% del gasto y de 34.9% de la inversion bruta de

activos no financieros.

e Las operaciones del Gobierno central presupuestario registraron un
endeudamiento neto de RD$221,914.9 millones, equivalente a 3.3 % del

PIB.

En el ano 2023, los ingresos aumentaron
en un 12.2 % respecto al afo anterior. Este
comportamiento estuvoimpulsado, en parte,
por los recursos adicionales recaudados
tras aprobarse el presupuesto reformulado,
especificamente los adelantos de
impuestos sobre la renta de las instituciones
financieras, asi como las transferencias
corrientes de otras instituciones publicas,
y las recaudaciones derivadas de la Ley 51-
23, la cual otorgd facilidades de pago a los
contribuyentes que requiriesen ponerse al
dia con sus obligaciones tributarias.

Con el objetivo de apoyar el proceso de
dinamizacion de la economia, los ingresos
adicionales fueron dirigidos, en gran medida,
a proyectos de inversion publica. En este
sentido, se observa que las erogaciones
registraron una expansion interanual de
1.1 %, producto de un aumento de 8.7 % del
gasto y de 34.9 % de la inversion bruta en
activos no financieros.

De esta manera, de acuerdo con cifras
preliminares, las operaciones del Gobierno
central presupuestario registraron un
endeudamiento neto! de RD$221,914.9
millones, equivalentes a 3.3 % del PIB.

4.1. Evolucion del ingreso del Gobierno
central presupuestario

Los ingresos del Gobierno central
presupuestarioascendieronaRD$1,071,873.6
millones en el afo 2023, tras registrar un
incremento de RD$116,173.9millones (12.2 %)
respecto a 2022.El 90.4 % de los ingresos
correspondid a los impuestos, el 0.4 % a
las contribuciones sociales, el 0.6 % a las
donaciones, y el 8.6 % restante se compuso
de otros ingresos.

El conjunto de los impuestos totalizd
RD$969,021.8 millones, al crecer en 12.2 %
respecto a los RD$863,616.0 millones
recaudados en 2022. Los impuestos sobre
el ingreso, las utilidades y las ganancias
de capital representaron el 35.1 % del total
de este renglén, mostrando una variacion
de 23.0 % al pasar de RD$%$276,096.6
millones a RD$339,657.6 millones. Mientras,
las recaudaciones provenientes de los
impuestos sobre la propiedad fueron de
RD%$15,667.2 millones, al experimentar un
aumento interanual de 8.5 %,

De manera particular, los impuestos sobre
los bienes y servicios representaron
el 570 % del total de impuestos, vy

1 El préstamo neto/endeudamiento neto se define como la adquisicion neta de activos financieros menos el incurrimiento neto de
pasivos. De acuerdo con el Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 (MEFP 2014) del FMI.
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exhibieron un crecimiento de 7.6 %, al
pasar de RD$513,677.5 millones en 2022 a
RD$552,800.6 millones en 2023. La partida
mas relevante dentro de esta categoria es
la correspondiente al impuesto sobre el
valor agregado (ITBIS), la cual presentd
un incremento de RD$25,905.2 millones
(8.3 %) respecto al aflo anterior. Mientras, los
impuestos sobre el comercio internacional
sumaron RD$60,670.5 millones en 2023, al
mostrar un aumento de 2.3 % respecto a los
RD$59,318.1 millones recaudados en 2022.

Las contribuciones sociales disminuyeron
en 14.3 % entre 2022 y 2023, al pasar de
RD$%$4,923.1 millones a RD%$4,221.0 millones.
Por otro lado, las donaciones aumentaron
en RD%$4,541.0 millones, y ascendieron a
RD$6,846.3 millones.

Finalmente, en la partida que se clasifican los
otros ingresos se encuentran, entre otros, la
renta de la propiedad, las ventas de bienes y
servicios, las multas, sanciones pecuniarias
y depdsitos en caucion transferidos, asi
como las transferencias no clasificadas en
otras partidas. Esta pasd de RD$84,855.3
millones en 2022 a RD$91,784.5 millones en
2023, para un crecimiento de 8.2 %.

4.2, Evolucion de las erogaciones del
Gobierno central presupuestario

Entre 2022 y 2023, las erogaciones
del Gobierno central presupuestario
aumentaron en RD$129,740.8 millones
(M1%),y pasaron de RD%$1,170,376.7 millones
a RD%$1,300,117.5 millones. De este monto,
en 2023, 88.8 % correspondid al gasto, y el
11.2 % restante a la inversion bruta en activos
no financieros.

En 2023, el gasto del Gobierno central
ascendid6 a RD$1154,486.0 millones,
tras crecer en 8.7 % respecto a los
RD$1,062,458.3 millones registrados el afio
anterior. En cuanto a sus componentes, el
26.4 % del gasto se asignd a la remuneracion
de los empleados, 11.4 % al uso de bienes y
servicios, 18.5 % al pago de intereses de la

deuda publica, 9.1 % a los subsidios, 181 %
a las donaciones, 10.4 % a las prestaciones
sociales, y 6.2 % a otros gastos.

Las remuneraciones a los empleados
aumentaron en RD$%$27745.4 millones
(10.0 %), el uso de bienes y servicios
en RD$%$20,424.8 millones (8.4 %), el
pago de intereses de la deuda publica
en RD$35,413.9 millones (19.9 %), las
donaciones RD$23,014.9 millones (12.4 %),
y las prestaciones sociales en RD$16,919.7
millones (16.5 %). En cambio, el gasto en
subsidios cayd en RD%$26,569.6 millones
(20.2 %), y el rubro correspondiente a
otros gastos lo hizo en RD$4,921.3 millones
(6.4 %).

Por ultimo, la inversién bruta en activos no
financieros pasé de RD$107,918.4 millones
en 2022 a RD%$145,631.4 millones en 2023,
para un incremento de 34.9 %.
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Estado de operaciones del Gobierno Central presupuestario y del SPNF
2022-2023
En millones de RD$
(Base devengada)

Variacién 23/22

Cddigo** Estado de Operaciones 2022 2023 Relativa
Absoluta (%)

GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO!

Transacciones que afectan al patrimonio neto:
1 Ingreso 955,699.7 1,071,873.6 116,173.9 12.2
1 Impuestos 863,616.0 969,021.8 105,405.8 12.2

Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las
m . . 276,096.6 339,657.6 63,561.0 23.0
ganancias de capital

n3 Impuestos sobre la propiedad 14,443.2 15,667.2 1,224.0 8.5
N4 Impuestos sobre los bienes y servicios 513,677.5 552,800.6 39,1231 7.6

De los cuales: Impuesto sobre el valor
141 310,788.4 336,693.7 25,905.2 8.3
agregado (ITBIS)

Impuestos sobre el comercio y las
15 . . . 59,3181 60,670.5 1,352.4 2.3
transacciones internacionales

ne Otros impuestos 80.5 226.0 145.5 180.7
12 Contribuciones sociales 4,9231 4,221.0 -702.1 -14.3
13 Donaciones 2,305.3 6,846.3 4,541.0 197.0
14 Otros ingresos 84,855.3 91,784.5 6,929.2 8.2

2 Gasto 1,062,458.3 1,154,486.0 92,027.7 8.7

21 Remuneracién a los empleados 276,802.7 304,548.1 27,745.4 10.0
22 Uso de bienes y servicios 110,953.1 131,377.9 20,424.8 18.4
24 Intereses 178,301.9 213,715.7 35,413.9 19.9
25 Subsidios 131,388.2 104,818.7 -26,569.6 -20.2
26 Donaciones 185,813.7 208,828.6 23,014.9 12.4
27 Prestaciones sociales 102,708.7 119,628.4 16,919.7 16.5

28 Otros gastos 76,490.0 71,568.6 -4,921.3 -6.4
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Continuacion...
Estado de operaciones del Gobierno Central presupuestario y del SPNF
2022-2023
En millones de RD$
(Base devengada)

Variacién 23/22

Cddigo** Estado de Operaciones 2022 2023 Relativa
Absoluta %)

Transacciones en activos no financieros:

31 Inversion bruta en activos no financieros 107,918.4 145,631.4 37,713.0 34.9
31 De los cuales: Activos fijos 103,501.4 140,953.9 37,452.5 36.2
"Partida informativa: Gasto de capital
162,706.7 196,879.4 34,172.7 21.0
(Manual EFP 1986 FM)"
2M Erogaciones 1,170,376.7 1,300,117.5 129,740.8 111
NLB Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) -203,299.6 -221,914.9 -18,615.3
% PIB? -3.2% -3.3%
NLBz Discrepancia estadistica global® 1,377.4 6,329.0 -5,048.5
RESTO DEL SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO
NLB Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) 35,993.1 12,144.0 -23,849.1
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO*
NLB Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) -167,306.5 -209,770.9 -42,464.4
% P1B? -2.7% -3.1%

*Cifras preliminares.

**Codigo del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 del Fondo Monetario Internacional.

! El Gobierno central presupuestario abarca las actividades fundamentales de los poderes ejecutivo, legislativo y judicial. El término
presupuestario no indica que se compile una ejecucion presupuestaria, sino que las transacciones de estas instituciones estan contempladas
en el Presupuesto General del Estado.

2 Préstamo neto/endeudamiento neto como porcentaje del PIB nominal anual. El afio 2023 utiliza el PIB nominal anual estimado.

3 La discrepancia estadistica global es la diferencia entre el préstamo neto/endeudamiento neto calculado de dos formas: 1) adquisicion neta
de activos financieros menos incurrimiento neto de pasivos; y 2) ingreso menos erogacion.

4 El sector publico no financiero incluye al Gobiero general (gobierno central mas gobiernos locales (ayuntamientos)) vy las sociedades
publicas no financieras (empresas publicas no financieras).

Fuentes: Ministerio de Hacienda, Banco Central de la Republica Dominicana, Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales,
Consejo Unificado de las Empresas Distribuidoras de Electricidad.
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V. SECTOR MONETARIO

e Durante el 2023, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
continud el proceso de normalizacion de la postura monetaria iniciado en el

mes de mayo.

* Lasreducciones en latasa de politica monetaria (TPM) acumularon 150 puntos
basicos (pbs) en este periodo, situdndola en 7.00 % anual al cierre de 2023.

 Las medidas de tasas de interés estuvieron complementadas con un programa
de provision de liquidez para facilitar el financiamiento a los sectores
productivos y los hogares a través de los intermediarios financieros.

Durante el 2023 el Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD) implementd
un plan de estimulo monetario iniciado en
el mes de mayo, en un contexto en que la
inflacion se mantuvo dentro del rango meta
de 4.0 % +1.0 %.

En este sentido, la autoridad monetaria
redujo la tasa de politica monetaria (TPM)
en 150 puntos basicos (pbs) de forma
acumulada entre mayo y diciembre,
situdndola en 7.00 % anual al cierre de 2023.
Asimismo, el BCRD decidi¢ ampliar el rango
inferior del corredor de tasas de interés,
con el objetivo de disminuir los costos de
financiamiento de las entidades financieras
e incidir en menores tasas de interés en el
sistema financiero. De esta manera, la tasa
de la facilidad permanente de expansion de
liguidez (Repos a 1 dia) se ubicd en 7.50 %
anual, mientras que la tasa de depdsitos
remunerados de corto plazo (Overnight) se
colocd en 5.50 % anual al cierre del ano.

Estas medidas de tasas de interés estuvieron
complementadas con un programa de
provision de liquidez a través de la liberaciéon
de encaje legal y una Facilidad de Liquidez
Rapida (FLR), para el financiamiento en
condiciones favorables a los sectores
productivos y los hogares, por medio de las
entidades de intermediacién financiera. En
ese orden, el monto aprobado por la Junta

Monetaria asciende a unos RD$205,000
millones, de los cuales se canalizaron unos
RD$179,000 millones al cierre de diciembre.

Tasa de politica monetaria e interbancaria

2021-2023
En %
9.00 -—---TPM efectiva
Tasa interbancaria 1-7 dia
8oo { T jeeeeaa-
7.00 4 7.00
6.00 - \
‘' 5.50
5.00
4.00 A
3.00 /
4
........... 4
2.00
VS E>CT008>000 5 E>C5008>00aEE>Cc5000>
LERE2T080 2052 w3 T0%02T52ERE2T0%02
2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘

Estas decisiones de politica monetaria
estuvieron sustentadas en la evaluacion
exhaustiva del comportamiento de
los indicadores macroecondmicos
internacionales y nacionales. En el contexto
internacional, algunas de las principales
economias presentaronunaresilienciamayor
de lo previsto, a pesar de los factores de
incertidumbre que permanecieron vigentes.
En ese orden, la actividad econdmica de
Estados Unidos de América (EUA) registrd
un incremento de 2.5 % en 2023, apoyado
principalmente en el consumo privado. Por
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otrolado, los efectos de la guerra entre Rusia
y Ucrania y la postura monetaria restrictiva
condicionaron el desempefo de la actividad
econdmica en la zona euro (ZE), la cual se
moderd hasta 0.5 % en igual periodo. En
tanto, el crecimiento econédmico de América
Latina registré una desaceleracion en 2023,
si bien mas gradual de lo esperado.

En este contexto, las perspectivas del
mercado sugieren que el crecimiento
mundial se ubicaria en 25 % en 2023,
de acuerdo con el reporte de Consensus
Forecasts (CFC) de diciembre de 2023.

Por otro lado, las presiones inflacionarias
globales continuaron reduciéndose. En
particular, la inflacion interanual en EUA
disminuyé desde un maximo de 9.1 % en
junio de 2022 hasta 3.4 % en diciembre de
2023; mientras que, en la ZE, la inflacidn se
redujo hasta 2.9 %, tras alcanzar su valor
mas alto de 10.6 % en octubre de 2022. En
ambas economias, la inflacion subyacente,
que excluye los componentes mas volatiles
de la canasta, mostrdé una disminucion mas
gradual, colocdndose en diciembre en 3.9 %
en EUAyen 3.4 %enlaZE.

Ante este panorama de menores presiones
inflacionarias y tras un periodo de aumentos
consecutivos en sus tasas de referencia,
los bancos centrales de las economias
avanzadas mantuvieron sin cambios sus
tasas de politica monetaria a finales del
2023. De esta manera, la Reserva Federal
mantuvo la tasa de fondos federales en
5.25 % - 5.50 % anual al cierre del referido
afo, mientras la tasa de referencia del Banco
Central Europeo se ubicd en 4.50 % anual.
En América Latina, la inflacion ha
continuado disminuyendo hasta retornar a
SuU rango meta en paises como Guatemala,
Paraguay, Uruguay y Republica Dominicana.
En este contexto, la mayoria de los bancos
centrales de la region ha reducido sus
tasas de interés, como es el caso de Costa
Rica (reduccion acumulada de 300 pbs),
Chile (300), Uruguay (250), Republica
Dominicana (150), Brasil (200) y Paraguay
75).

En el entorno nacional, la economia
dominicana mantuvo su proceso de
recuperacion durante el ultimo trimestre de
2023. En efecto, el indicador mensual de
actividad econdmica (IMAE) registré una
expansion interanual de 4.7 % en diciembre,
conlo que el crecimiento econdmico del afio
alcanzd 2.4 %. Al analizar por sectores, en el
mes de diciembre, la actividad econdmica
estuvo impulsada principalmente por
el sector servicios, destacandose el
dinamismo de los hoteles, bares vy
restaurantes, asi como el mejor desempefio
de los sectores construccion, manufacturas
de zonas francas, agropecuario y servicios
financieros.

Inflacion general mensual
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En tanto, la inflacion interanual se redujo de
forma significativa durante el 2023, como
resultado de la combinacién del programa
de restriccion monetaria implementando
entre noviembre 2021y abril de 2023, y los
subsidios diseffados por el Gobierno para
mitigar el alza de los precios internacionales
de las materias primas. En este contexto,
la inflaciédn general se mantuvo dentro
del rango meta desde el mes de mayo,
ubicandose en 3.57 % al cierre del 2023,
para una reduccion de 607 pbs respecto
al maximo de 9.64 % registrado en abril de
2022.Deigual forma, lainflaciéon subyacente,
que excluye los componentes mas volatiles
de la canasta, asi como aquellos con precios
regulados, disminuyd de 7.29 % en mayo de
2022 a 4.32 % en diciembre de 2023.

Tasa de interés bancos multiples
Promedio ponderado, en %

2021-2023
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En cuanto al sistema financiero, las tasas
de mercado han respondido a las medidas
de estimulo monetario implementadas
desde mayo. En ese orden, la tasa de interés
activa promedio ponderado (p.p.) se ubicd
en 13.60 % anual en diciembre, para una
reduccion de 229 pbs con respecto a mayo.
En el mismo periodo, la tasa de interés
pasiva p.p. registré una disminucion de 179
pbs, ubicdndose en 8.56 % anual al cierre de
2023.

Asimismo, se registro una aceleracion en el
crecimiento del crédito privado, impulsado
principalmente por los préstamos a los
sectores productivos. En efecto, el crédito
al sector privado en moneda nacional (MN)
presentd un crecimiento interanual de
20.8 % al cierre del 2023, alcanzando un
monto de RD$1,628,458.8 millones. Mientras,
los préstamos totales al sector privado se
ubicaron en RD$2,011,604.1 millones, tras
expandirse en 19.8 % interanual en igual
periodo.

Al cierre de 2023, la base monetaria
restringida (BMR) se situé en RD$424,694.8
millones, para unincremento de RD$13,734.4
millones con respecto a igual periodo del
ano anterior. Esta variacién equivale a una
expansion de 3.3 % interanual, explicada por
unaumentodell.7 % enlosbilletesy monedas
emitidos, componente que representa el
66.4 % de la BMR. En cambio, los depdsitos
de encaje legal en MN disminuyeron en
RD$15,872.6 millones con respecto al afo
anterior, los cuales representan un 33.6 %
de la misma.

Por otro lado, la base monetaria ampliada
(BMA)! se incrementd en 7.4 % interanual
(RD$%$54,614.0 millones), registrando un
saldo de RD$794,931.5 millones al cierre del
cuarto trimestre de 2023.

De igual forma, los agregados monetarios
mantuvieron su ritmo de crecimiento al
cierre de 2023 expandiéndose a tasas
mayores que el PIB nominal. En este
sentido, el medio circulante (M1) aumentod
en 9.0 % con respecto a diciembre 2022
(RD$67,502.5 millones), alcanzando un
saldo de RD$818,728.1 millones. Dentro de
sus componentes se destacan los billetes y
monedas en poder del publico, los cuales
reflejaron un aumento de 10.3 % con
respecto al ano anterior; mientras que los
depdsitos transferibles en MN crecieron en
8.5 % interanual.

1La BMA agrega a la BMR, los depdsitos y valores, en moneda extranjera (ME), emitidos por el BC para encaje legal y compensacion, en
poder de OSD. Ademas, incluye otros depdsitos no restringidos y valores de corto plazo, emitidos por BC, en poder de las OSD, tanto en

MN como ME.
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Indicadores monetarios armonizados
2022-2023
En millones de RD$

Reservas
dic 2022 dic 2023 Absoluta FEEERA

Base monetaria restringida (emisién) 410,960.3 424,694.8 13,734.4 3.3
Billetes y monedas emitidos 252,499.4 282,106.4 29,607.0 n7
Depositos de encaje legal y compensacion de 158,460.9 142,588.3 15,8726 -10.0
Base monetaria ampliada 740,317.4 794,931.5 54,614.0 7.4
Medio circulante (M1) 751,225.6 818,728.1 67,502.5 9.0
Oferta monetaria ampliada (M2) 1,686,768.5 1,972,366.9 285,598.4 16.9
Dinero en sentido amplio (M3) 2,287,163.9 2,588,165.9 328,064.4 14.3
Valores en circulacién a valor compra 870,298.7 962,035.5 91,736.8 10.5
Cartera de préstamos al sector privado en M/N 1,347,840.0 1,628,458.8 280,618.8 20.8

En tanto, la oferta monetaria ampliada (M2)
alcanzdé un saldo de RD$1,972,366.9 millones
alcierredel2023,creciendo16.9%entérminos
interanuales (RD$285,598.4 millones).
Finalmente, el dinero en sentido amplio
(M3) se expandid 14.3 % (RD$328,064.4
millones) con respecto a 2022, registrando
un saldo de RD%$2,615,228.3 millones. Entre
sus componentes, los otros depdsitos en
ME aumentaron RD$42,466.0 millones en
términos interanuales, equivalente a una
tasa de crecimiento de 7.1 % con respecto a
igual periodo del aflo anterior.
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Seccion VI: Sector financiero

VI. SECTOR FINANCIERO

e Al cierre de octubre-diciembre de 2023, tanto los activos como los
pasivos netos del sistema financiero dominicano presentaron un

crecimiento interanual de 15.9 %.

* Las utilidades del sector financiero alcanzaron RD$79,222.2 millones al
cierre de diciembre de 2023, mostrando una rentabilidad anualizada
sobre el patrimonio promedio (ROE) de 25.4 % y una rentabilidad sobre

el activo promedio (ROA) de 3.0 %.

Al cierre del trimestre octubre-diciembre
de 2023, el sector financiero dominicano
contd con 47 entidades de intermediacion
financiera. De este conjunto, 17 son Bancos
Multiples, que comprenden el 87.8 % de
los activos totales netos, seguido por 10
Asociaciones de Ahorros y Préstamos, las
cuales representan el 9.7 % de dichos activos
totales. En tanto que, los Bancos de Ahorro
y Crédito, compuesto por 14 entidades,
participan en el 1.8 % de los activos, mientras
qgue 5 corporaciones de crédito conforman
el 01 %. A su vez, el Banco de Desarrollo
y Exportaciones (BANDEX) representa el
0.6 % de los activos, completando asi el
panorama del sector financiero.

Sistema financiero
Crecimiento interanual de activos y pasivos

2022-2023
m Activos netos Pasivos
]
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Enesecontexto,losactivosnetospresentaron
un crecimiento interanual de RD$479,605.9
millones, equivalente a una variacion de
15.9 %. Este aumento estuvo determinado,
principalmente, por la expansiéon de la

cartera de créditos en RD$320,115.7 millones
(20.6 %), las disponibilidades en RD$70,976.1
millones (12.4 %), asi como las inversiones
en instrumentos de deuda en RD$46,641.4
millones (6.3 %).

) Sistema financiero
Indice de morosidad y
rentabilidad patrimonial (ROE)
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A su vez, el citado crecimiento de la cartera
de créditos estuvo basado en los créditos
vigentes, los cuales experimentaron un
incremento de RD$303,201.3 millones
(19.3 %); mientras que, los créditos
reestructurados aumentaron en RD$7,243.1
millones (28.8 %). El indicador de morosidad
se mantuvo en 1.0 % al cierre de diciembre
de 2023, en tanto que el nivel de cobertura
para créditos vencidos y en procesos
de cobranza judicial alcanzd el 283.4 %,
porcentaje significativamente superior al
100 % que se exige reglamentariamente,
indicativo de que, por cada RD$1.0 milldn
de créditos improductivos, hay reservas de
provisiones equivalentes a RD$2.8 millones.
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En cuanto al desempeio de los pasivos
totales del sector financiero en los
ultimos doce meses, éstos aumentaron en
RD$423,276.8 millones (15.9 %) respecto
a diciembre de 2022. Este crecimiento
estuvo determinado principalmente por
las captaciones del publico, las cuales
incrementaron en RD%$281,4271 millones
(12.2 %), representando el 66.5 % de la
variacion del pasivo total durante ese
periodo.

Sistema financiero
Estructura de pasivos
como % del pasivo total

H Otros pasivos
Financiamientos

B Obligaciones subordinadas
m Captaciones

2.4% 2.7% 2.9%

7.4% 7.2%

10.4%

dic dic dic
2021 2022 2023
Sistema financiero nacional

Estructura de pasivos
En millones de RD$

T.C.

Captaciones 2,309,110.0 2,590,5371 12.2

Financiamientos 191,100.6 321,454.6 68.2
Obligaciones 89,2325 84,5905  -5.2
subordinadas

Otros pasivos 68,269.6 84,407.3 23.6

Pasivos totales 2,657,712.7 3,080,989.5 15.9

*Cifras preliminares.

Al evaluar el comportamiento de las
operaciones del sistema financiero por
tipo de moneda a diciembre de 2023,
se observa que los activos en moneda
nacional reflejaron un incremento interanual
de RD%$368,150.2 millones (16.5 %), lo cual
representa el 76.8 % del crecimiento total
del activo en el periodo comprendido
entre diciembre 2022-2023. Asimismo, los
pasivos en moneda nacional se expandieron

en RD$332,164.8 millones (17.7 %), lo que
equivale al 78.5 % del aumento total del
pasivo en el citado periodo. Dado este
resultado, las operaciones en moneda
extranjera tienen una participacion del
25.3 % en el activo total, 21.2 % en la cartera
de créditos, 28.3 % en el pasivo total y 27.9 %
en las captaciones.

En lo concerniente al patrimonio de las
entidades de intermediacidon financiera, este
presentd un crecimiento de RD$56,329.1
millones durante el periodo bajo analisis,
equivalente a un 16.0 %. Esta expansion
fue el resultado, principalmente, de los
incrementos de las reservas patrimoniales
en RD$17,794.6 millones (35.4 %), el capital
pagado en RD$15,059.1 millones (8.7 %) vy
las utilidades del ejercicio en RD%$14,860.5
millones (23.1 %). Asimismo, se destaca la
variacion interanual de RD$5,722.8 millones
en las utilidades de ejercicios anteriores,
siendo mayores en un 16.3 % al mostrado
durante el mismo periodo del ailo anterior.
Con el desempeio citado anteriormente, las
utilidades del sector financiero alcanzaron
RD$79,222.2 millones al cierre de diciembre
de 2023, mostrando wuna rentabilidad
anualizada sobre el patrimonio promedio
(ROE) de 25.4 % y una rentabilidad sobre el
activo promedio (ROA) de 3.0 %.

Sistema financiero
Activos, cartera de créditos, captaciones
y pasivos en moneda extranjera
como proporcion del total (%)

Dic-22 mDic-23

25.6%

25.3%
28.7%
27.9%
29.3%
28.3%

21.9%
VARV

Activo ME/ Cartera ME/ Captaciones ME / Pasivo ME/
Activo total cartera total Captaciones total Pasivo total

La referida rentabilidad se deriva
principalmente de una combinacién de
mayores ingresos financieros generados
por los intereses de la cartera de créditos
y los rendimientos de las inversiones
financieras, los cuales crecieron en
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RD$65,170.8 millones (38.6 %) y RD$11,898.7
(24.4 %), respectivamente, compensando
la expansion de RD$50,2871 millones
(80.9 %) de los costos financieros. De igual
forma, los gastos operativos evidenciaron
un crecimiento de RD$27,7711 millones
(18.6 %).

En este sentido, el grado de absorcion neto,
que se define como la proporcidon entre
gastos operativos y margen financiero neto,
se situd en 921 % al cierre de diciembre
de 2023, inferior al 96.7 % observado para
diciembre de 2022.

Por otra parte, a diciembre de 2023 el
coeficiente de intermediacion financiera,
determinado mediante la relacién entre la
cartera de créditos bruta y las captaciones
totales del publico, alcanzé un 749 %,
superior al 70.3 % registrado en diciembre
de 2022 y al promedio observado en los
ultimos 24 meses, indicativo de un mayor
uso de captaciones del publico para
financiar los créditos otorgados por el
sistema financiero.

Sistema financiero
Grado de intermediacion
(créditos como % de captaciones)

Grado de intermediacion
= =Grado de intermediaciéon promedio
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Comportamiento operacional de los
Bancos Mdltiples

A diciembre de 2023, los activos totales
de los bancos multiples presentaron un
crecimiento interanual de RD$403,248.2
millones (15.2 %), con respecto a diciembre
de 2022. Similar a lo observado en el

sistema financiero, este incremento se
debid principalmente a la expansidén de
la cartera de créditos en RD$280,113.6
millones (21.0 %) vy las disponibilidades en
RD$56,142.0 millones (10.4 %).

Bancos multiples
Estructura de activos
En millones de RD$

T.C.

Disponibilidades 538,315.3 594,457.4 10.4

Inversiones 681,771.9 715,822.0 5.0
Cartera de 1336,444.4 16165580 210
créditos

Otros activos 101,692.1 134,634.5 32.4
Activos 2,658,223.7 3,061,471.9 15.2

*Cifras preliminares.
Y Incluye los rendimientos devengados pendientes de cobro.

Lavariacionabsolutapositivadelacarterade
créditos de estos intermediarios se observd,
principalmente, en los créditos vigentes
por un monto de RD%$264,247.9 millones
(19.6 %) y los créditos reestructurados por
RD$6,875.0 millones (28.4 %). A diciembre
de 2023, el indice de morosidad fue de 1.0 %,
mayor al 0.9 % registrado a diciembre de
2022, en tanto que el indicador de cobertura
para créditos improductivos registrd un
307.5 %, superior al nivel minimo de 100 %
requerido por la normativa vigente.

En lo concerniente a la dindmica sectorial,
el incremento de la cartera de créditos de
los bancos multiples estuvo orientado,
fundamentalmente, a satisfacer la demanda
de financiamiento del sector privado, el
cual se expandié en RD$271,918.0 millones
(20.6 %) a diciembre de 2023. Entre
los mismos cabe destacar los recursos
destinados a consumo (RD$80,425.6

millones), comercio (RD%$47,351.8
millones), adquisicion de viviendas
(RD%$35,200.0 millones), construccion

(RD%$26,021.5 millones), microempresas
(RD$18,064.9 millones), electricidad, gas
y agua (RD%$12,176.5 millones) y servicios
inmobiliarios (RD$10,801.6 millones).
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Bancos multiples
Indice de morosidad y cobertura de créditos
vencidos y en cobranza judicial
mmm Cartera de créditos

Captaciones del publico
=@=|ndicador de intermediacién (eje izquierdo)
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Porotrolado,adiciembrede2023,los pasivos
de los bancos multiples experimentaron
un crecimiento de RD$355,386.0 millones,
equivalente a un 14.9 % con respecto a
igual mes de 2022. Este aumento estuvo
determinado, principalmente, por el
incremento en las captaciones del publico
de RD%$234,275.2 millones (11.3 %), lo que
representd un 65.9 % de la expansion del
pasivo total.

Bancos multiples
Estructura de pasivos
En millones de RD$

T.C.
Conceptos dic 2022 dic 2023*
2023

Captaciones 2,069,6571  2,303,932.2 1.3

Financiamientos 179,020.3 294,025.8 64.2
Obligaciones 74,157.0 66,9742  -9.7
subordinadas

Otros pasivos 56,723.2 70,011.4 23.4

Pasivos totales 2,379,557.6 2,734,943.6 14.9

*Cifras preliminares

Por su parte, el patrimonio neto de los
bancos multiples, a diciembre de 2023,
presentd un incremento anualizado de
RD%$47,862.2 millones (17.2 %), explicado
fundamentalmenteporelaumentodelcapital
pagado en RD$%$14,604.1 millones (9.0 %),
las reservas patrimoniales en RD$14,063.0
millones (72.7 %) y las utilidades del ejercicio
en RD$13,914.9 millones (24.5 %). Asimismo,
los bancos multiples mantuvieron utilidades

acumuladas de ejercicios anteriores
ascendentes a RD$%$16,656.2, siendo
superiores en RD$2,840.8 millones (20.6 %)
a las registradas en igual periodo del afo
anterior.

Al cierre del trimestre octubre-diciembre
2023, los beneficios obtenidos por estos
intermediarios financieros totalizaron
RD$70,625.8 millones, reflejando una
rentabilidad sobre el patrimonio promedio
(ROE) de 28.4 % y sobre el activo promedio
(ROA) de 3.0 %.

Por otro lado, el coeficiente de
intermediacidn financiera a diciembre de
2023 se situd en 72.6 %, mayor al 67.4 %
registrado en el aflo anterior; mientras que
el grado de absorcidn neto se verificd en
92.2 %, mostrando una mejora frente al
98.3 % evidenciado en diciembre de 2022.

Bancos multiples
Coeficiente de intermediacioén financiera
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Tasas de interés de los Bancos Muiltiples
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En el mes de diciembre de 2023, las tasas
de interés activas y pasivas de la banca
multiple registraron un promedio ponderado
de 13.60 % y 8.56 %, respectivamente. Al
comparar las referidas tasas de interés con
el afo anterior, se observa un aumento en
las activas de 0.10 punto porcentual y una
disminucion en las pasivas de 1.37 puntos
porcentuales.

Respecto al cierre del trimestre anterior,
se observa una disminucidn de 0.31 puntos
porcentuales en las tasas activas y un
aumento de 0.18 puntos porcentuales en las
tasas pasivas.
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