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Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Diciembre 2018

l. SECTOR REAL

El Producto Interno Bruto (PIB) real registré un crecimiento interanual de 7.0% en el afio 2018,
resultado que refleja que la economia dominicana continla creciendo por encima de su
potencial, manteniendo el liderazgo regional entre los paises de América Latina.

Producto Interno Bruto (PIB) Real

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*

Agropecuario 5.8 6.3
Explotacion de Minas y Canteras -3.4 -1.3
Manufactura Local 2.9 5.7
Manufactura Zonas Francas 4.6 8.1
Construccién 4.1 12.2
Servicios 4.2 5.8
Energia y Agua 3.7 5.6
Comercio 3.0 83
Hoteles, Bares y Restaurantes 6.7 5.7
Transporte y Almacenamiento 5.0 6.3
Comunicaciones 3.9 12.3
Servicios Financieros 4.4 7.1
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 3.7 3.7
Administracién Publica -0.5 2.8
Ensefianza 2.5 2.4
Salud 13 8.7
Otras Actividades de Servicios 3.1 4.2
Valor Agregado 4.5 6.2
Impuestos a la produccién netos de subsidios 5.9 13.1
Producto Interno Bruto 4.6 7.0

* Cifras preliminares.

Al analizar el crecimiento del valor agregado real, las actividades de mayor incidencia en la
economia durante el 2018 fueron: Comunicaciones (12.3%), Construccion (12.2%), Salud (8.7%),
Comercio (8.3%), Zonas Francas (8.1%), Servicios Financieros (7.1%), Agropecuario (6.3%),
Transporte y Almacenamiento (6.3%), Manufactura Local (5.7%), Hoteles, Bares y Restaurantes
(5.7%) y Energia y Agua (5.6%).

En consonancia con el comportamiento de la economia, la cartera de préstamos del sistema
financiero armonizado registré un aumento de RD$120,209.0 millones durante el afio 2018,
equivalente a un crecimiento interanual de 11.3%. En ese orden, cabe resaltar la canalizacién de
créditos de RD$111,820.8 millones adicionales al sector privado, destacdndose el crecimiento
de los desembolsos destinados a las actividades Electricidad, Gas y Agua (109.6%),
Manufactureras (31.4%), Hoteles y Restaurantes (15.8%), Transporte y Comunicaciones (14.0%),
Agropecuaria (10.1%), Microempresas (7.3%), Construccién (6.5%), Comercio (4.9%), asi como
los préstamos destinados al consumo (11.0%) y la adquisicidn de viviendas (10.2%).
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Préstamos por Destino Armonizados del Sistema Financiero Consolidado
2016-2018
En millones de RD$

Variacion
Préstamos 2016 plol 2018* Absoluta Relativa

17/16 18/17 17/16 18/17

Total 976,842.9 1,059,928.7 1,180,137.7 83,085.9 120,209.0 8.5 n.3
I. Sector Publico 71,115.8 66,922.5 69,132.5 -4,193.4 2,210.0 -5.9 3.3
Il. Sector Privado 889,546.3 978,231.0 1,090,051.8 88,684.8 111,820.8 10.0 1.4
Il.a. Produccién 454,508.2 487,137.5 552,569.1 32,629.3 65,431.6 7.2 13.4
Manufactureras 55,4631 57,8335 75,994.2 2,370.4 18,160.7 4.3 314
Extractivas 2,031.6 2,225.4 1,440.9 193.8 -784.5 9.5 58
Agropecuaria 30,242.9 35,539.2 39,146.1 5,296.4 3,606.8 17.5 10.1
Construccion 80,401.5 65,813.3 70,089.0 -14,588.2 4,275.7 -18.1 6.5
Electricidad, Gas y Agua 10,804.6 9,879.4 20,7041 -925.2 10,824.6 -8.6 109.6
Comercio 153,351.8 176,048.6 184,759.2  22,696.9 8,710.6 14.8 4.9
Hoteles y Restaurantes 39,756.0 46,025.8 53,304.2 6,269.8 7,278.4 15.8 15.8
Microempresas 24,219.6 21,7621 23,3451  -2,4575 1,582.9 -10.1 as
Transporte y Comunicaciones 1,295.4 16,006.7 18,255.1 4,711.3 2,248.4 41.7 14.0
Otros Préstamos 46,941.7 56,003.4 65,531.4 9,061.6 9,528.0 19.3 17.0
Il.b. Personales 392,757.2 438,262.4 484,970.4 45,505.2 46,708.0 1.6 10.7
De Consumo 239,326.3 266,874.4 296,162.0 27,548.0 29,287.6 {I[I5; 1.0
De Viviendas 153,430.9 171,388.0 188,808.4 17,957.2 17,4204 n.7 10.2
Il.c. Varios 42,280.8 52,831.1 52,512.3 10,550.3 -318.8 25.0 -0.6
11l. Sociedades Financieras 16,177.9 14,767.8 20,948.8 -1,410.1 6,181.0 -8.7 41.9
IV. No Residentes 2.9 7.4 4.6 4.6 -2.8 159.2 -37.6

* Cifras preliminares.

Agropecuaria

Al finalizar el afno 2018, el valor agregado de la actividad Agropecuaria experimentd un
crecimiento interanual de 6.3%, acorde con el desempefio positivo exhibido por la agricultura
(6.0%) y la ganaderia, silvicultura y pesca (6.9%).

Valor Agregado de la Actividad Agropecuaria

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Agropecuaria 5.8 6.3
Agricultura 6.2 6.0
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 5.0 6.9

* Cifras preliminares.

El dinamismo mostrado por esta actividad obedece a la continuaciéon de las politicas de apoyo
al sector por parte del Gobierno Central, a través del Ministerio de Agricultura y sus
dependencias, orientadas a estimular y fortalecer la produccion agropecuaria nacional, asi
como garantizar la seguridad alimentaria de la poblacién dominicana. Para ello se han
desarrollado un conjunto de medidas y programas a través de las entidades del sector, dentro
de las cuales se destacan: asistencia técnica, apoyo logistico y financiero, la reparacion de
terrenos y mantenimiento de infraestructuras (caminos inter-parcelarios, canales, lagunas y
pozos), entrega de insumos a los productores (semillas y fertilizantes), titulacién de tierras, asi
como el suministro de alimentos a los ganaderos.

En adicion vale destacar el apoyo brindado al sector agropecuario por parte del Banco
Agricola, ya que sus desembolsos alcanzaron la suma de RD$21,067.5 millones durante el 2018,
para un crecimiento acumulado de un 8.2%, respecto al afio 2017.
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Desembolsos del Banco Agricola
Diciembre 2016-2018
En millones de RD$

21,067.5
19,479.2

16,421.8

2016 2017 2018

Fuente: Banco Agricola.

Agricultura

Al cierre del afio 2018, la Agricultura presentd un crecimiento de 6.0% en su valor agregado.
Este resultado se explica por la evolucién positiva que han mantenido la mayoria de los rubros
gue la componen, dentro de los cuales se destacan: tomate (24.3%), tabaco (10.3%), guandules
(7.8%), otras hortalizas y vegetales (7.5%), arroz (6.7%), habichuelas (6.3%), frutas citricas
(4.5%), café (4.0%), guineo (2.7%), cacao (2.5%) y platano (1.6%). De igual forma, la actividad
se vio favorecida por el apoyo financiero a los productores agricolas por parte del Banco
Agricola, que desembolsé RD$12,314.2 millones, para un crecimiento interanual de 5.7% durante
el periodo bajo analisis.

Indicadores de la Agricultura
2017-2018
Tasas de crecimiento (%)

Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 6.2 6.0

Volumen de Produccién

Arroz en Cascara 5.6 6.7
Cafia de Azucar 236 1.0
Tabaco en Rama 0.8 10.3
Café en Cerezos 1.4 4.0
Cacao en Grano 4.2 25
Maiz en Grano 5.6 1.5
Frijoles o Habichuelas 5.4 6.3
Guandules 7.2 7.8
Tubérculos, Bulbos y Raices 2.2 -1.1
Otras Hortalizas y Vegetales 2.8 7.5
Guineo 0.4 2.7
Platano 53 1.6
Frutas Citricas 6.1 4.5
Tomate 30.4 243

* Cifras preliminares.
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La produccidén nacional de arroz registré un crecimiento de 6.7%, atribuido en gran medida al
Programa Nacional de Pignoraciones, el cual se ha destacado por ser un gran promotor del
desarrollo y sostenibilidad del sector arrocero. Asimismo, cabe resaltar las alianzas entre los
sectores publico y privado, que han permitido significativas inversiones en el desarrollo de
variedades de arroz y en infraestructura adecuada para el manejo eficiente de la cosecha y el
procesamiento y almacenamiento de la produccién. Igualmente, cabe reconocer el
fortalecimiento del financiamiento a través del Banco Agricola, que durante el ano 2018 habia
desembolsado RD$4,751.5 millones dirigidos a este cultivo, para un crecimiento interanual de
9.4 por ciento.

Respecto a la produccion de cafia de azucar, la misma mostré un crecimiento de 1.0%,
traduciéndose en una desaceleracion con respecto al aumento de 23.6% exhibido durante el
ano anterior. Este desempefio estuvo influenciado en gran medida por las altas temperaturas
gue experimentaron las principales zonas de produccién de cafa durante gran parte del afo
2018, las cuales incidieron significativamente en la alteracién de los niveles relativos de
humedad, impidiendo un crecimiento vegetativo adecuado de este rubro. Por tal razdn, para
contrarrestar estos efectos atmosféricos, se destacan los incrementos de las inversiones en
maquinarias y equipos, asi como la incorporacion de mejoras tecnoldgicas en el cultivo de este
producto.

En otro orden, la produccién de tabaco en rama experimentd un notable crecimiento de 10.3%,
causado principalmente por la implementacion de un conjunto de programas y servicios
ofrecidos a los productores a través del Instituto Dominicano del Tabaco (INTABACO), dentro
de los que se destacan las mejoras tecnoldgicas, preparacion de tierra, produccién de plantulas
en ambiente controlado, distribucidon de insumos para el control de plagas y enfermedades,
construccidn y/o reparacion de ranchos o casas de curado, produccién de semillas certificadas,
servicios de laboratorio agricola y el programa de rotacion de cultivos.

Por su parte, la produccién de café finalizd el ano 2018 con un crecimiento interanual de 4.0%,
fruto del proceso de recuperacion experimentado por las plantaciones, a través del programa
de fomento y renovacién de plantas con resistencia a la enfermedad de la Roya del cafeto,
implementado por el Instituto Dominicano del Café (INDOCAFE). De igual forma, resulta
importante destacar el soporte financiero del Banco Agricola, registrdndose un crecimiento
interanual de 4.8% en los desembolsos para este rubro, alcanzando la suma de RD$210.8
millones durante el afio 2018.

La produccidn de cacao registrd un crecimiento de 2.5%, atribuido a los programas de apoyo
a la produccién que desarrolla el Departamento de Cacao del Ministerio de Agricultura con el
objetivo de impulsar la productividad y mejora de la calidad de este rubro en el pais. Entre los
programas implementados se incluyen las capacitaciones a los productores, la renovacién y
rehabilitacion de las plantaciones y el suministro de insumos. En adicién, se destaca el aumento
en 13.3% de los desembolsos del Banco Agricola destinados a la produccién de cacao,
alcanzando un monto de RD$1,262.6 millones.

En cuanto a la produccién nacional de habichuelas, la misma presentd un crecimiento de 6.3%,
influenciado por el aumento de las tareas cosechadas y del rendimiento en 4.2% y 2.0%,
respectivamente.

Los tubérculos, bulbos y raices se contrajeron en 1.1%, explicado por la reduccién en la
produccién de yuca (-7.6%), yautia (-6.0%), Aame (-4.4%) y ajo (-0.4%), productos cuya
participacion dentro del grupo es de un 55%. En cambio, se observaron incrementos en los
voliumenes de produccidén de batata (8.1%), papa (5.2%) y cebolla (1.8%), lo que permitié
aminorar la contraccion experimentada por este grupo.
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La expansion de 2.7%, observada en la produccion de guineo, se asocia con el incremento de
2.9% en las tareas cosechadas. De igual forma, la producciéon de platanos registré un aumento
de 1.6% impulsado por el incremento de 1.7% en el total de tareas cosechadas. De igual forma,
las exportaciones de platanos valoradas en ddlares estadounidenses (US$) crecieron 15.9%
durante el afio 2018.

Por otro lado, la produccion de frutas citricas aumentd en 4.5%, respecto a igual periodo del
ano anterior, confirmandose la efectividad de las medidas dirigidas a enfrentar la enfermedad
del Huanglongbing o Greening, con presencia en el territorio nacional desde el afio 2008.

Ganaderia, Silvicultura y Pesca

Al finalizar el afio 2018, la actividad Ganaderia, Silvicultura y Pesca mostrd un crecimiento
interanual de 6.9% en su valor agregado, como resultado del incremento de la produccién de
leche cruda (14.2%), huevos (11.5%), productos de la pesca (4.6%), pollo (3.4%) y ganado bovino
(0.9%).

El crecimiento interanual de 14.2% en la produccién de leche fue resultado de la continua
asistencia a los ganaderos y criadores pecuarios, mediante programas llevados a cabo por el
Ministerio de Agricultura, a través de la Direccidon General de Ganaderia (DIGEGA) y el Consejo
Nacional para la Reglamentacidon de la Industria Lechera (CONALECHE). De igual forma, se
reconoce el incremento en 4.9% en los desembolsos del Banco Agricola orientados al ganado
de leche, para un aumento en términos absolutos de RD$14.0 millones, respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Indicadores de Ganaderia, Silvicultura y Pesca

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 5.0 6.9
Volumen de Producccién

Ganado Bovino Vivo 0.9 0.9

Ganado Porcino Vivo 1.6 -1.1

Pollo Vivo 519 3.4

Leche Cruda 9.4 14.2

Huevos 8.8 1.5

Productos de la Pesca 4.7 4.6

* Cifras preliminares.

En ese mismo orden, el incremento en la produccién de huevos de 11.5% y de 3.4% en la
produccién de pollo, se atribuye al desarrollo de nuevas tecnologias, a la implementaciéon de
mejoras genéticas en estos animales de crianzas y al mejoramiento en los programas de
nutricién, traduciéndose en un aumento de la productividad.

Industrias
Explotacion de Minas y Canteras

El valor agregado de la actividad Explotaciéon de Minas y Canteras se contrajo en 1.3%, explicado
por la caida en la produccion de oro (-7.3%), rubro de mayor incidencia en el comportamiento
de la actividad. Este resultado se debid esencialmente a la interrupcion temporal de las
operaciones de la principal planta de produccidn, por procesos de mantenimiento de
maquinarias y equipos durante algunos meses del afio 2018.

6
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Indicadores Explotacién de Minas y Canteras

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado -3.4 -1.3
Volumen de Produccién
Ferroniquel 38.0 22.3
Arena, Grava y Gravilla 2.0 59
Yeso 515 24.0
Marmol 18.6 6.4
Oro -8.7 -7.3
Plata 22.0 15.0
Cobre -2.2 2.8

* Cifras preliminares.

En otro orden, el desempefio positivo en los volumenes de produccién de yeso (24.0%),
ferroniquel (22.3%), plata (15.0%), marmol (6.4%), arena, grava y gravilla (5.9%) y cobre (2.8%),
aminoraron la contracciéon de la actividad minera.

Manufactura Local

Durante el ano 2018, el valor agregado de la Manufactura Local registré un crecimiento
interanual de 5.7%, superior en 2.8 puntos porcentuales con respecto al crecimiento mostrado
durante el mismo periodo del aino anterior. Este resultado se evidencia en el comportamiento
del valor agregado de las actividades que lo conforman: Fabricacién de productos de la
refinacidon de petrdéleo y quimicos (10.2%), Elaboracién de bebidas y productos de tabaco
(6.2%), Otras manufacturas (5.4%) e Industrias de alimentos (4.2%).

Valor Agregado de la Manufactura Local

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Manufactura Local 2.9 5.7
Industrias de Alimentos 53 4.2

Elaboracién de Bebidas y Productos de

Tabaco 13 6.2
Fabricacion de Productos de la Refinacion de

. o 6.0 10.2
Petrdleo y Quimicos
Otras Manufacturas -1.6 5.4

* Cifras preliminares.

El dinamismo de la Manufactura Local es cédnsono con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinidn Empresarial al Sector Manufacturero que elabora el Banco Central y del indice
Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM) construido por la Asociacién de Industrias de la
Republica Dominicana (AIRD).

En el caso de la encuesta de opinidén del Banco Central, se observa que, al mes de diciembre,
aproximadamente el 95.5% de las empresas industriales consultadas presentan una opinidn
favorable sobre la evolucion del sector manufacturero, mientras que, el promedio del IMAM
que publica la AIRD fue 11.6% superior al nivel registrado en el mismo periodo de 2017.
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Industria de Alimentos

El valor agregado de la Industria de Alimentos mostré un crecimiento acumulado de 4.2%
durante el afo 2018, resultado del desempefio observado por las ramas de actividad que lo
conforman, tales como: productos lacteos (8.8%), productos de molineria (7.2%), elaboracién
de azucar (4.8%), otros productos alimenticios (3.8%), procesamiento de carne (3.3%) y aceites
y grasas de origen vegetal y animal (0.2%).

Valor Agregado de la Industria de Alimentos

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Valor Agregado 5.3 4.2
Procesamiento de Carne 2.3 3.3
Aceites y Grasas de Origen Vegetal y Animal 10.7 0.2
Productos Lacteos 8.6 8.8
Productos de Molineria 4.9 7.2
Elaboracion de Azucar 36.6 4.8
Otros Productos Alimenticios 23 3.8

* Cifras preliminares.

La expansion de 3.3% verificada en la actividad de Procesamiento de Carne, se atribuye al
aumento en los voliumenes de produccidn de carne de pollo (3.4%), carne de res (0.9%) y otros
productos carnicos (5.7%).

Los Aceites y Grasas de Origen Vegetal y Animal presentaron una variacién interanual de 0.2%,
asociado a la contraccion de 0.9% de la produccidn de aceites vegetales, cuya contribucién
dentro de la actividad es de un 91%, mientras que la produccidn de grasas vegetales y animales
crecio en 10.6 por ciento.

La elaboracion de Productos Lacteos resultd superior en 8.8%, derivado del aumento en los
volumenes de produccién de leche evaporada (9.6%), leche pasteurizada (6.9%), leche en
polvo (1.1%) y otros productos lacteos (14.2%). De igual forma, el incremento de 7.2% en la
elaboracién de productos de molineria responde al desempefio de la produccién de arroz
descascarado (6.7%) y harina de trigo (6.5%).

El valor agregado de la elaboracion de azucar registré un crecimiento de 4.8%, atribuido
principalmente al aumento en los volumenes de produccidén del azucar crudo (11.3%), furfural
(2.5%) y melazas (0.9%).

El incremento en la produccidn de cocoa, chocolate y articulos de confiteria (8.7%), productos
de panaderia (8.2%), frutas, legumbres y hortalizas elaboradas y congeladas (5.2%), pastas
alimenticias (5.0%) y otros productos alimenticios (3.7%), fueron determinantes en el aumento
de 3.8% del valor agregado de los otros productos alimenticios.

Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco

El valor agregado de la actividad Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco presentd un
aumento de 6.2%, superior al 1.3% registrado en el aino 2017, resultado del incremento en el
volumen de produccion de refrescos 10.6%, cerveza clara y oscura 6.2% y cigarrillos 8.0 por
ciento.
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Indicadores de la Elaboracién
de Bebidas y Productos de Tabaco

2017-2018
Tasas de Crecimiento (%)
Indicadores 17/16*  18/17*

Valor Agregado 1.3 6.2
Volumen de produccion

Ron 5.2 -2.7

Cerveza clara y oscura 3.1 6.2

Refrescos -6.0 10.6

Cigarrillos 231 8.0

* Cifras preliminares.

El aumento en los niveles de produccion de los refrescos se refleja en la evolucién positiva de
las ventas locales en 10.4%. Asimismo, las ventas nacionales de la cerveza clara y oscura se
incrementaron en 7.4%, durante el afio 2018.

Fabricacién de Productos de la Refinacidn de Petréleo y Productos Quimicos

La Fabricacién de Productos de la Refinacidn de Petrdleo y Productos Quimicos experimentd
una expansién anualizada de 10.2%, fruto del dinamismo mostrado por las actividades de
refinacion de petroleo (35.0%) y fabricacién de sustancias y productos quimicos (8.8%).

Indicadores Fabricacion de Productos de la
Refinacién de Petroéleo y Productos Quimicos

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 6.0 10.2
Refinacién de Petroleo -17.2 35.0
(F)il?nl:]ii(;aocsién de Sustancias y Productos 7.7 88
Volumen de produccion
Gas Licuado (GLP) -35.4 291
Gasolina -16.7 35.2
Kero-avtur -24.7 22.7
Gas-oil (Diesel) -13.2 299
Fuel-oil -18.2 46.3

* Cifras preliminares.

El crecimiento de la actividad de refinacion de petréleo es resultado del aumento en los
volumenes de produccion de fuel-oil (46.3%), gasolina (35.2%), gas-oil (29.9%), gas licuado de
petréleo (29.1%) y kero-avtur (22.7%). De igual forma, este notable desempefio se vio
favorecido por la normalizaciéon del proceso de produccidon de la empresa refinadora de
petrdéleo, interrumpida temporalmente por mantenimiento de las instalaciones de la planta de
produccién durante el afio 2017.

Asimismo, la actividad de fabricacidon de sustancias y productos quimicos aumentdé en 8.8%,
debido principalmente a los incrementos en los niveles de produccién de productos
farmacéuticos (12.9%), jabdén y preparados de limpieza (10.7%) y pinturas (8.3%), en sentido
contrario, se registré una disminucion de 5.0% en la produccion de fertilizantes.
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Otras Manufacturas

El valor agregado de la actividad Otras Manufacturas crecid en 5.4%, revirtiendo la contraccién
registrada en el afo 2017, debido al aumento presentado en los niveles de produccién de las
actividades que lo conforman: fabricacién de metales comunes (7.2%), otras industrias
manufactureras (5.7%), fabricacion de productos de caucho y plasticos (5.4%) y la fabricacidon
de productos minerales no metalicos (3.3%).

Valor agregado de Otras Manufacturas

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Otras Manufacturas -1.6 5.4
Fabricacién Productos de Caucho y Plasticos 0.5 54
Fabricacion de Productos Minerales No
" 1.6 3.3
Metdlicos
Fabricacion de Metales Comunes 0.4 7.2
Otras Industrias Manufactureras -7.8 57

* Cifras preliminares

La expansion de 7.2% verificada en el valor agregado de la Fabricacion de Metales Comunes,
estuvo impulsada por la produccién de barras y varillas de hierro o acero (26.8%), consistente
con el desempeno de la demanda interna (13.8%) y externa (26.6%) de este producto. En
cambio, la rama de actividad de otros productos metalicos basicos registré una caida en su
produccion de 11.0 %. Por otro lado, el valor agregado de la fabricacién de productos minerales
no metalicos crecid 3.3%, que se explica principalmente, por el aumento de las ventas
nacionales de cemento en 4.9 por ciento.

El crecimiento de 5.7% registrado en el valor agregado de las Otras Industrias Manufactureras,
se atribuye a mayores niveles de produccién de otros productos de papel y cartén (15.7%) y
muebles (13.9%). Mientras, se verificd una reduccién en la produccién de productos de ediciéon
e impresion (-1.6%).

Zonas Francas

La Manufactura de Zonas Francas mostré un crecimiento interanual de 81% en el 2018,
explicado por el incremento en 9.1% del valor en ddlares estadounidenses (US$) de las
exportaciones de las principales actividades que la conforman: productos eléctricos (30.3%),
articulos de joyeria y conexos (16.2%), manufacturas de tabaco (6.5%), fabricacién de equipos
médicos y quirdrgicos (5.7%), entre otras.

Indicadores de Zonas Francas

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 4.6 8.1
Valor Exportaciones (US$) 3.5 9.1
Empresas Existentes” 665 669
Empresas AprobadasV 58 56

* Cifras preliminares.

1/ Unidades.
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Al cierre de 2018, existen 669 empresas acogidas al régimen de Zonas Francas, destacandose
las dedicadas a la manufactura de productos textiles (15.1%), tabaco y sus derivados (12.1%),
productos agroindustriales (8.2%), productos farmacéuticos e instrumentos y equipos médicos
(4.9%), calzados y sus componentes (3.9%) y joyeria (1.9%). Por otro lado, se aprobaron 56
permisos para el establecimiento de nuevas empresas de zonas francas, las cuales proyectan
crear 5,166 empleos directos, asi como realizar inversiones por un monto de RD$4,054.28
millones.

Construccioéon

Durante el afio 2018, el valor agregado de la actividad Construccién presentd un crecimiento
interanual de 12.2%, consoliddndose como la actividad de mayor incidencia en el dinamismo de
la economia dominicana durante el referido periodo, impulsada fundamentalmente por
iniciativas privadas en el desarrollo de proyectos inmobiliarios de viviendas de mediano y bajo
costo, establecimientos comerciales, la expansion de la oferta de unidades hoteleras del sector
turistico, las inversiones para la diversificacion de la matriz de generacidn de electricidad, entre
otros.

Indicadores de Construccién

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 4.1 12.2

Volumen de Ventas Nacionales

Cemento -1.5 4.9
Pintura 6.6 9.5
Estructuras Metdlicas 9.5 16.9

Volumen de importaciones
Cemento Asfaltico -60.1 0.7

Ventas del resto de materiales (RD$) 17.4 15.3

Préstamos a la Construccién y Adquisicién de
Viviendas (RD$)

* Cifras preliminares.

1.4 9.1

Asimismo, este resultado estd asociado a la ejecucidon por parte del sector publico, de
programas de mantenimiento de calles y avenidas en las distintas provincias del pais, la
construccion y ampliacion de varios planteles educativos, reparaciéon y remodelacion de
hospitales y estancias infantiles, asi como el desarrollo de obras de infraestructuras viales
destinadas al mejoramiento del transporte terrestre por parte del sector publico, como es el
caso de la construccion del tramo II-B del Metro y la finalizacién de la primera linea del
Teleférico de Santo Domingo.

De igual forma, el comportamiento mostrado por la actividad se evidencia en la variaciéon
interanual de los volumenes de ventas de los principales insumos para la construccion, tales
como: estructuras metdlicas (16.9%), pintura (9.5%), cemento (4.9%) y cemento asfiltico
(0.7%), Asimismo, se destaca el crecimiento de 15.3% de las ventas nacionales del resto de
materiales, asi como el aumento de los recursos canalizados a través del sistema financiero
para la construccidn y adquisicion de viviendas, los cuales resultaron superiores en 9.1%, con
respecto al mismo periodo del afo anterior.
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Servicios
Energia y Agua

El valor agregado de la actividad Energia y Agua experimentd una expansion de 5.6% durante
el afno 2018, impulsado principalmente por el incremento de 6.1% en el consumo total de energia
de los diferentes sectores econdmicos, siendo el sector industrial (10.1%) el que evidencid un
mayor crecimiento, seguido del residencial (5.2%), gobierno general (3.8%) y el comercial
(1.0%).

Indicadores de Energia y Agua

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 3.7 5.6
Consumo de Energia (Kwh) 3.8 5.8
Sectores 4.3 6.1
Residencial 2.0 52
Industrial 5.8 10.1
Comercial 8.1 1.0
Gobierno General 4.9 3.8
Autoconsumo -4.9 -1.0
Produccién de Agua (M%) 1.5 3.7

* Cifras preliminares.

En otro orden, el volumen de produccién de agua suministrada durante el aflo 2018 registré un
incremento de 122.0 mil metros cubicos diarios, para un aumento de 3.7% con relacion al
volumen del pasado aio, debido a la correccidn de averias, asi como la ejecucion de algunos
proyectos con el Banco Mundial y otros organismos, con la finalidad de mejorar el
abastecimiento.

Comercio

El Comercio registréd un significativo crecimiento de 8.3% en el aino 2018, reflejado en el
aumento en 16.6% de las ventas de los principales establecimientos comerciales y en 12.1% en
las importaciones comercializables.

Indicadores de Comercio

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 3.0 8.3
Volumen produccién local comercializada 3.9 5.9
Importaciones Comercializables Reales 0.4 121
Préstamos al Consumo 1.5 1.0
Préstamos al Comercio 14.8 4.9
Consumo de Energia del Comercio (KWH) 8.1 1.0
Ventas Supermercados y Tejidos 1.9 16.6

* Cifras preliminares.
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Esta actividad ha exhibido un notable dinamismo, destacdndose la reactivacién del consumo
privado que se reflejé en las ventas de las principales cadenas comerciales en el ultimo
trimestre del afio donde se registraron crecimientos significativos durante el “Black Friday” vy
las ferias de vehiculos a finales de noviembre, asi como a las festividades navideAas.

Hoteles, Bares y Restaurantes

La actividad Hoteles, Bares y Restaurantes crecié en 5.7% en términos de valor agregado real
en el afno 2018, lo cual responde fundamentalmente al crecimiento de 6.2% en la llegada de
visitantes no residentes. Esta expansidon es consistente con el crecimiento de 5.3% en los
ingresos por turismo y aumento de 2.2% del gasto promedio en US$ realizado por los mismos
durante el afo.

Indicadores de Hoteles, Bares y Restaurantes

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 6.7 5.7
Tasa de Ocupacién Hotelera 771 77.5
Habitaciones Disponibles ¥ 78,319 80,372
Flujo Turistico 3.8 6.2
Extranjeros no residentes 4.3 4.9
Dominicanos no residentes 1.0 14.0
Ingresos por Turismo US$ 6.8 53

* Cifras preliminares.
1/ Unidades.

Es importante resaltar, que la afluencia de pasajeros alcanzd la histérica cifra de 6,568,888
personas, al arribar 381,346 viajeros adicionales con respecto al afilo 2017. En este sentido, se
destaca la labor realizada de forma conjunta por el Ministerio de Turismo y el sector privado
en la promocién del pais en los mercados internacionales, principalmente en los Estados Unidos
de América, nacién que aportd el 41.6% del total de visitantes extranjeros que arribaron al pais
durante 2018.

Adicionalmente, las habitaciones hoteleras disponibles aumentaron en 2.6% durante el afo
2018, aumentando en términos absolutos 2,053 habitaciones adicionales respecto a la
disponibilidad existente en el ano 2017; mientras que la tasa de ocupacidn hotelera promedio
fue de 77.5%, con mayor incidencia en las zonas de la Romana/Bayahibe (85.9%), Punta
Cana/Bavaro (83.4%), Samana (73.0%) y Boca Chica/Juan Dolio (71.4%).

Transporte y Almacenamiento

Durante el afo 2018, la actividad Transporte y Almacenamiento presentd un crecimiento de
6.3% en su valor agregado, acorde al aumento registrado en los Otros servicios de transporte
y apoyo y en el Indicador de volumen de mercancia transportada en 11.7% y 7.6%,
respectivamente. De igual manera, incidié el incremento de 3.9% del parque vehicular de uso
publico y autobuses privados a nivel nacional.
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Indicadores Transporte y Almacenamiento

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16*  18/17*
Valor Agregado 5.0 6.3
Stock Promedio Parque Vehicular” 4.8 3.9
Otros Servicios de Transporte y Apoyo 9.8 mn.7
Indicador de Volumen de Carga Transportada? 1.3 7.6

* Cifras preliminares.

1/ Incluye el parque vehicular de uso publico y autobuses privados.

2/ Comprende la mercancia transportada proveniente de la agropecuaria,
manufactura e importaciones.

Comunicaciones

La actividad Comunicaciones presentdé un aumento interanual de 12.3%, impulsado
principalmente por la evoluciéon positiva de los servicios de internet y mdviles, en 41.8% y 14.0%,
respectivamente, los cuales sustentan mas del 70% del valor agregado de la actividad. En
sentido contrario, el stock promedio de lineas fijas, presentd una caida de 1.9%, lo que significd
una disminucién de 18,737 lineas a diciembre de 2018.

Indicadores de Comunicaciones

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 3.9 12.3
Volumen de servicios Moviles 4.4 14.0
Stock Promedio de Lineas Fijas 3.6 =€)
Volumen de servicios de Internet 1.8 41.8

* Cifras preliminares.
Intermediacién Financiera, Seguros y Actividades Conexas

El valor agregado de la actividad Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas
crecid 7.1% durante el afio 2018.

Indicadores Intermediacién Financiera,
Seguros y Actividades Conexas

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 4.4 71
Int diacién Fi i
ntermediacion mancnevra 39 6.0
(Valor Agregado Real)

Comisiones y Otros Ingresos 24 2.8 8.0

SIFMI¥ 53 6.7
Servicios de Seguros 5.6 12.8

(Valor Agregado Real)

*Cifras preliminares.

1/ El valor agregado corresponde a la diferencia entre el valor bruto
de produccién y el consumo intermedio.

2/ Valor bruto de produccion.
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El comportamiento de esta actividad es resultado del aumento de las comisiones y los otros
ingresos que perciben los intermediarios financieros (8.0%), de igual modo los Servicios de
Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI) se ubicaron en (6.7%), siendo estos
ultimos los conexos a las operaciones de préstamos y depdsitos.

La cartera de préstamos total, registré un incremento de RD$120,209.0 millones para una
variacion de 11.3% con respecto al mes de diciembre del afo 2017. En ese mismo sentido, las
compafias de seguros registraron un incremento de 12.8% en términos de valor agregado real.

Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria

Al cierre del afo 2018 esta actividad muestra un crecimiento de 2.8%, explicado por el
incremento del personal ocupado del Gobierno Central (3.1%), las Instituciones
Descentralizadas y Auténomas (3.4%) y los Municipios (1.0%).

Indicadores Administracion Publica y Defensa;
Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16*  18/17*

Valor Agregado -0.5 2.8
Personal Ocupado

Gobierno Central 0.7 3.1

Instituciones Descentralizadas -2.1 3.4

Municipios 0.1 1.0

Seguridad Social -3.6 -4.1

* Cifras preliminares.

Fuentes: Congreso Nacional, Ministerio de Hacienda, Contraloria General de la

Republica, Procuraduria General de la Republica, Suprema Corte de Justicia, Junta
Central Electoral, Cdmara de Cuentas, Direccion General de Aduanas, Direccion General
de Impuestos Internos, Instituciones Descentralizadas y Autonomas y los Ayuntamientos.

Dentro del Gobierno Central los principales aumentos se registraron en el Ministerio de la
Presidencia (36.4%), sustentado en la contratacién de personal jornalero que labora en los
diversos programas desarrollados por la Unidad Técnica Ejecutora de Proyectos de Desarrollo
Agroforestal, para restaurar la produccidén cafetalera nacional y condiciéon de vida de la
poblacidn; Ministerio de Educacioén (3.7%), debido al aumento del personal administrativo para
los nuevos centros educativos y estancias infantiles inaugurados durante el periodo; Poder
Judicial (7.1%), por la puesta en funcionamiento de nuevos Juzgados de Paz con el objetivo de
beneficiar a distintas comunidades del pais; Ministerio de Hacienda (6.4%), producto del plan
de mejora de la infraestructura de servicios, llevado a cabo por la Direcciéon General de
Impuestos Internos (DGII), a través del cual se han instalado dos nuevas administraciones
locales y mas de 20 oficinas de atencidon a los contribuyentes han sido remodeladas y
remozadas.

Instituciones Descentralizadas:

Este nivel de Gobierno presenta un aumento de 3.4%, donde las instituciones con mayor
incidencia fueron: Instituto Nacional de la Vivienda (INVD), por el desarrollo de sus programas
de construccién y mejoras de viviendas a las comunidades mas necesitadas del pais; Instituto
de Desarrollo y Crédito Cooperativo (IDECOOP), sustentado en la demanda de capacitaciéon
de las distintas cooperativas incorporadas a la institucién, asi como la apertura y puesta en
funcionamiento de nuevas Oficinas Regionales; y la Liga Municipal Dominicana, sustentados en
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los programas implementados para capacitar a los servidores municipales en el manejo
adecuado tanto de los residuos sélidos como de los equipos y herramientas utilizadas en el
ejercicio de sus funciones.

Municipios:

Su crecimiento (1.0%) se debid principalmente a nuevos empleados que ingresaron al
Ayuntamiento del Distrito Nacional (ADN), con la finalidad de realizar diversos trabajos de
construccidon de aceras y contenes, aseo urbano, mejora del drenaje pluvial, campafnas de
educacién ciudadana, entre otros.

Servicios de Seguridad Social:

La Seguridad Social, muestra una caida de 4.1%, debido al otorgamiento de pensiones y
jubilaciones a empleados del Instituto Dominicano de Seguros Sociales (IDSS).

Servicios de Ensefanza

El valor agregado de la actividad Ensefianza evidencié un crecimiento de 2.4%, sustentado
mayormente por la ensefanza publica (no de mercado), con un aumento de 2.8%, el cual
obedece a la demanda de nuevos centros de enseflanza incorporados al sistema educativo
nacional; asi como a la inauguracién de Centros de Atencién Integral a la Primera Infancia. La
enseffianza privada (de mercado) crecid en 1.6%, debido al incremento en el nimero de
matriculados en colegios y universidades del sector privado.

Servicios de Salud

Los servicios de salud reflejaron un aumento de 8.7%, explicado por la salud privada (de
mercado), con un incremento de 12.6%, conforme al gasto en servicios de salud reportado por
las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). En el caso de la salud publica (no de mercado),
el resultado fue de 1.8%, en correspondencia a los nombramientos de médicos en hospitales de
la Red Unica Publica para reforzar la demanda de servicios de salud de la poblacién.



Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Diciembre 2018

1. PRECIOS INTERNOS

El indice de Precios al Consumidor (IPC) concluyd el periodo enero-diciembre del afilo 2018 con
una variacion anual acumulada de 1.17%, la menor de los ultimos treinta y cuatro afos, por
debajo del rango meta de 4.0% + 1.0 % establecido en el Programa Monetario.

Inflacién Anualizada (%)

Inflacion Mensual (%) Observada y Subyacente

2017-2018 2017-2018
4.20
0.97 117%
[ \ 2.36 2.47
0.37 0.40
0.29 0.26 ; ,, 0.22
* 0.08 117
0.03
-0.02
-0.1
-0.22
-0.35 Inflacién Observada Inflacién Subyacente

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic 2017 12018

2017 2018

En cuanto al IPC subyacente, el mismo registré una variacion interanual de 2.47% en el afio
2018. Este indicador estima las presiones inflacionarias de origen monetario, aislando los
efectos de factores exdgenos, al excluir del IPC general algunos bienes agropecuarios cuyos
precios tienden a ser volatiles, como son las bebidas alcohdlicas, el tabaco, los combustibles y
los servicios administrados y de transporte, permitiendo de esta forma extraer sefales mas
claras para la conduccién de la politica monetaria.

La inflacion del afio 2018, que finalizd en 1.17%, se explica en gran medida por las reducciones
en los precios de los combustibles en las ultimas once semanas del afio registrando el grupo
transporte una variacion 2.03% al cierre de 2018. Esto, unido a la reduccién de 0.03% que
exhibio el grupo Alimentos y Bebidas No Alcohdlica, explica en mayor medida, los bajos niveles
de inflacién registrados en dicho afio, por ser estos dos grupos los de mayor ponderacion
dentro del IPC.

El incremento registrado por el indice del grupo Transporte se justifica basicamente por la
variacion de 5.52% acumulada por los precios de los automoviles, de 3.83% de las motocicletas,
3.07% del gasoil y 7.33% de los lubricantes, asi como los servicios de transporte por carretera
(4.75%), los servicios de reparacion de vehiculos (6.45%) y las piezas de repuesto y accesorios
(2.89%).

Estos incrementos fueron atenuados principalmente por las rebajas en los precios de los
combustibles en el ultimo trimestre, lo que resultd en reducciones de precios anuales en las
gasolinas regular (3.63%), Premium (3.34%), gas licuado para vehiculos (9.47%), asimismo por
disminuciones en las tarifas de los pasajes al exterior en 11.06% interanual.
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Inflacion Grupo Transporte (%)
Diciembre 2017-2018

139

0.62
0.32 0.30 0.36

-1.80
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2017 2018

En otro orden, el grupo Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas registré una variacién de -0.03%,
contribuyendo a que la inflacién al cierre del affio 2018 no fuera mayor. Este comportamiento
se debe a que las variaciones al alza registradas por algunos articulos de alta ponderacién en
la canasta, como son arroz (6.98%), pollo fresco (4.29%), yuca 16.16%) y agua purificada
(6.06%), fueron compensadas principalmente por la reduccién de los precios de los platanos
(-18.74%) y guineo verde (-15.13%). La disminucién en los precios de estos ultimos articulos es
resultado de la recuperaciéon de los dafios ocasionados en las plantaciones agricolas de dichos
rubros, luego del paso por el pais de los huracanes Irma y Maria en el mes de septiembre de
2017. Asimismo, disminuyeron, en términos anuales, los precios de los ajies (-23.76%) ajo
(-15.02%), cebollas rojas (-7.61%), tomates (-29.15%), guandules (-5.73%), limén agrio (-16.32%),
azucar crema (-2.79%), frutas estacionales (-15.64%), habichuelas pintas (-3.89%) y lechosa
(-15.90%).

Los resultados del IPC general por grupos de bienes y servicios muestran variaciones anuales
de los indices de los grupos Transporte 2.03%, Educacion 4.17%, Bienes y Servicios Diversos
2.69%, Salud 3.19% y Restaurantes y Hoteles 2.03%, cuyo aporte en conjunto representd el
93.49% de la inflacién al cierre del affio 2018, como se muestra a continuacion:

Inflacién Acumulada e Incidencia
Diciembre 2017-Diciembre 2018

Variacion

Ponderacion indice Incidencia*
Grupos de Bienes y Servicios Diciembre Diciembre Acumulada
2017 2018
IPC General 100.00 128.14 129.64 117 1.17
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 25.10 141.03 140.99 -0.03 -0.01
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 2.32 160.33 166.18 3.65 on
Prendas de Vestir y Calzado 4.56 87.06 83.87 -3.66 -0mn
Vivienda 11.60 122.21 12112 -0.89 -0.10
Muebles y Articulos para el Hogar 6.46 17.60 120.08 211 0.13
Salud 5.21 132.68 136.91 3.19 017
Transporte 17.95 124.27 126.79 2.03 0.35
Comunicaciones 2.96 11.45 m.77 0.29 0.01
Recreacién y Cultura 412 111.01 112.80 1.61 0.06
Educacion 3.74 162.50 169.28 417 0.20
Restaurantes y Hoteles 8.50 126.55 129.12 2.03 0.17
Bienes y Servicios Diversos 7.47 125.07 128.44 2.69 0.20

*Representa el aporte en puntos porcentuales de cada grupo en la variacion del IPC.
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11. SECTOR EXTERNO

Los resultados preliminares de la cuenta corriente de la Balanza de Pagos, arrojan que la misma
cerrd el afno 2018 con un déficit de US$1,137.1 millones, en el cual incidié principalmente el
incremento de 31.0% en la factura petrolera, con relacién a igual periodo de 2017. La expansién
de las importaciones petroleras se vio compensada por el considerable incremento en las
exportaciones de bienes, el persistente dinamismo en los ingresos por turismo y el crecimiento
sostenido de los flujos entrantes por concepto de remesas familiares. Vale destacar que este
saldo equivale a -1.4% del Producto Interno Bruto, por debajo del promedio histdrico.

Indicadores del Sector Externo

2013-2018
En millones de US$
Indicadores 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Resultado Cuenta Corriente -2,567.9 -2,170.2 -1,280.3 -814.7 -165.1 -1,137.1
Variacion Abs. SCC 397.7 889.9 465.6 649.6 -972.0
Variacion Rel. SCC -15.5 -41.0 -36.4 -79.7 588.7
Exportaciones Totales 9,424.4 9,898.9 9,441.8 9,839.6 10,120.7 10,907.6
Var. Abs Exp. Totales 474.5 -457.1 397.8 281.1 786.9
Var. % Exp. Totales 5.0 -4.6 4.2 2.9 7.8
Exportaciones Nacionales 4,448.0 4,637.2 4,018.2 4,335.7 4,426.0 4,677.6
Var. Abs Exp. Nacionales 189.2 -619.0 317.5 90.3 251.6
Var. % Exp. Nacionales 4.3 -13.3 7.9 2.1 57
Exportaciones Oro No Monetario 1,190.6 1,544.8 1,227.3 1,575.3 1,456.7 1,360.6
Var. Abs Exp. Oro 354.2 -317.5 348.0 -118.6 -96.1
Var. % Exp. Oro 29.7 -20.6 28.4 -7.5 -6.6
Exportaciones Zonas Francas 4,976.4 5,261.7 5,423.6 5,503.9 5,694.7 6,230.0
Var. Abs. Exp ZF. 285.3 161.9 80.3 190.8 535.3
Var. % Exp ZF. 57 31 1.5 3.5 9.4
Ingresos Turismo 5,054.7 5,629.8 6,115.9 6,719.6 7,177.5 7,560.7
Var. Abs Ing. Turismo 5751 486.1 603.7 457.9 383.2
Var. % Ing. Turismo n.4 8.6 9.9 6.8 5.3
Importaciones Totales 16,801.2 17,273.1 16,906.5 17,398.6 17,700.3 20,208.9
Var. Abs. Imp. Totales 4719 -366.6 4921 301.7 2,508.6
Var. % Imp. Totales 2.8 =21 2.9 1.7 14.2
Importaciones Nacionales 13,690.4 13,849.3 13,408.5 13,864.5 13,955.7 16,370.2
Var. Abs Imp. Nacionales 158.9 -440.8 456.0 91.2 2,414.5
Var. % Imp. Nacionales 1.2 -3.2 3.4 0.7 17.3
Factura Petrolera 4,352.1 3,877.6 2,544.0 2,325.3 2,847.0 3,730.1
Var. Abs Fact. Petrolera -474.5 -1,333.6 -218.7 521.7 883.1
Var % Fact. Petrolera -10.9 -34.4 -8.6 22.4 31.0
Remesas Familiares 4,262.3 4,571.2 4,960.6 5,260.8 5,911.8 6,494.2
Var. Abs Rem. Familiares 308.9 389.4 300.2 651.0 582.4
Var. % Rem. Familiares 7.2 85 6.1 12.4 9.9
Préstamo / Endeudamiento Neto -2,567.9 -2,170.2 806.8 -814.7 -165.1 -1,137.1
Errores & Omisiones -371.7 -941.4 -1,549.5 -748.3 -928.5 -683.1
Resultado Cuenta Financiera -4,273.5 -3,761.7 -1,512.9 -2,455.0 -1,822.8 -2,654.8
Var. Abs Cuenta Financiera 511.8 2,2488 -942.1 632.2 -832.0
Var. % Cuenta Financiera -12.0 -59.8 62.3 -25.8 45.6
Inversién Extranjera Directa 1,990.5 2,208.5 2,204.9 2,406.7 3,570.0 2,513.5
Var. Abs IED 218.0 -3.6 201.8 1,163.3 -1,056.5
Var. % IED 1.0 -0.2 9.2 48.3 -29.6

*Cifras preliminares.

Dentro de la balanza comercial, las exportaciones totales de bienes ascendieron a US$10,907.6
millones, registrando un crecimiento de 7.8% para el periodo enero-diciembre 2018, equivalente
a un incremento absoluto de US$786.9 millones al compararlo con igual periodo en el 2017.
Dentro de estas, las exportaciones nacionales aumentaron 5.7%, explicado fundamentalmente
por el crecimiento que vienen mostrando las exportaciones agropecuarias, con un incremento
de 10.5% debido principalmente al repunte de las exportaciones de cacao en grano (60.3%), las
de aguacates (8.5%) y otros bienes agropecuarios (29.4%). Otro renglén a destacar son las
exportaciones de bienes industriales, las cuales crecieron 9.0%, destacandose los productos de
la industria quimica y las varillas de acero, que aportaron US$16.7 y US$14.3 millones adicionales
respectivamente.
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Exportaciones Generales

2017-2018
En millones de US$
Enero-Diciembre Variacién
Concepto
2018 Absoluta Relativa %
Exportaciones Totales 10,120.7 10,907.6 786.9 7.8
. Nacionales 4,426.0 4,677.6 251.6 5.7
Minerales 1,766.1 1,770.9 4.8 0.3
Oro No Monetario 1,456.7 1,360.6 -96.1 -6.6
Ferroniquel 152.7 233.8 81.1 531
Cobre 54.3 59.8 55 10.1
Plata 82.7 96.0 13.3 16.1
Otros Minerales 19.7 20.7 1.0 5.1
Agropecuario 474.0 524.0 50.0 10.5
Guineos 277.6 262.2 -15.4 5.5
Cacao en Grano 54.6 87.5 329 60.3
Aguacates 23.4 25.4 2.0 8.5
Ajies y Pimientos n7 10.8 -0.9 -7.7
Otros agropecuarios 106.7 138.1 3.4 29.4
Industriales 2,185.9 2,382.7 196.8 9.0
Azucar crudo y Derivados 141.9 147.7 5.8 4.1
Productos Quimicos 123.7 140.4 16.7 13.5
Cemento gris 75.1 72.3 -2.8 -3.7
Varillas de acero 53.8 68.1 14.3 26.6
Ron de cafia 52.5 58.9 6.4 12.2
Cervezas 18.6 17.8 -0.8 -4.3
Combustibles para aeronaves 456.7 518.6 61.9 13.6
Otros industriales 1,263.6 1,358.9 95.3 7.5
Il. Zonas Francas 5,694.7 6,230.0 535.3 9.4
Agropecuario 167.6 206.6 39.0 23.3
Cacao en grano 786 118.2 396 50.4
Otros agropecuarios 89.0 88.4 -0.6 -0.7
Industriales 5,527.1 6,023.4 496.3 9.0
Confecciones Textiles 1,067.8 1,106.7 38.9 3.6
Productos Eléctricos 883.1 1,150.3 267.2 30.3
Equipos Médicos 1,292.9 1,503.5 210.6 16.3
Manufacturas de Calzado 391.3 351.6 -39.7 -10.1
Manufactura de Tabaco 793.6 850.3 56.7 7.1
Cacao manufacturado 0.7 11 0.4 57.1
Otros industriales ZF 1,097.7 1,059.9 -37.8 -3.4

*Cifras preliminares.

Por su parte, las exportaciones de zonas francas aumentaron un 9.4% durante el ano 2018,
registrando US$535.3 millones adicionales al valor registrado en 2017. Dicho resultado se
atribuye principalmente al aumento de las exportaciones de productos agropecuarios,
especificamente las de cacao en grano que crecieron 50.4%, asi como al sostenido auge de las
zonas francas industriales, las cuales aumentaron en 9.0%, destacandose dentro de este grupo
las exportaciones de productos eléctricos (30.3%), equipos médicos (16.3%), tabaco
manufacturado (7.1%) y confecciones de textiles.

En lo referente a las importaciones totales, estas crecieron en 14.2% durante el periodo enero-
diciembre de 2018, comportamiento explicado principalmente por el incremento registrado en
la factura petrolera de 31.0%, unos US$883.1 adicionales con respecto a igual periodo de 2017,
a causa del aumento en los precios internacionales del petrdleo y sus derivados en los primeros
9 meses del aino 2018. Asimismo, las importaciones no petroleras registraron un crecimiento de
10.9%, en consonancia con el comportamiento de la economia dominicana durante el periodo
analizado.
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Importaciones Generales

2017-2018
En millones de US$
Enero-Diciembre Variacién
Concepto
2018 Absoluta Relativa %
Importaciones Totales 17,700.3  20,208.9 2,508.6 14.2
. Nacionales 13,955.7 16,370.2 2,414.5 17.3
Bienes de Consumo 7,689.5 8,742.3 1,052.8 13.7
Duraderos (automov., electrods. y otros) 1,236.3 1,334.8 98.5 8.0
Alimentos elaborados o semielaborados 981.5 1,074.9 93.4 9.5
Medicinales y farmacéuticos 525.7 573.9 48.2 9.2
Blancos derivados de petrdleo (combustibles) 2,441.2 3,065.3 624.1 25.6
Otros bienes de consumo 2,504.8 2,693.4 188.6 7.5
Materias Primas 4,039.0 4,935.7 896.7 22.2
Para la agricultura 122.6 163.7 41.1 35
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 481.0 536.6 55.6 1.6
Para la industria textil 94.2 103.1 8.9 9.4
Para la industria de bebidas 107.5 130.3 22.8 21.2
Petrdéleo crudo y reconstituido (combustible) 405.8 664.8 259.0 63.8
Otras materias primas y/o insumos intermedios 2,827.9 3,337.2 509.3 18.0
Bienes de Capital 2,227.2 2,692.2 465.0 20.9
Para la agricultura 75.3 90.7 15.4 20.5
Para la construccion 15.0 136.8 21.8 19.0
Otros bienes de capital 2,036.9 2,464.7 427.8 21.0
Il. Zonas Francas 3,744.6 3,838.7 941 2.5
Materias Primas 3,448.0 3,503.3 55.3 1.6
Comercializadoras 26.2 54.7 285 108.8
Bienes de capital 270.4 280.7 10.3 3.8
Importaciones petroleras 2,847.0 3,730.1 883.1 31.0
Importaciones no petroleras 1/ 14,853.3 16,478.8 1,625.5 10.9

*Cifras preliminares.
1/ Corresponde a las Importaciones Totales excluyendo Petréleo y Derivados.

Dentro de las importaciones no petroleras, los renglones que mostraron un mayor desempeno
durante el periodo analizado fueron las materias primas, especificamente las importaciones
para la agricultura, que registraron un incremento de 33.5%. Del mismo modo, se destacan las
importaciones de insumos para la industria de bebidas, las cuales aumentaron en 21.2%. En
cuanto a las importaciones de bienes de capital, las cuales crecieron 20.9%, resaltan las
relacionadas con la agricultura, con un crecimiento de 20.5 por ciento.

En cuanto a la balanza de servicios, ésta registré al cierre del 2018 un saldo neto positivo de
US$5,835.9 millones, equivalente a unos US$553.6 millones de ingresos adicionales. Este
favorable comportamiento obedecidé en mayor medida a los ingresos registrados por concepto
de turismo, los cuales aportaron US$383.2 millones adicionales, para un crecimiento de 5.3%.
Esto fue posible gracias a la llegada adicional de 381,346 visitantes no residentes por via aérea,
procedentes principalmente de América del Norte, que incluye los destinos tradicionales como
Estados Unidos y Canada, registrando un aumento de 7.9% y 7.8% respectivamente y de
América del Sur que continla expandiéndose, en esta ocasion con un incremento de 11.8 por
ciento.

Por otra parte, el balance del ingreso secundario, o balanza de transferencias corrientes,
concluyé el periodo enero-diciembre de 2018 con un resultado neto positivo de US$6,097.7
millones, explicado en mayor medida por el crecimiento de 9.9% en las remesas familiares
recibidas, unos US$582.4 millones adicionales con respecto a igual periodo en 2017. El
dinamismo exhibido por este sector sigue un comportamiento similar en varios paises
latinoamericanos, producto de la politica migratoria implementada por el Gobierno de los
Estados Unidos de América, y por la mejoria en el mercado laboral de dicho pais, principal
emisor de remesas hacia Republica Dominicana con una participaciéon de 77.4% del total
recibido en el periodo analizado; seguido por Espafia, con una participacién de 10.6 por ciento.
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En otro orden, la cuenta financiera registrd al cierre del 2018 un saldo neto negativo de
US$2,654.8 millones, debido a un mayor aumento de los pasivos en el exterior con relacién al
aumento de los activos, y por lo tanto presenta una posicion deudora neta. Dentro de ésta, la
Inversion Extranjera Directa (IED) alcanzd la suma de US$2,513.5 millones como saldo neto,
impulsada principalmente por mayores inversiones en los sectores turismo, comercial y bienes
raices. Cabe destacar que al comparar con el afio 2017, la IED muestra una disminucion de
29.6%, debido a la compra de una participacién significativa de capital, propiedad de
accionistas dominicanos por parte de una empresa de capital extranjero a finales de 2017.

Cuenta Financiera
2017-2018
En millones de US$

Variacion

Concepto

Absoluta REETVERS

Cuenta Financiera -1,822.8 -2,654.8 -832.0 45.6
Inversiéon Extranjera Directa -3,570.0 -2,513.5 1,056.5 -29.6
Activos 27.2 209.2 182.0 669.1
Pasivos 3,597.2 2,722.7 -874.5 -24.3
Inversiéon de Cartera -1,917.2 -2,696.2 -779.0 40.6
Activos -154.5 -15.2 139.3 -90.2
Pasivos 1,762.7 2,681.0 918.3 52.1
Otra Inversién 3,664.4 2,554.9 -1,109.5 -30.3
Activos 1,552.7 1,881.8 329.1 21.2
Moneda y depdsitos 1,240.3 1,358.9 118.6 9.6
Préstamos 2.9 1.0 -1.9 -65.5
Otros 309.5 521.9 212.4 68.6
Pasivos -2,111.7 -673.1 1,438.6 -68.1
Moneda y depdsitos -48.5 65.4 13.9 -234.8
Préstamos -1,836.9 -590.8 1,246.1 -67.8
Créditos Comerciales -226.3 -147.7 78.6 -34.7

*Cifras preliminares.
Deuda Publica Externa

Segun las estadisticas preliminares del Banco Central y la Direccidon General de Crédito Publico,
la deuda externa del sector publico consolidado al cierre de diciembre de 2018 ascendid a
US$21,860.3 millones, equivalente a un 27.0 % del Producto Interno Bruto (PIB). Los niveles de
deuda externa aumentaron en US$2,735.9 millones con respecto a diciembre 2017, equivalente
a un crecimiento de 14.3%. El aumento de la deuda externa se debié fundamentalmente a los
montos desembolsados durante el affio 2018 por emisiones de los Bonos Soberanos.

De los US%$21,860.3 millones de deuda, unos US$21,564.6 corresponden al sector publico no

financiero, equivalentes a 26.6% del PIB. En tanto que los US$295.8 millones restantes
corresponden al sector publico financiero, equivalentes a 0.4 % del PIB.
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Deuda Publica Externa Sector Publico Consolidado
2017-2018
En millones de US$

Composiciéon de la

Sector V:::a]c;c/ﬁn deuda .cc.>mo % del total
dic 18 a diciembre 2018

Sector Publico Consolidado 19,124.4 21,860.3 2,735.9 100.0%

1. Sector Publico No Financiero 18,821.3 21,564.6 2,743.3 98.6%
Organismos Multilaterales 4,445.8 4,695.7 249.9 21.5%
Bilaterales 2,417.9 2,094.3 -323.6 9.6%

Banca Comercial 387.5 171.8 -215.7 0.8%
Bonos 11,564.1 14,596.8 3,032.7 66.9%
Suplidores 6.0 6.0 0.0 0.0%
2. Sector Publico Financiero 303.1 295.8 -7.4 1.4%
1. Banco Central 303.1 295.8 -7.4 1.4%
Organismos Multilaterales 303.1 295.8 -7.4 1.4%
Bilaterales 0.0 0.0 0.0 0.0%
Banca Comercial 0.0 0.0 0.0 0.0%
Bonos 0.0 0.0 0.0 0.0%
Suplidores 0.0 0.0 0.0 0.0%

Deuda Externa Consolidada
como % del PIB

*Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

25.2% 27.0%

Durante el afio 2018 se recibieron desembolsos por un total de US$3,773.0 millones, que en
comparacion con el mismo periodo del 2017, registraron un aumento de US$1,576.5 millones.

Evolucién Transacciones Deuda Publica Externa

2017-2018
En millones de US$
Montos Variaciéon
Concepto

2018 Absoluta Relativa %
1. Desembolsos 2,196.5 3,773.0 1,576.5 71.8
2. Servicio de la deuda 2,343.0 2,086.9 -256.1 -10.9
2.1 Amortizaciones 1,330.3 982.6 -347.6 -26.1
2.2 Intereses 1,012.7 1,104.3 91.6 9.0
3. Flujo Neto (1-2.1) 866.2 2,790.4 1,924.2 222.1
4. Transf. Netas (1-2) -146.5 1,686.1 1,832.6 -1,251.0

*Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.
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En lo relativo al servicio de la deuda, el total pagado durante el periodo ascendié a US$2,086.9
millones, de los cuales US$982.6 millones correspondian a capital y US$1,104.3 millones fueron
destinados a pagos de intereses y comisiones, originando un flujo neto de US5%$2,790.4 millones.

Reservas Internacionales

Al 31 de diciembre de 2018 los niveles de Reservas Internacionales Brutas alcanzaron
US$7,627.6 millones, lo que equivale a 4.4 meses de importaciones de bienes y servicios,
excluyendo las importaciones de zonas francas. Las Reservas Internacionales Netas
ascendieron a US$7,627.1 millones, mientras que las Reservas Internacionales Liquidas, es decir
las disponibles de inmediato para afrontar situaciones coyunturales, alcanzaron un nivel de
US$4,341.8 millones en el mismo periodo.

Reservas Internacionales del Banco Central
2017-2018
En millones de $US

Variacion

Reservas 29-dic-17 31-dic-18

Absoluta Relativa %

Brutas 6,780.8 7,627.6 846.86 12.5
Netas 6,780.4 7,627.1 846.70 12.5
Liquidas 4,497.2 4,341.8 -155.34 -3.5

Mercado Cambiario

Para el periodo comprendido entre enero y diciembre de 2018, las entidades financieras y los
agentes de cambio autorizados reportaron un monto bruto de compra de Dolares
Estadounidenses por US$44,281.91 millones, lo que representa un aumento de 16.8% con
respecto al volumen de US$37,917.09 millones registrado en igual periodo de 2017. En el cuadro
de “Compras Netas de Divisas y Participacion en el Mercado Cambiario”, se presentan los
montos de las operaciones netas, es decir, las que excluyen las transacciones
interinstitucionales (operaciones entre entidades del sistema financiero y cambiario), las cuales
ascendieron a US$24,410.69 millones durante el periodo enero-diciembre de 2018, monto
superior en 5.9% a los US$23,047.47 millones durante igual periodo de 2017.

Compras Netas de Divisas y Participacion en el Mercado Cambiario
2017-2018
En millones de US$

Variacion
Entidades
Compras Part. % Compras Part. % Absoluta Relativa %
Entidades Financieras 16,990.99 73.7 17,373.26 71.2 382.28 2.2
Agentes de Cambio 6,056.48 26.3 7,037.43 28.8 980.94 16.2
Total 23,047.47 100.0 24,410.69 100.0 1,363.22 5.9

Del total de compras reportadas por las entidades cambiarias, las instituciones financieras
transaron la suma de US$17,373.26 millones, correspondiente a un 71.2% del mercado. Por su
parte, los agentes de cambio autorizados reportaron un monto de transacciones de compras
ascendente a US$7,037.43 millones, equivalente a un 28.8% del total transado.
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Volumenes Mensuales de Compras Netas y Tasas de Cambio de Compra
del Mercado Cambiario
2018
En millones de US$, RD$ por US$
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El predominio de las instituciones financieras en las transacciones cambiarias netas es aun
mayor en el caso de las ventas. Las entidades financieras realizaron ventas por US$24,218.78
millones, un 93.7% de dichas operaciones, mientras que los agentes de cambio sélo ejecutaron
US$%$1,620.44 millones, para un porcentaje de 6.3% del total transado en el mercado cambiario.

Tasas Promedio De Compra Ddlares Estadounidenses
del Mercado Cambiario (RD$/US$)
2017-2018

Variacion
Bancos Agentes Crgrenr;a;% Bancos Agentes Cr;:(t:)ia:r(i)o Absoluta Depreciacion
Enero 46.69 46.74 46.69 48.36 48.52 48.33 1.65 -3.4
Febrero 47.02 47.09 47.02 48.74 48.81 48.74 1.72 =&
Marzo 47.22 47.30 47.21 491 491 491 1.90 -3.9
Abril 47.28 47.33 47.28 49.28 49.28 49.29 2.00 -4.1
Mayo 47.32 47.40 47.34 49.31 49.31 49.31 1.97 -4.0
Junio 47.40 47.47 47.41 49.32 49.32 49.32 1.91 -3.9
Julio 47.44 47.51 47.44 49.49 49.48 49.49 2.05 -4.1
Agosto 47.48 47.58 47.48 49.64 49.65 49.65 217 -4.4
Septiembre 47.61 47.77 47.62 49.75 49.75 49.75 213 -4.3
Octubre 47.74 47.91 47.73 49.90 49.90 49.90 2.6 -4.3
Noviembre 47.88 48.03 47.88 50.12 50.15 50.07 219 -4.4
Diciembre 48.12 48.30 481 50.24 50.32 50.15 2.03 -4.1
Ene-Dic 47.43 47.54 47.44 49.44 49.47 49.43 1.99 -4.0%

La tasa de cambio promedio del mercado spot para la compra del Ddlar Estadounidense
durante el periodo enero-diciembre de 2018 fue de RD$49.43/US$, para una depreciacién de
4.0% en relacién con igual periodo de 2017. Asimismo, vale destacar que la depreciacién
acumulada de la tasa de cambio promedio de diciembre de 2018, fue de 4.1%, respecto a
diciembre de 2017.
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V. SECTOR MONETARIO

Durante 2018, las decisiones de politica monetaria del Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) estuvieron influenciadas por la evolucién de las presiones inflacionarias,
principalmente de origen externo. En el primer semestre del afo, la inflacién presentd una
tendencia al alza conforme incrementaban los precios internacionales del petréleo, que aunado
a un crecimiento econdémico por encima del potencial, motivé al BCRD a moverse a una postura
menos expansiva. En efecto, el BCRD incrementd en el mes de julio la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 25 puntos basicos, hasta 5.50% anual. Posteriormente, las autoridades monetarias
decidieron mantener invariable la TPM durante el resto del afio, de modo que las tasas de las
facilidades permanentes de expansion y contraccidon permanecieron en 7.00% y 4.00% anual,
respectivamente.

En el entorno internacional, la economia estadounidense continué mostrando un crecimiento
robusto, al tiempo que se observaba una apreciacion del délar respecto a las principales divisas
globales. Asimismo, se mantuvo el proceso de normalizacion de la politica monetaria, donde la
Reserva Federal realizd cuatro incrementos de 25 puntos basicos en la tasa de fondos federales
a lo largo del afo, hasta ubicarla en un rango de 2.25% - 2.50% al cierre de diciembre. Por otro
lado, la Zona Euro presento sehales de moderacion tanto en el ritmo de crecimiento como en
la inflacién, por lo que el Banco Central Europeo mantuvo su tasa de referencia sin cambios,
aunqgue finalizd su programa de compra de activos en diciembre, de acuerdo a lo previsto.

En el entorno doméstico, la actividad econdémica mantuvo durante el aifo 2018 un ritmo de
expansion por encima de su potencial, promediando un crecimiento de 7.0% en todo el aflo. En
tanto, las presiones inflacionarias se desaceleraron hacia la Ultima parte del afio, influenciadas
por menores precios del petrdleo, asi como una mayor oferta de bienes alimenticios. De esta
forma, la inflacidon general interanual se ubicé en 1.17% en diciembre, mientras la inflacién
promedio durante 2018 fue de 3.56%. Por otro lado, la inflacién subyacente, que excluye de la
canasta del indice de Precios del Consumidor (IPC) los bienes y servicios que tienden a ser mas
volatiles, cerrd el afo en 2.47% interanual.

Inflacién General Mensual Inflacién General Interanual
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En el sistema financiero, las tasas de interés de mercado respondieron a las condiciones
financieras menos expansivas. De este modo, la tasa de interés interbancaria se situdé en 6.02%,
para un incremento de 56 puntos basicos luego del incremento de TPM en julio de 2018. Del
mismo modo, la tasa de interés activa promedio ponderado ascendié a 12.06% anual, mientras
qgue la tasa de interés pasiva promedio ponderado se ubicd al cierre de afo en 7.44%,
incrementando en 192 puntos bdasicos, desde la adopcidn de las ultimas medidas monetarias.
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Tasas de Interés Bancos Multiples
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La evolucién del crédito al sector privado reflejé el dinamismo de la actividad econdmica. En
efecto, la cartera de préstamos al sector privado en moneda nacional se expandid en
RD$83,976.13 millones, equivalente a un 10.7% interanual. De este modo, el saldo de los
préstamos otorgados al sector privado ascendid a RD$868,715.5 millones. En términos
relativos, los sectores de mayor expansion fueron: Industrias Manufactureras (21.9%),
Construccion (14.0%), Servicios Inmobiliarios (12.5%), Hoteles y Restaurantes (12.2%) vy
Agricultura (12.1%).

A su vez, la Base Monetaria Restringida (BMR) exhibié un crecimiento interanual de 5.9%,
alcanzando un saldo de RD$242,828.8 millones en diciembre de 2018. Este comportamiento
estuvo explicado por el incremento en 9.8% de los Billetes y Monedas Emitidos y en 0.6% de
los Depdsitos de Encaje Legal y Compensacion de las OSD en el BCRD. Por su parte, la Base
Monetaria Ampliada (BMA) se situé en RD$387,014.9 millones al cierre de 2018, registrando
una reduccién interanual de 2.2%, asociada a menores depdsitos de corto plazo de las
entidades financieras en el BCRD.

Indicadores Monetarios Armonizados
Diciembre 2017-Diciembre 2018
En millones de RD$

Var. % Var. Absoluta

Variable
dic 18/dic 17  dic 18/dic 17

Base Monetaria Restringida (Emisién) 229,222.3 242,828.8 5.9 13,606.5

Billetes y Monedas Emitidos 133,542.3 146,567.4 9.8 13,025.1

Depdsitos de Encaje Legal y Compensacion de las OSD en el BC 95,680.0 96,261.5 0.6 581.5
Base Monetaria Ampliada 395,518.9 387,014.9 -2.2 -8,504.0
Medio Circulante (M1) 340,250.5 362,717.4 6.6 22,466.9
Oferta Monetaria Ampliada (M2) 1,021,467.5 1,067,323.8 4.5 45,856.3
Dinero en Sentido Amplio (M3) 1,314,243.7 1,401,115.1 6.6 86,871.4
Valores en Circulacién a Valor Compra 480,617.3 553,356.4 15.1 72,739.2
Cartera de Préstamos al Sector Privado en M/N 784,739.2 868,715.3 10.7 83,976.1

En cuanto a los agregados monetarios mas amplios, el Medio Circulante (M1) se ubicé en
RD$362,717.4 millones al cierre de diciembre de 2018, equivalente a una variacion absoluta de
RD$22,466.9 millones. De esta forma, el M1 registrd un crecimiento de 6.6%, impulsado por el
incremento en 14.3% de Billetes y Monedas en Poder del Publico, asi como del aumento en 3.3%
de los Depdsitos Transferibles en moneda nacional.
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En tanto, la Oferta Monetaria Ampliada (M2) se expandié en RD$45,856.3 millones (4.5%
interanual), verificando un saldo de RD$1,067,323.8 millones en diciembre de 2018. Este monto
refleja el incremento de los Otros Depdsitos en Moneda Nacional y de los Valores Distintos de
Acciones en moneda nacional emitidos por las OSD, los cuales registraron variaciones de 8.0%
y 0.4% interanual, respectivamente.

Por ultimo, el Dinero en el Sentido Amplio (M3) se situé en RD$ 1,401,115.1 millones al cierre de
2018, lo que equivale a una tasa de crecimiento de 6.6% interanual. Este resultado estuvo
influenciado por el incremento de Otros Depdsitos en Moneda Extranjera de 14.0% en diciembre
de 2018 respecto a igual periodo del aifo anterior.
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V. SECTOR FISCAL

A lo largo de 2018, la politica fiscal estuvo enfocada en seguir los lineamientos trazados en el
Presupuesto Nacional y lograr un resultado de -2.2% del PIB. Sin embargo, debido al aumento
de los precios del petroleo desde finales del afo 2017, y al consecuente incremento del subsidio
al sector eléctrico, se presentd un presupuesto suplementario en el que se redefinié la meta de
endeudamiento neto' a -2.4% del PIB. De acuerdo a cifras preliminares, en el periodo enero-
diciembre de 2018, el estado de operaciones del Gobierno Central resulté en un endeudamiento
neto de RD$98,646.2 millones, cifra equivalente a un -2.5% del PIB, inferior al -3.4% del PIB
resultante el pasado afo 2017.

En este resultado han incidido un aumento de 12.5% del ingreso del Gobierno Central, el cual
pasé de RD$532,897.4 millones en 2017 a RD$599,763.3 millones en 2018. Esto supuso un nivel
de recaudaciones equivalentes al 99.8% del monto estimado en el presupuesto original para
2018. En este sentido, vale resaltar el esfuerzo de las autoridades para mejorar la eficiencia
recaudadora. En cuanto a las erogaciones? del Gobierno Central, estas registraron un
incremento de 5.9% respecto a 2017.

Composicidn del Ingreso del Gobierno Central®

En enero-diciembre 2018, el ingreso total del Gobierno Central alcanzé un monto de
RD$599,763.3 millones. De este monto, un 91.7% corresponde a los ingresos por concepto de
las recaudaciones impositivas equivalente a RD$549,941.5 millones, un 0.2% provienen de
donaciones y un 7.7% de otros ingresos.

Los ingresos por impuestos registraron un incremento de 11.5%, al pasar de RD$493,336.5
millones en 2017 a RD$549,941.5 millones en 2018. El 60.8% de estas recaudaciones
corresponde a la categoria de impuestos sobre los bienes y servicios, 30.6% a los impuestos
sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital, 7.1% a los impuestos sobre el comercio
y las transacciones internacionales y 1.4% a los impuestos sobre la propiedad.

Los impuestos sobre los bienes y servicios, en el periodo correspondiente a enero-diciembre
de 2018, ascendieron a RD$334,444.2 millones, para un incremento de RD$36,062.4 millones,
equivalente a 12.1%, respecto a los RD$298,381.8 millones recaudados en 2017. Dentro de esta
partida, los impuestos sobre las transferencias de bienes industrializados y servicios (ITBIS)
aumentaron en 14.8%, al pasar de RD$169,628.8 millones a RD$194,724.8 millones entre 2017 y
2018.

T En noviembre de 2018, el Ministerio de Hacienda (MH) y el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
implementaron la metodologia establecida en el Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 (MEFP 2014) del FMI
en lo concerniente a la compilacion y presentacion de las cuentas fiscales de la Republica Dominicana. En la anterior
metodologia el resultado fiscal se presentaba bajo el concepto de balance global (déficit/superavit), mientras que con
la actual metodologia se presenta el estado de operaciones, que se define como la adquisicion neta de activos
financieros menos el incurrimiento neto de pasivos, resultando en un préstamo neto o un endeudamiento neto.

Para un mayor detalle acerca de la nueva metodologia, favor consultar el documento metodoldgico sobre esta
implementacion en: https.//www.bancentral.gov.do/a/d/2535-sector-fiscal.

2 De acuerdo al MEFP 2014, las erogaciones se componen del gasto y de la inversion bruta en activos no financieros.

3 Con la implementacion del MEFP 2014, hubo un cambio en la conceptualizacion de ingreso total del Gobierno Central,
lo gue ha generado una modificacion en su composicion y presentacion. Actualmente, el ingreso se compone de todas
las transacciones que aumentan el patrimonio neto, es decir, impuestos, contribuciones sociales, donaciones y otros
ingresos. En la metodologlia anterior, el ingreso se definia como el conjunto de todas las entradas no reembolsables, a
excepcion de las donaciones.
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En lo concerniente a los impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital,
estos ascendieron a RD$168,489.7 millones en 2018, para un aumento de 10.1% respecto a los
RD$153,037.6 millones correspondientes al afio 2017. Una proporcion importante de este
incremento se debe a los ingresos provenientes de la venta de acciones de la Cerveceria
Dominicana a Ambev en enero de 2018. Los impuestos sobre la propiedad, por su parte,
crecieron en 13.8% respecto a 2017, al pasar de RD$6,734.1 millones a RD$7,662.8 millones.

Por su parte, los impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales
experimentaron un incremento de 11.8%, equivalente a RD$4,137.9 millones, al pasar de
RD$35,130.9 millones en 2017 a RD$39,268.8 millones en 2018.

La partida denominada otros ingresos engloba los rubros correspondientes a la renta de la
propiedad, asi como las ventas de bienes y servicios, las multas, sanciones pecuniarias y
depdsitos en caucidn transferidos y las transferencias no clasificadas en otra partida. Entre 2017
y 2018, los ingresos por este concepto aumentaron en RD$11,419.6 millones, equivalentes a
32.7%, al pasar de RD%$34,929.8 millones a RD%$46,349.4 millones. De este incremento,
RD%$10,231.6 millones se explican por los ingresos correspondientes a las ventas de bienes y
servicios.

Composicion de las Erogaciones del Gobierno Central*

En enero-diciembre de 2018 las erogaciones del Gobierno Central, equivalente a la sumatoria
del gasto y la inversién bruta en activos no financieros, ascendieron a RD$699,147.6 millones,
mostrando un incremento de 5.9%, RD$38,841.9 millones, respecto a los RD$660,305.7
correspondientes a enero-diciembre de 2017. Del monto acumulado en 2018, 90.9%
corresponde al gasto, mientras que el 9.1% restante recae en inversién bruta en activos no
financieros.

En el periodo bajo analisis, el gasto del Gobierno Central registré un aumento de 7.3% respecto
a 2017, equivalente a RD$43,266.6 millones, al pasar de RD$592,101.0 millones a RD$635,367.6
millones. Al desglosar las partidas que contribuyeron de manera importante a este incremento,
se observa que el gasto en remuneracién a los empleados aumentd en RD$22,727.1 millones,
un 13.7%; el gasto por el uso de bienes y servicios se incrementé en RD$2,705.2 millones, (3.9%);
y el pago de intereses crecié en RD%$12,819.3 millones (13.2%). Adicionalmente, los subsidios
disminuyeron en RD$557.7 millones (-2.1%), mientras que las donaciones aumentaron en
RD%$9,465.7 millones, para un crecimiento de 9.2% vy las prestaciones sociales en RD$3,937.4
millones (8.1%). El rengldn correspondiente a otros gastos, que incluye a las transferencias
corrientes y de capital no clasificadas en otra partida, disminuyé en RD$7,830.5 millones, lo
gue se explica, en gran medida, por la caida de las transferencias de capital dedicadas a Punta
Catalina.

Finalmente, en 2018, la inversidn bruta en activos no financieros cayé en 6.5%, RD$4,424.7
millones, respecto a 2017, al pasar de RD$68,204.7 millones a RD$63,780.0 millones. La partida
de activos fijos disminuyé en RD$3,308.6 millones, mientras que la correspondiente a activos
no producidos lo hizo en RD$1,115.9 millones.

4 De acuerdo a la nueva metodologia, las erogaciones consisten en la suma del gasto del Gobierno Central v de la
inversion bruta en activos no financieros. Asi, el gasto se compone por las transacciones que disminuyen el patrimonio
neto. Esto significa un cambio conceptual gue modifica la composicion del estado de operaciones del Gobierno Central
al registrar la adguisicion de un nuevo activo contra la disposicion/reduccion en otro activo o el incurrimiento de un
pasivo. De acuerdo a esta conceptualizacion, el consumo de capital fijo se considera como parte del gasto. En la anterior
metodologia, el gasto estaba compuesto por todas las partidas que implicaban una salida o uso de efectivo. Por otro
lado, en el rubro denominado inversion bruta en activos no financieros se han reclasificado aquellas transacciones que
no afectan el patrimonio neto e incluye 1o gue anteriormente se clasificaba dentro de las partidas denominadas
“Adguisicion de activos no financieros” vy “Otros gastos de capital”.
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Operaciones del Gobierno Central, SPNF y Consolidado
2017-2018
En millones de RD$

2017* Variacién 2018/2017

ESTADO DE OPERACIONES
Diciembre Diciembre Absoluta Porcentual

GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

1 Ingreso 532,897.4 599,763.3 66,865.9 12.5
Impuestos 493,336.5 549,941.5 56,605.1 1.5
Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital 153,037.6 168,489.7 15,452.1 10.1
Impuestos sobre la propiedad 6,734.1 7,662.8 928.8 13.8
Impuestos sobre los bienes y servicios 298,381.8 334,444.2 36,062.4 121
de los cuales: ITBIS 169,628.8 194,724.8 25,096.0 14.8
Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales 35,130.9 39,268.8 4,137.9 n.8
Donaciones 1,996.2 959.8 -1,036.5 -51.9
Otros ingresos 34,929.8 46,349.4 11,419.6 32.7
2 Gasto 592,101.0 635,367.6 43,266.6 7.3
Remuneracién a los empleados 165,925.3 188,652.4 22,7271 13.7
Uso de bienes y servicios 69,555.9 72,261.1 2,705.2 3.9
Intereses 96,829.3 109,648.6 12,819.3 13.2
Subsidios 26,201.0 25,643.3 -557.7 -2.1
de los cuales: al sector eléctrico 17,595.7 17,068.2 -527.4 -3.0
Donaciones 102,668.0 12,133.7 9,465.7 9.2
Corrientes 91,253.3 97,247.2 5,993.9 6.6
De capital 11,414.6 14,886.5 3,471.9 30.4
Prestaciones sociales 48,621.5 52,558.9 3,937.4 8.1
Otros gastos 82,300.0 74,469.5 -7,830.5 -9.5
Transferencias corrientes no clasificadas en otra partida 19,894.7 21,808.3 1,913.6 9.6
Transferencias de capital no clasificadas en otra partida 62,405.3 52,661.2 -9,744.2 -15.6
3 Inversion bruta en activos no financieros 68,204.7 63,780.0 -4,424.7 -6.5
Activos fijos 65,031.4 61,722.8 -3,308.6 -5.1
Objetos de valor 9.7 9.4 -0.2 -2.2
Activos no producidos 3,163.6 2,047.7 -1,115.9 -35.3
Partida informativa: Gasto de capital (Manual EFP 1986 FMI) 129,531.2 114,146.4 -15,384.8 -11.9
4 Erogacion (2+3) 660,305.7 699,147.6 38,841.9 59
5 Discrepancia estadistica global 3,386.9 738.0
6 Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-4+5) -124,021.3 -98,646.2 25,375.0 -20.5
% del PIB -3.4% -2.5%

RESTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

7 Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 6,325.5 -10,094.3 -16,419.8 -259.6
% del PIB 0.2% -0.3%

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

8 Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (6+9) -117,695.8 -108,740.5 8,955.2 -7.6
% del PIB -3.3% -2.7%

*Cifras preliminares.
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VL. SECTOR FINANCIERO

Durante el periodo enero-diciembre de 2018, los activos brutos y pasivos del sistema financiero
dominicano presentaron crecimientos anuales de 7.8% y 7.7%, respectivamente. En este
contexto de moderacién en la postura expansiva de la politica monetaria, el sistema financiero
mantuvo niveles adecuados en los indicadores de calidad de cartera de créditos y de
rentabilidad patrimonial, indicativo de un mayor soporte en la suficiencia patrimonial de las
entidades de intermediacioén financiera.

Sistema Financiero Sistema Financiero
Activos Brutos y Pasivos Indice de Morosidad y Rentabilidad Patrimonial (ROE)
2016-2018 2016-2018
Tasas de Crecimiento (%)
2.5% A - 25.0%
- 20.0%
2.0% v 0-0%
- 15.0%
1.5% -
- 10.0%
1.0% -
° - 5.0%
0.5% T T 0.0%
Mar-2017 Jun-2017 Sep-2017 Dic-2017 Mar-2018 Jun-2018 Sep-2018 Dic-2018 Sep-2016 Sep-2017 Sep-2018
m Activos Brutos 1 Pasivos Indice de Morosidad =====ROE (Eje Derecho)

Puntualmente, los activos brutos mostraron un crecimiento anual de RD$135,431.1 millones,
explicado principalmente por la expansidon de la cartera de créditos en RD$113,537.6 millones
(M%) y las disponibilidades por RD$41,870.0 millones (16.0%). A su vez, el aumento del activo
estuvo compensado por la reduccidn de las inversiones totales en RD$21,871.1 millones (-6.4%).

Sistema Financiero
Cartera de Créditos y Crédito Armonizado
2016-2018
En millones de RD$

Concepto dic-17/ dic-18/
dic-16  dic-17
Cartera de Créditos 941,854.2 1,020,270.5 1,133,808.2 8.3 1.1
+ Crédito Cooperativas
Ahorro y Crédito 1/ 35,011.2 39,703.3 46,180.0 13.4 16.3
Crédito Armonizado 976,842.9 1,059,928.7 1,180,137.7 8.5 1.3

Cifras preliminares.
1/ Informacion correspondiente a las Cooperativas de Ahorro y Crédito agrupadas en la
Asociacion de Instituciones Rurales de Ahorro y Crédito (AIRAC).

En lo referente al crecimiento de la cartera de créditos armonizada, es decir aquella que
incorpora el financiamiento concedido por las cooperativas de ahorro y crédito, conforme lo
establece el Manual de Cuentas Armonizadas del Fondo Monetario Internacional (FMI), se
observa que al cierre de diciembre de 2018 |la misma registré un crecimiento interanual de 11.3%,
equivalente a RD%$120,209.0 millones, con respecto a igual mes del afio anterior.

Dicha expansién en la cartera de créditos se manifestd fundamentalmente en los créditos

vigentes, rengldon que verificd un crecimiento de RD$117,640.8 millones (12.1%). Lo anterior,
aunado a la reduccién de las partidas de créditos vencidos y en cobranza judicial, es indicativo
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de que la expansidn crediticia observada en 2018 ha preservado una calidad notable. En efecto,
al cierre de 2018 el indice de morosidad fue de 1.8%, mientras que la cobertura de créditos
improductivos concluyé el trimestre en 166.2%, superior al nivel de 100% considerado
adecuado.

En cuanto a los pasivos totales del sector financiero, en el periodo diciembre 2017-2018 éstos
incrementaron en RD$113,497.0 millones (7.7%) explicado por el aumento de las captaciones
del publico en RD$103,655.2 millones (7.9%), particularmente mediante depdsitos de ahorro,
depdsitos a plazo y valores en circulaciéon que aumentaron RD$61,015.6 millones (14.1%),
RD$17,699.7 millones (9.3%) y RD%$15,327.1 millones (3.6%), respectivamente. Adicionalmente,
las obligaciones subordinadas aumentaron en RD$6,580.1 millones (14.2%), mientras que los
fondos tomados a préstamo observaron un incremento de RD$2,761.5 millones (3.8%).

Sistema Financiero Sistema Financiero
Estructura de Pasivos Estructura del Pasivo
2016-2018 2016-2018

En millones de RD$ Como % del Pasivo Total

T. C (%)

Concepto dic-17 dic-18 dic-17/ _dic-18/
dic-16  dic-17

Captaciones 1,190,804.0 1,305,877.9 1,409,533.1 9.7 7.9

Depésitos 801,721.2 884,958.4 973,286.5 10.4 10.0

Valores en Circulacion 389,082.7 420,919.6 436,246.6 8.2 3.6
Financiamientos 77,0441 72,891.1 75,652.6 -5.4 3.8
Obligaciones 47,0234 46,4745  53,054.6 12 142
Subordinadas
Otros Pasivos 43,126.3 46,891.8 47,392.0 8.7 11 Dic-2016 Dic-2017 Dic-2018
Pasivos Totales 1,357,997.7 1,472,135.4 1,585,632.4 8.4 7.7 )
— — m Dep. A la Vista H Dep. Ahorro

Cifras preliminares. m Dep. A Plazo Valores en Circulacién

Otros

Al evaluar el comportamiento de las operaciones del sistema financiero por tipo de moneda, a
diciembre de 2018 se observa que los activos brutos en moneda nacional reflejaron un
crecimiento anual de RD$66,640.4 millones (5.0%), equivalente a un 49.2% del aumento del
activo total en el periodo diciembre 2017-2018. Asimismo, los pasivos en moneda nacional se
expandieron en RD$60,286.2 millones (5.8%), equivalente al 53.1% del aumento del pasivo total
en el citado periodo. Como resultado de esta dindmica, las operaciones en moneda extranjera
reflejan una mayor ponderacion en los principales renglones del activo (25.3%), cartera de
créditos (23.3%), pasivos (30.1%) y captaciones (27.7%).

Sistema Financiero
Activos, Cartera de Créditos, Captaciones y Pasivos en Moneda Extranjera

2017-2018
X
2 : B
3 . 5 S g
0 o 9
N M
~N

23.4%
22.3%

Activo ME / Activo  Cartera ME / Cartera Captaciones ME / Pasivo ME / Pasivo
Total Total Captaciones Total Total

Dic-2017 m Dic-2018
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En lo relativo al patrimonio de las entidades de intermediacién financiera, este presentd un
crecimiento de RD$21,226.4 millones, durante el periodo diciembre 2017-2018, equivalente a un
10.6%. Esta expansion fue resultado del incremento en RD$8,337.9 millones (20.7%) de otras
reservas patrimoniales, asi como del aumento de los resultados del ejercicio en RD$7,591.5
millones (29.8%) vy el capital pagado en RD$5,125.5 millones (5.1%).

Sistema Financiero
Detalle del Crecimiento del Patrimonio
2018
En millones de RD$

21,226.4

7.591.5 8,337.9
5,125.5
2,859.6
-2,653.8 ~34.3
Resultados Otros Adicional Capital Resultados Otras Patrimonio
Acumulados Pagado Pagado del Ejercicio Reservas Total

Patrimoniales

Asimismo, las utilidades del sector financiero durante el periodo diciembre 2017-2018
totalizaron RD$33,023.2 millones, superiores en RD$7,591.5 millones (29.8%) al monto
observado en igual periodo de 2017. Estas utilidades representan una rentabilidad sobre el
patrimonio promedio (ROE) de 19.1% y una rentabilidad sobre el activo (ROA) de 2.3%.

Por otra parte, a diciembre de 2018 el coeficiente de intermediacién financiera del sector
financiero, calculado por la relacién entre la cartera de créditos bruta y las captaciones totales
del publico, alcanzd un 80.4%, inducido por las medidas de encaje legal de 2017 que conllevaron
mayores incentivos para el otorgamiento de créditos por parte de las entidades de
intermediacion financiera.

Sistema Financiero
Grado de Intermediacion
Créditos como % de Captaciones
2016-2018
80.6% 80.4%

77.4% 77.4% 77.7% 78.1%

Dic-2016 Mar-2017 Jun-2017 Sep-2017 Dic-2017 Mar-2018 Jun-2018 Sep-2018 Dic-2018

mmmmm Grado de Intermediacion Grado de Intermediacion Promedio

Comportamiento Operacional de los Bancos Mdltiples

Al 31 de diciembre de 2018, los activos brutos totales de los bancos multiples alcanzaron un
crecimiento interanual de RD$117,690.6 millones, equivalente a un 7.9%, con respecto a
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diciembre de 2017. De forma andloga a lo evidenciado para el sistema financiero, este
comportamiento de los activos de los bancos multiples estuvo determinado por el aumento de
la cartera de créditos y las disponibilidades, renglones que verificaron incrementos de
RD$101,023.1 millones (11.7%) y RD$42,950.4 millones (18.1%), respectivamente; las inversiones
totales observaron una reduccion de RD$27,739.7 millones (9.9%).

Bancos Multiples
Estructura de Activos
2016-2018
En millones de RD$

Concepto dic-17 dic-17/ dic-18/
dic-16  dic-17
Disponibilidades 258,849.7 237,945.7 280,896.1 -8.1 18.1
Inversiones 217,613.2 281,296.4 253,556.7 29.3 -9.9
Cartera de Créditos 797,546.5 863,964.3 964,987.5 8.3 n7z
Sector Privado 2,426,747.5 2,275,433.7 2,687,421.7 -6.2 18.1
Sector Publico 246,833.1 291,670.3 353,563.4 18.2 21.2
Otros Sectores -1,876,034.0 -1,703,139.7 -2,075,997.6 -9.2 219
Otros Activos 91,535.7 97,688.6 99,145.3 6.7 1.5
Activos 1,365,545.1 1,480,895.0 1,598,585.6 8.4 7.9

*Cifras preliminares.
(1) Incluye los rendimientos devengados pendientes de cobro.
(2) Incluyen préstamos al Sector Financiero y al Sector No Residente.

Siguiendo en ese mismo orden, el incremento de la cartera de créditos de estos intermediarios
se observo, principalmente, en los créditos vigentes con un monto de RD$104,020.8 millones,
equivalente a un 12.5%. A diciembre de 2018, el indice de morosidad fue de 1.6%, en tanto que
el indicador de cobertura de créditos improductivos registrd 180.5% (2017:177.7%), superior al
nivel de 100% considerado adecuado en términos prudenciales.

En lo concerniente a la dindmica sectorial, el incremento de la cartera de créditos de los bancos
multiples estuvo orientado fundamentalmente a satisfacer la demanda de financiamiento del
sector privado, el cual crecié en RD$93,425.7 millones, equivalente a un crecimiento de 11.9% a
diciembre de 2018. De este financiamiento, se destaca el crecimiento absoluto en los préstamos
destinados al consumo, industrias manufactureras, electricidad, gas y agua, adquisicién de
viviendas, hoteles y restaurantes, servicios inmobiliarios, entre otros.

Bancos Multiples
indice de Morosidad y Cobertura de Créditos Vencidos
y en Cobranza Judicial
2016-2018

185.9% 177.7%

- It

Dic-2016 Dic-2017 Dic-2018

= |ndice de Morosidad Indice de Cobertura
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Por otra parte, a diciembre de 2018, los pasivos de los bancos multiples presentaron un
aumento de RD$101,867.7 millones, un 8.0%, con respecto a igual mes de 2017. El
comportamiento de los pasivos de este sector estuvo influenciado por el incremento de las
captaciones del publico en RD$94,021.3 millones (8.3%), este ultimo sustentado en la evolucion
positiva de los depdsitos de ahorro, los depdsitos a plazo y los valores en circulaciéon, que se
incrementaron en RD$56,655.3 millones (14.6%), RD$17,402.7 millones (9.4%) y RD$12,572.3
millones (4.2%), respectivamente.

Bancos Multiples
Estructura de Pasivos
2016-2018
En millones de RD$

T. C (%)
Concepto dic-16 dic-17 dic-18 dic-17/ dic-18%/
dic-16  dic-17

Captaciones 1,035,607.1 1,133,102.3  1,227,123.6 9.4 8.3

Depdsitos 755,488.4 832,776.6 914,225.6 10.2 9.8

Valores en 2801187  300,3256  312,898.0 7.2 42
Circulacion

Financiamientos 70,813.2 66,482.7 67,589.4 -6.1 1.7

Obligaciones

Subordinadas 43,734.5 42,185.6 48,765.7 -3.5 15.6
Otros Pasivos 35,532.1 38,170.1 38,329.7 7.4 0.4
Pasivos Totales 1,185,686.9 1,279,940.7 1,381,808.4 7.9 8.0

* Cifras preliminares.

Por su parte el patrimonio neto de los bancos multiples, a diciembre de 2018, presenté un
aumento anual de RD$13,100.3 millones, equivalente a un 8.9%, explicado fundamentalmente
por el incremento en las otras reservas patrimoniales, los resultados del ejercicio y el capital
pagado, en el orden de RD$6,708.4 millones (33.3%), RD%$3,923.6 millones (16.9%) vy
RD$3,674.6 millones (4.3%), respectivamente.

Bancos Multiples
Detalle del Crecimiento del Patrimonio
2017-2018
En millones de RD$

13,100.3

6,708.4
3,674.6 3.923.6
1,563.4
-2,738.9
Resultados Adicional Capital Pagado Resultados del Otras Reservas Patrimonio
Acumulados Pagado Ejercicio Patrimoniales Total
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Asimismo, en el citado periodo, los beneficios obtenidos por estos intermediarios financieros
totalizaron RD$27,184.6 millones, para un aumento de RD$3,923.6 millones, un 16.9% con
relacién a los acumulados durante igual periodo de 2017. Al cierre de diciembre de 2018, la
rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROE) fue de 21.8%, en tanto que la rentabilidad
sobre el activo promedio (ROA) se verificd en 2.3%.

Por otra parte, a diciembre de 2018 el coeficiente de intermediacién financiera de los bancos
multiples alcanzé un 78.6%; mientras que la razén de gastos administrativos a margen
financiero neto se situé en 105.6%.

Bancos Multiples
Coeficiente de Intermediacién Financiera

2017-2018
-00% - 1,400,000
79.00% o~
78.00% - - 1,200,000
77.00% LA 76.2% - 1,000,000
B 0
— - 800,000
76.00% -
- 600,000
75.00% 1 - 400,000
74.00% - L 200,000
73.00% - Lo
Dic-2016 Dic-2017 Dic-2018

mmmm Cartera de Créditos Bruta
Captaciones del Publico
Indicador de Intermediacién (Eje Izquierdo)

Tasas de Interés de los Bancos Multiples

Para el mes de diciembre de 2018, las tasas de interés activas y pasivas de la banca multiple
registraron un promedio ponderado anual de 12.1% y 7.4%, respectivamente. Al comparar las
referidas tasas de interés con el afo anterior, se observa un aumento de 0.9 y 2.4 puntos
porcentuales para las activas y pasivas, respectivamente, en consonancia con las medidas de
politica monetaria adoptadas durante el tercer trimestre de 2018. Respecto del trimestre
anterior, se aprecié una disminucion de 1.3 puntos porcentuales en el caso de las tasas activas,
en tanto que las tasas pasivas incrementaron en 0.4 puntos porcentuales.

Banca Multiple
Tasas de Interés Activas y Pasivas Promedio Ponderado

2017-2018
En % anual
13.3 13.8
12.0 121 12.3 121
n.2
7.0 7.2 6 74
5.0 5.1 5.5
=g Activas Pasivas
| Dic | Mar Jun Sep Oct Nov Dic |
| 2017 | 2018 |

37



ANEXOS



SECTOR REAL



Producto Interno Bruto (PIB)

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*

Agropecuario 5.8 6.3
Explotacién de Minas y Canteras _3.4 -1.3
Manufactura Local 2.9 5.7
Manufactura Zonas Francas 4.6 8.1
Construccion 4.1 12.2
Servicios 4.2 5.8
Energia y Agua 3.7 56
Comercio 3.0 &3
Hoteles, Bares y Restaurantes 6.7 5.7
Transporte y Almacenamiento 5.0 6.3
Comunicaciones 3.9 12.3
Servicios Financieros 4.4 7.1
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 37 3.7
Administracion Publica -0.5 2.8
Enseflanza 2.5 2.4
Salud 1.3 8.7
Otras Actividades de Servicios 3.1 4.2
Valor Agregado 4.5 6.2
Impuestos a la produccién netos de subsidios 5.9 13.1
Producto Interno Bruto 4.6 7.0

* Cifras preliminares.

Préstamos por Destino, Datos Armonizados
2016-2018
En millones de RD$

Variacién
Préstamos Absoluta Relativa

17/16 18/17 17/16 18/17

Total 976,842.9 1,059,928.7 1,180,137.7 83,085.9 120,209.0 8.5 1n.3
I. Sector Publico 71,115.8 66,922.5 69,132.5 -4,193.4 2,210.0 -5.9 3.3
1l. Sector Privado 889,546.3 978,231.0 1,090,051.8 88,684.8 111,820.8 10.0 1n.4
Il.a. Produccién 454,508.2 487,137.5 552,569.1 32,629.3 65,431.6 7.2 13.4
Manufactureras 55,4631 57,833.5 75,994.2 2,370.4 18,160.7 4.3 31.4
Extractivas 2,031.6 2,225.4 1,440.9 193.8 -784.5 9.5 Y53
Agropecuaria 30,242.9 35,539.2 39,146.1 5,296.4 3,606.8 17.5 10.1
Construccion 80,401.5 65,813.3 70,089.0 -14,588.2 4,275.7 -18.1 615
Electricidad, Gas y Agua 10,804.6 9,879.4 20,7041 -925.2  10,824.6 -8.6 109.6
Comercio 153,351.8 176,048.6 184,759.2  22,696.9 8,710.6 14.8 4.9
Hoteles y Restaurantes 39,756.0 46,025.8 53,304.2 6,269.8 7,278.4 15.8 15.8
Microempresas 24,219.6 21,762.1 23,3451  -2,457.5 1,582.9 -10.1 7.3
Transporte y Comunicaciones 1,295.4 16,006.7 18,255.1 4,711.3 2,248.4 417 14.0
Otros Préstamos 46,941.7 56,003.4 65,531.4 9,061.6 9,528.0 19.3 17.0
1.b. Personales 392,757.2 438,262.4 484,970.4 45,505.2 46,708.0 1.6 10.7
De Consumo 239,326.3 266,874.4 296,162.0 27,548.0 29,287.6 1.5 1.0
De Viviendas 153,430.9 171,388.0 188,808.4 17,957.2 17,4204 n.7 10.2
Il.c. Varios 42,280.8 52,831.1 52,512.3 10,550.3 -318.8 25.0 -0.6
Il. Sociedades Financieras 16,177.9 14,767.8 20,948.8 -1,410.1 6,181.0 -8.7 41.9
IV. No Residentes 2.9 7.4 4.6 4.6 -2.8 159.2 -37.6

* Cifras preliminares.
A partir de enero 2019, las Inversiones en Valores, el Total de Préstamos y el Total de Depdsitos y Valores Distintos de Acciones se
presentan por los siguientes sectores de contrapartida: Sector Publico, Sector Privado, Sociedades Financieras y No Residentes.



Valor Agregado de la Actividad Agropecuaria

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Agropecuaria 5.8 6.3
Agricultura 6.2 6.0
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 5.0 6.9

* Cifras preliminares.

Desembolsos del Banco Agricola
Diciembre 2016-2018
En millones de RD$

21,067.5
19,479.2

16,421.8

2016 2017 2018

Fuente: Banco Agricola.



Indicadores de la Agricultura

Tasas de crecimiento (%)

2017-2018

Indicadores

Valor Agregado

Volumen de Produccién
Arroz en Cascara
Cafa de Azucar
Tabaco en Rama
Café en Cerezos
Cacao en Grano
Maiz en Grano
Frijoles o Habichuelas

Guandules

Tubérculos, Bulbos y Raices

Otras Hortalizas y Vegetales

Guineo
Platano
Frutas Citricas

Tomate

17/16*

6.2

5.6
23.6
0.8
1.4
4.2
5.6
5.4
7.2
22
2.8
0.4
53
6.1
30.4

18/17*

6.0

6.7
1.0
10.3
4.0
25
1.5
6.3
7.8

7.5
2.7
1.6
4.5
24.3

* Cifras preliminares.

Indicadores de Ganaderia, Silvicultura y Pesca

Tasas de crecimiento (%)

2017-2018

Indicadores

Valor Agregado

Volumen de Producccién
Ganado Bovino Vivo
Ganado Porcino Vivo
Pollo Vivo
Leche Cruda
Huevos

Productos de la Pesca

17/16*

5.0

0.9
1.6
£19
9.4
8.8
4.7

18/17*

6.9

0.9

3.4
14.2
1.5
4.6

* Cifras preliminares.



Indicadores Explotacion de Minas y Canteras

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado -3.4 -1.3
Volumen de Produccién
Ferroniquel 38.0 22.3
Arena, Grava y Gravilla 2.0 59
Yeso 3.5 24.0
Marmol 18.6 6.4
Oro -8.7 -7.3
Plata 22.0 15.0
Cobre A2 2.8

* Cifras preliminares.

Valor Agregado de la Manufactura Local

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Manufactura Local 2.9 5.7
Industrias de Alimentos 53 4.2
Elaboracién de Bebidas y Productos de
1.3 6.2
Tabaco
Fabricacién de Productos de la Refinacion de 6.0 102

Petrdleo y Quimicos
Otras Manufacturas -1.6 5.4

* Cifras preliminares.

Valor Agregado de la Industria de Alimentos

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*
Valor Agregado 5.3 4.2
Procesamiento de Carne 2.3 3.3
Aceites y Grasas de Origen Vegetal y Animal 10.7 0.2
Productos Lacteos 8.6 8.8
Productos de Molineria 4.9 7.2
Elaboracién de Azucar 36.6 4.8
Otros Productos Alimenticios 23 3.8

* Cifras preliminares.



Indicadores de la Elaboracién
de Bebidas y Productos de Tabaco

2017-2018
Tasas de Crecimiento (%)
Indicadores 17/16*

Valor Agregado 1.3
Volumen de produccién

Ron 52

Cerveza clara y oscura 3.1

Refrescos -6.0

Cigarrillos 23.1

18/17*

6.2

-2.7
6.2
10.6
8.0

* Cifras preliminares.

Indicadores Fabricacion de Productos de la
Refinacién de Petrdleo y Productos Quimicos

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 6.0 10.2

Refinacién de Petrdleo -17.2 35.0

Fat’>rif:acic'>n de Sustancias y Productos 77 88

Quimicos
Volumen de produccién

Gas Licuado (GLP) -35.4 291

Gasolina -16.7 35.2

Kero-avtur -24.7 22.7

Gas-oil (Diesel) -13.2 29.9

Fuel-oil -18.2 46.3
* Cifras preliminares.

Valor agregado de Otras Manufacturas
2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Actividades 17/16* 18/17*

Otras Manufacturas -1.6 5.4

Fabricacién Productos de Caucho y Plasticos 0.5 5.4

Fabricacion de Productos Minerales No

" 1.6 3.3

Metalicos

Fabricacion de Metales Comunes 0.4 7.2

Otras Industrias Manufactureras -7.8 57

* Cifras preliminares



Indicadores de Zonas Francas

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 4.6 8.1
Valor Exportaciones (US$) 3.5 9.1
Empresas Existentes” 665 669
Empresas Aprobadas” 58 56
* Cifras preliminares.
1/ Unidades.
Indicadores de Construccién
2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 4.1 12.2
Volumen de Ventas Nacionales
Cemento SlES 4.9
Pintura 6.6 9.5
Estructuras Metalicas 95 16.9
Volumen de importaciones
Cemento Asfaltico -60.1 0.7
Ventas del resto de materiales (RD$) 17.4 15.3
Préstamos a la Construccién y Adquisiciéon de 14 91
Viviendas (RD$)
* Cifras preliminares.
Indicadores de Energia y Agua
2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 3.7 5.6
Consumo de Energia (Kwh) 3.8 5.8
Sectores 4.3 6.1
Residencial 2.0 5.2
Industrial 5.8 101
Comercial 8.1 1.0
Gobierno General 4.9 3.8
Autoconsumo -4.9 -1.0
Produccién de Agua (M%) 1.5 3.7

* Cifras preliminares.



Indicadores de Comercio

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 3.0 8.3
Volumen produccién local comercializada 3.9 5.9
Importaciones Comercializables Reales 0.4 12.1
Préstamos al Consumo 1.5 1.0
Préstamos al Comercio 14.8 4.9
Consumo de Energia del Comercio (KWH) 8.1 1.0
Ventas Supermercados y Tejidos 1.9 16.6

* Cifras preliminares.

Indicadores de Hoteles, Bares y Restaurantes

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 6.7 57
Tasa de Ocupacién Hotelera 771 77.5
Habitaciones Disponibles v 78,319 80,372
Flujo Turistico 3.8 6.2
Extranjeros no residentes 4.3 4.9
Dominicanos no residentes 1.0 14.0
Ingresos por Turismo US$ 6.8 583

* Cifras preliminares.
1/ Unidades.

Indicadores Transporte y Almacenamiento

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 5.0 6.3
Stock Promedio Parque Vehicular” 4.8 3.9
Otros Servicios de Transporte y Apoyo 9.8 n.7
Indicador de Volumen de Carga Transportada? 1.3 7.6

* Cifras preliminares.

1/ Incluye el parque vehicular de uso publico y autobuses privados.

2/ Comprende la mercancia transportada proveniente de la agropecuaria,
manufactura e importaciones.



Indicadores de Comunicaciones

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*
Valor Agregado 3.9 12.3
Volumen de servicios Moviles 4.4 14.0
Stock Promedio de Lineas Fijas 3.6 -1.9
Volumen de servicios de Internet 1.8 41.8

* Cifras preliminares.

Indicadores Intermediaciéon Financiera,
Seguros y Actividades Conexas

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado 4.4 7.1
| iaciéon Fi i
ntermediacion manmevra 39 6.0
(Valor Agregado Real)

Comisiones y Otros Ingresos 2 2.8 8.0

SIFMI¥ 53 6.7
Servicios de Seguros 5.6 12.8

(Valor Agregado Real)

*Cifras preliminares.

1/ El valor agregado corresponde a la diferencia entre el valor bruto
de produccién y el consumo intermedio.

2/ Valor bruto de produccion.

Indicadores Administracion Publica y Defensa;
Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria

2017-2018
Tasas de crecimiento (%)
Indicadores 17/16* 18/17*

Valor Agregado -0.5 2.8
Personal Ocupado

Gobierno Central 0.7 &l

Instituciones Descentralizadas -2.1 3.4

Municipios 0.1 1.0

Seguridad Social -3.6 -4.1

* Cifras preliminares.

Fuentes: Congreso Nacional, Ministerio de Hacienda, Contraloria
General de la Republica, Procuraduria General de la Republica,
Suprema Corte de Justicia, Junta Central Electoral, Camara de
Cuentas, Direccion General de Aduanas, Direccion General de
Impuestos Internos, Instituciones Descentralizadas y Auténomas
y los Ayuntamientos.



PRECIOS



Inflacién Anualizada (%)

Inflacion Mensual (%) Observada y Subyacente

2017-2018 2017-2018
4.20
0.97 117%
2.36 2.47
. 117
-0.1 J
-0.22
-0.35 Inflacién Observada Inflacién Subyacente

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic 2017 12018

2017 2018

Inflacién Grupo Transporte (%)
Diciembre 2017-2018

1.39

0.62
0.32 0.30 0.36

-1.80
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic
2017 2018



Grupos de Bienes y Servicios

IPC General

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco
Prendas de Vestir y Calzado
Vivienda

Muebles y Articulos para el Hogar
Salud

Transporte

Comunicaciones

Recreacién y Cultura

Educacion

Restaurantes y Hoteles

Bienes y Servicios Diversos

Inflaciéon Acumulada e Incidencia

Ponderacién

100.00
25.10
2.32
4.56
11.60
6.46
5.21
17.95
2.96
4.12
3.74
8.50
7.47

Enero-Diciembre 2018

Diciembre
2017

128.14
141.03
160.33
87.06
122.21
117.60
132.68
124.27
11.45
111.01
162.50
126.55
125.07

indice

Diciembre
2018
129.64

140.99
166.18
83.87
12112
120.08
136.91
126.79
m.z7
112.80
169.28
129.12
128.44

Variacion
Acumulada

117
-0.03
3.65
-3.66
-0.89
21
3.19
2.03
0.29
1.61
4.7
2.03
2.69

Incidencia*

1.17
-0.01
0.1
-0mn
-0.10
0.13
017
0.35
0.01
0.06
0.20
0.17
0.20




SECTOR EXTERNO



Indicadores

Resultado Cuenta Corriente
Variacion Abs. SCC
Variacion Rel. SCC

Exportaciones Totales
Var. Abs Exp. Totales
Var. % Exp. Totales

Exportaciones Nacionales
Var. Abs Exp. Nacionales
Var. % Exp. Nacionales

Exportaciones Oro No Monetario
Var. Abs Exp. Oro
Var. % Exp. Oro

Exportaciones Zonas Francas
Var. Abs. Exp ZF.

Var. % Exp ZF.

Ingresos Turismo
Var. Abs Ing. Turismo
Var. % Ing. Turismo

Importaciones Totales
Var. Abs. Imp. Totales
Var. % Imp. Totales

Importaciones Nacionales
Var. Abs Imp. Nacionales
Var. % Imp. Nacionales

Factura Petrolera
Var. Abs Fact. Petrolera
Var % Fact. Petrolera

Remesas Familiares
Var. Abs Rem. Familiares
Var. % Rem. Familiares

Préstamo / Endeudamiento Neto

Errores & Omisiones

Resultado Cuenta Financiera
Var. Abs Cuenta Financiera
Var. % Cuenta Financiera

Inversién Extranjera Directa
Var. Abs IED
Var. % |IED

Indicadores del Sector Externo

2013-2018
En millones de US$
2013 2014 2015

-2,567.9 -2,170.2 -1,280.3
397.7 889.9
-15.5 -41.0

9,424.4 9,898.9 9,441.8
474.5 -457.1

5.0 -4.6

4,448.0 4,637.2 4,018.2
189.2 -619.0

4.3 -13.3

1,190.6 1,544.8 1,227.3
354.2 -317.5
29.7 -20.6

4,976.4 5,261.7 5,423.6
285.3 161.9

57 31

5,054.7 5,629.8 6,115.9
5751 486.1

1.4 8.6
16,801.2 17,2731 16,906.5
471.9 -366.6

2.8 -2.1
13,690.4 13,849.3 13,408.5
158.9 -440.8

1.2 -3.2

4,352.1 3,877.6 2,544.0
-474.5 -1,333.6

-10.9 -34.4

4,262.3 4,571.2 4,960.6
308.9 389.4

7.2 85

-2,567.9 -2,170.2 806.8
-371.7 -941.4 -1,549.5
-4,273.5 -3,761.7 -1,512.9
511.8 2,2488

-12.0 -59.8

1,990.5 2,208.5 2,204.9
218.0 -3.6

11.0 -0.2

2016

-814.7
465.6
-36.4
9,839.6
397.8
4.2
4,335.7
S72
7.9
1,575.3
348.0
28.4
5,503.9
80.3
1.5
6,719.6
603.7
9.9
17,398.6
492.1
2.9
13,864.5
456.0
3.4
2,325.3
-218.7
-8.6
5,260.8
300.2
6.1
-814.7
-748.3
-2,455.0
-9421
62.3
2,406.7
201.8
9.2

2017

-165.1
649.6
-79.7
10,120.7
2811
29
4,426.0
90.3
21
1,456.7
-118.6
D
5,694.7
190.8
3.5
7,177.5
457.9
6.8
17,700.3
301.7
1.7
13,955.7
91.2
0.7
2,847.0
521.7
22.4
5,911.8
651.0
12.4
-165.1
-928.5
-1,822.8
632.2
-25.8
3,570.0
1,163.3
48.3

2018

-1,137.1
-972.0
588.7
10,907.6
786.9
7.8
4,677.6
251.6
5.7
1,360.6
-96.1
-6.6
6,230.0
5553
9.4
7,560.7
383.2
5
20,208.9
2,508.6
14.2
16,370.2
2,414.5
17.3
3,730.1
883.1
31.0
6,494.2
582.4
9.9
-1,137.1
-683.1
-2,654.8
-832.0
45.6
2,513.5
-1,056.5
-29.6

*Cifras preliminares.



Exportaciones Generales

2017-2018
En millones de US$
Enero-Diciembre Variacién
Concepto
Absoluta Relativa %
Exportaciones Totales 10,120.7 10,907.6 786.9 7.8
. Nacionales 4,426.0 4,677.6 251.6 5.7
Minerales 1,766.1 1,770.9 4.8 0.3
Oro No Monetario 1,456.7 1,360.6 -96.1 -6.6
Ferroniquel 152.7 233.8 81.1 531
Cobre 54.3 59.8 55 10.1
Plata 827 96.0 13.3 16.1
Otros Minerales 19.7 20.7 1.0 5.1
Agropecuario 474.0 524.0 50.0 10.5
Guineos 277.6 262.2 -15.4 5.5
Cacao en Grano 54.6 87.5 329 60.3
Aguacates 23.4 254 2.0 8.5
Ajies y Pimientos n7 10.8 -0.9 -7.7
Otros agropecuarios 106.7 138.1 31.4 29.4
Industriales 2,185.9 2,382.7 196.8 9.0
Azucar crudo y Derivados 141.9 147.7 5.8 4.1
Productos Quimicos 123.7 140.4 16.7 13.5
Cemento gris 751 72.3 -2.8 -3.7
Varillas de acero 53.8 68.1 14.3 26.6
Ron de cafia 525 589 6.4 12.2
Cervezas 18.6 17.8 -0.8 -4.3
Combustibles para aeronaves 456.7 518.6 61.9 13.6
Otros industriales 1,263.6 1,358.9 95.3 7.5
Il. Zonas Francas 5,694.7 6,230.0 535.3 9.4
Agropecuario 167.6 206.6 39.0 23.3
Cacao en grano 78.6 18.2 39.6 50.4
Otros agropecuarios 89.0 88.4 -0.6 -0.7
Industriales 5,527.1 6,023.4 496.3 9.0
Confecciones Textiles 1,067.8 1,106.7 38.9 3.6
Productos Eléctricos 883.1 1,150.3 267.2 30.3
Equipos Médicos 1,292.9 1,503.5 210.6 16.3
Manufacturas de Calzado 391.3 351.6 -39.7 -10.1
Manufactura de Tabaco 793.6 850.3 56.7 7.1
Cacao manufacturado 0.7 1.1 0.4 57.1
Otros industriales ZF 1,097.7 1,059.9 -37.8 -3.4

*Cifras preliminares.



Importaciones Generales

2017-2018
En millones de US$
Enero-Diciembre Variacion
Concepto
Absoluta Relativa %
Importaciones Totales 17,700.3  20,208.9 2,508.6 14.2
. Nacionales 13,955.7 16,370.2 2,414.5 17.3
Bienes de Consumo 7,689.5 8,742.3 1,052.8 13.7
Duraderos (automov., electrods. y otros) 1,236.3 1,334.8 98.5 8.0
Alimentos elaborados o semielaborados 981.5 1,074.9 93.4 9.5
Medicinales y farmacéuticos 525.7 573.9 48.2 9.2
Blancos derivados de petrdleo (combustibles) 2,441.2 3,065.3 624.1 25.6
Otros bienes de consumo 2,504.8 2,693.4 188.6 7.5
Materias Primas 4,039.0 4,935.7 896.7 22.2
Para la agricultura 122.6 163.7 411 335
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 481.0 536.6 55.6 1n.6
Para la industria textil 94.2 103.1 89 9.4
Para la industria de bebidas 107.5 130.3 22.8 21.2
Petréleo crudo y reconstituido (combustible) 405.8 664.8 259.0 63.8
Otras materias primas y/o insumos intermedios 2,827.9 3,337.2 509.3 18.0
Bienes de Capital 2,227.2 2,692.2 465.0 20.9
Para la agricultura 75.3 90.7 15.4 20.5
Para la construccion 15.0 136.8 21.8 19.0
Otros bienes de capital 2,036.9 2,464.7 427.8 21.0
Il. Zonas Francas 3,744.6 3,838.7 94.1 2.5
Materias Primas 3,448.0 3,503.3 55.3 1.6
Comercializadoras 26.2 54.7 285 108.8
Bienes de capital 270.4 280.7 10.3 3.8
Importaciones petroleras 2,847.0 3,730.1 883.1 31.0
Importaciones no petroleras 1/ 14,853.3 16,478.8 1,625.5 10.9

*Cifras preliminares.
1/ Corresponde a las Importaciones Totales excluyendo Petréleo y Derivados.

Cuenta Financiera
2017-2018
En millones de US$

Variacion

Concepto

Absoluta REEVERS

Cuenta Financiera -1,822.8 -2,654.8 -832.0 45.6
Inversion Extranjera Directa -3,570.0 -2,513.5 1,056.5 -29.6
Activos 27.2 209.2 182.0 669.1
Pasivos 3,597.2 2,722.7 -874.5 -24.3
Inversién de Cartera -1,917.2 -2,696.2 -779.0 40.6
Activos -154.5 -15.2 139.3 -90.2
Pasivos 1,762.7 2,681.0 918.3 52.1
Otra Inversién 3,664.4 2,554.9 -1,109.5 -30.3
Activos 1,552.7 1,881.8 329.1 21.2
Moneda y depdsitos 1,240.3 1,358.9 118.6 9.6
Préstamos 2.9 1.0 -1.9 -65.5
Otros 309.5 521.9 212.4 68.6
Pasivos -2,111.7 -673.1 1,438.6 -68.1
Moneda y depdsitos -48.5 65.4 1n3.9 -234.8
Préstamos -1,836.9 -590.8 1,246.1 -67.8
Créditos Comerciales -226.3 -147.7 78.6 -34.7

*Cifras preliminares.



Deuda Publica Externa Sector Publico Consolidado
2017-2018
En millones de US$

Composicion de la

Sector dic-17 dic-18 VZ?:;I;” de”:Z i‘:c‘?::b"/:ed;(')::ta'
dic 18

Sector Publico Consolidado 19,124.4 21,860.3 2,735.9 100.0%

1. Sector Publico No Financiero 18,821.3 21,564.6 2,743.3 98.6%
Organismos Multilaterales 4,445.8 4,695.7 249.9 21.5%
Bilaterales 2,417.9 2,094.3 -323.6 9.6%
Banca Comercial 387.5 171.8 -215.7 0.8%
Bonos 11,564.1 14,596.8 3,032.7 66.9%
Suplidores 6.0 6.0 0.0 0.0%

2. Sector Publico Financiero 303.1 295.8 -7.4 1.4%
1. Banco Central 303.1 295.8 -7.4 1.4%
Organismos Multilaterales 303.1 295.8 -7.4 1.4%
Bilaterales 0.0 0.0 0.0 0.0%
Banca Comercial 0.0 0.0 0.0 0.0%
Bonos 0.0 0.0 0.0 0.0%
Suplidores 0.0 0.0 0.0 0.0%

Deuda Externa Consolidada
como % del PIB

*Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

25.2% 27.0%

Evolucién Transacciones Deuda Publica Externa

2017-2018
En millones de US$
Montos Variacion
Concepto

2018 Absoluta Relativa %
1. Desembolsos 2,196.5 3,773.0 1,576.5 71.8
2. Servicio de la deuda 2,343.0 2,086.9 -256.1 -10.9
2.1 Amortizaciones 1,330.3 982.6 -347.6 -26.1
2.2 Intereses 1,012.7 1,104.3 91.6 9.0
3. Flujo Neto (1-2.1) 866.2 2,790.4 1,924.2 2221
4. Transf. Netas (1-2) -146.5 1,686.1 1,832.6 -1,251.0

*Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.



Reservas Internacionales del Banco Central
2017-2018
En millones de $US

Reservas 29-dic-17 31-dic-18
Brutas 6,780.8 7,627.6
Netas 6,780.4 7,627.1
Liquidas 4,497.2 4,341.8

Variacion
Absoluta Relativa %
846.86 12.5
846.70 12.5
-155.34 -3.5

Compras Netas de Divisas y Participacion en el Mercado Cambiario
2017-2018
En millones de US$

Variacioén
Entidades
Compras Part. % Compras Part. % Absoluta Relativa %
Entidades Financieras 16,990.99 73.7 17,373.26 71.2 382.28 2.2
Agentes de Cambio 6,056.48 26.3 7,037.43 28.8 980.94 16.2
Total 23,047.47 100.0 24,410.69 100.0 1,363.22 5.9
Volumenes Mensuales de Compras Netas y Tasas de Cambio de Compra
del Mercado Cambiario
2018
En millones de US$, RD$ por US$
2,000.00 1,759.5 50.80
1,800.00 L3053 1.546.4 1,649.3 50.40
1,600.00 1.421.2 L3347 1,470.6 1,469.1 138 1,304.5 ’ ) 50.00
1,400.00 ” . 49.60
9%9 1,200.00 49.20 8
»  1000.00 3
b 4880
c 800.00
g 600.00 531.1562.38 532, 48.40
400.00 48.00
200.00 47.60

0.00

Feb Mar Abr

mmmmm Bancos

May Jun
Agentes

Jul

Ago
Bancos

Agentes

Dic

47.20



Tasas Promedio De Compra Ddlares Estadounidenses
del Mercado Cambiario (RD$/US$)

2017-2018
Variacion
Bancos Agentes Cr:::;a:r% Bancos Agentes cZ:E?;?o Absoluta Depreciacion
Enero 46.69 46.74 46.69 48.36 48.52 48.33 1.65 -3.4
Febrero 47.02 47.09 47.02 48.74 48.81 48.74 1.72 =&
Marzo 47.22 47.30 47.21 49.1 49.1 491 1.90 -39
Abril 47.28 47.33 47.28 49.28 49.28 49.29 2.00 -4.1
Mayo 47.32 47.40 47.34 49.31 49.31 49.31 1.97 -4.0
Junio 47.40 47.47 47.41 49.32 49.32 49.32 1.91 -3.9
Julio 47.44 47.51 47.44 49.49 49.48 49.49 2.05 -4.1
Agosto 47.48 47.58 47.48 49.64 49.65 49.65 217 -4.4
Septiembre 47.61 47.77 47.62 49.75 49.75 49.75 213 -4.3
Octubre 47.74 47.91 47.73 49.90 49.90 49.90 2.6 -4.3
Noviembre 47.88 48.03 47.88 50.12 50.15 50.07 2.19 -4.4
Diciembre 48.12 48.30 481 50.24 50.32 50.15 2.03 -4.1

Ene-Dic 47.43 47.54 47.44 49.44 49.47 49.43 1.99 -4.0%




SECTOR MONETARIO
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Indicadores Monetarios Armonizados
Diciembre 2017-Diciembre 2018
En millones de RD$

Var. % Var. Absoluta

Variable
dic 18/dic 17  dic 18/dic 17

Base Monetaria Restringida (Emision) 229,222.3 242,828.8 5.9 13,606.5

Billetes y Monedas Emitidos 133,542.3 146,567.4 9.8 13,025.1

Depdsitos de Encaje Legal y Compensacion de las OSD en el BC 95,680.0 96,261.5 0.6 581.5
Base Monetaria Ampliada 395,518.9 387,014.9 -2.2 -8,504.0
Medio Circulante (M1) 340,250.5 362,717.4 6.6 22,466.9
Oferta Monetaria Ampliada (M2) 1,021,467.5 1,067,323.8 4.5 45,856.3
Dinero en Sentido Amplio (M3) 1,314,243.7 1,401,115.1 6.6 86,871.4
Valores en Circulacion a Valor Compra 480,617.3 553,356.4 15.1 72,739.2

Cartera de Préstamos al Sector Privado en M/N 784,739.2 868,715.3 10.7 83,976.1




SECTOR FISCAL



Operaciones del Gobierno Central, SPNF y Consolidado
2017-2018
En millones de RD$

Variacién 2018/2017

ESTADO DE OPERACIONES
Diciembre Diciembre Absoluta Porcentual

GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

1 Ingreso 532,897.4 599,763.3 66,865.9 12.5
Impuestos 493,336.5 549,941.5 56,605.1 1.5
Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital 153,037.6 168,489.7 15,452.1 10.1
Impuestos sobre la propiedad 6,734.1 7,662.8 928.8 13.8
Impuestos sobre los bienes y servicios 298,381.8 334,444.2 36,062.4 12.1
de los cuales: ITBIS 169,628.8 194,724.8 25,096.0 14.8
Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales 35,130.9 39,268.8 4,137.9 1.8
Donaciones 1,996.2 959.8 -1,036.5 -51.9
Otros ingresos 34,929.8 46,349.4 11,419.6 32.7
2 Gasto 592,101.0 635,367.6 43,266.6 7.3
Remuneracién a los empleados 165,925.3 188,652.4 22,7271 13.7
Uso de bienes y servicios 69,555.9 72,2611 2,705.2 3.9
Intereses 96,829.3 109,648.6 12,819.3 13.2
Subsidios 26,201.0 25,643.3 -557.7 -2.1
de los cuales: al sector eléctrico 17,595.7 17,068.2 -527.4 -3.0
Donaciones 102,668.0 N2,133.7 9,465.7 9.2
Corrientes 91,253.3 97,247.2 5,993.9 6.6
De capital 11,414.6 14,886.5 3,471.9 30.4
Prestaciones sociales 48,621.5 52,558.9 3,937.4 8.1
Otros gastos 82,300.0 74,469.5 -7,830.5 -9.5
Transferencias corrientes no clasificadas en otra partida 19,894.7 21,808.3 1,913.6 9.6
Transferencias de capital no clasificadas en otra partida 62,405.3 52,661.2 -9,744.2 -15.6
3 Inversiéon bruta en activos no financieros 68,204.7 63,780.0 -4,424.7 -6.5
Activos fijos 65,031.4 61,722.8 -3,308.6 -5.1
Objetos de valor 9.7 9.4 -0.2 -2.2
Activos no producidos 3,163.6 2,047.7 -1,115.9 -35.3
Partida informativa: Gasto de capital (Manual EFP 1986 FMI) 129,531.2 114,146.4 -15,384.8 -11.9
4 Erogacion (2+3) 660,305.7 699,147.6 38,841.9 59
5 Discrepancia estadistica global 3,386.9 738.0
6 Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-4+5) -124,021.3 -98,646.2 25,375.0 -20.5
% del PIB -3.4% -2.5%

RESTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

7 Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 6,325.5 -10,094.3 -16,419.8 -259.6
% del PIB 0.2% -0.3%

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

8 Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (6+9) -117,695.8 -108,740.5 8,955.2 -7.6
% del PIB -3.3% -2.7%

*Cifras preliminares.



SECTOR FINANCIERO



Sistema Financiero
Activos Brutos y Pasivos
2016-2018
Tasas de Crecimiento (%)

Mar-2017 Jun-2017 Sep-2017 Dic-2017 Mar-2018 Jun-2018 Sep-2018 Dic-2018

m Activos Brutos © Pasivos

ir)dice de Morosid&isydreat@ibdidzidrBatrimonial (ROE)
Indice de Morosidad y2R&Engs8lidad Patrimonial (ROE)

2016-2018
2.5% - - 25.0%
2.0% - v [ 200%
- 15.0%

1.5%
- 10.0%
1.0% - 0%
0.5% . . 0.0%

Sep-2016 Sep-2017 Sep-2018

Indice de Morosidad s ROE (Eje Derecho)

Sistema Financiero
Cartera de Créditos y Crédito Armonizado
2016-2018
En millones de RD$

Concepto

Cartera de Créditos 941,854.2
+ Crédito Cooperativas

Ahorro y Crédito 1/ 35.01.2

Crédito Armonizado 976,842.9

1,059,928.7

dic-17/ dic-18/

dic-16  dic-17
1,020,270.5 1,133,808.2 8.3 1n1
39,703.3 46,180.0 13.4 16.3

1,180,137.7 8.5 1.3

Cifras preliminares.

1/ Informacion correspondiente a las Cooperativas de Ahorro y Crédito agrupadas en la
Asociacion de Instituciones Rurales de Ahorro y Crédito (AIRAC).

Sistema Financiero
Detalle del Crecimiento de la Cartera de Créditos
2017-2018
En millones de RD$

117,640.8 113,537.6
-1,581.4 -191.0 -266.7 -2,064.1

Vigente Reestructurada Vencida Cobranza Rend. por Cartera Bruta
Judicial Cobrar




Sistema Financiero Sistema Financiero

Estructura de Pasivos Estructura del Pasivo
2016-2018 2016-2018
En millones de RD$ Como % del Pasivo Total

T. C (%)
Concepto

dic-17/ dic-18/
dic-16  dic-17

Captaciones 1,190,804.0 1,305,877.9 1,409,533.1 9.7 7.9
Depdsitos 801,721.2 884,958.4 973,286.5 10.4 10.0
Valores en Circulacion 389,082.7 420,919.6 436,246.6 8.2 36

Financiamientos 77,0441 72,8911 75,652.6 -5.4 3.8

Obligaciones

Subordinadas 47,023.4 46,474.5 53,054.6 -1.2 14.2 13.31%
Otros Pasivos 43,126.3 46,891.8 47,392.0 8.7 11 ! ] ! . ' )
Dic-2016 Dic-2017 Dic-2018
Pasivos Totales 1,357,997.7 1,472,135.4 1,585,632.4 8.4 7.7
*Cifras preliminares. ®Dep. A la Vista = Dep. Ahorro_ L
m Dep. A Plazo = Valores en Circulacion
Otros

Sistema Financiero
Activos, Cartera de Créditos, Captaciones y Pasivos en Moneda Extranjera
2017-2018

23.4%
25.3%
22.3%
23.3%
25.9%
27.7%
28.8%

Activo ME / Activo  Cartera ME / Cartera Captaciones ME / Pasivo ME / Pasivo
Total Total Captaciones Total Total

Dic-2017 m Dic-2018



Sistema Financiero
Detalle del Crecimiento del Patrimonio
2018
En millones de RD$

21,226.4

75915 8,337.9
5,125.5
2,859.6
-2,653.8 ~34.3
Resultados Otros Adicional Capital Resultados Otras Patrimonio
Acumulados Pagado Pagado del Ejercicio Reservas Total

Patrimoniales

Sistema Financiero
Grado de Intermediacion
Créditos como % de Captaciones
2016-2018

80.6% 80.4%

77.4% 77.4% 77.7% 78.1%

Dic-2016 Mar-2017 Jun-2017 Sep-2017 Dic-2017 Mar-2018 Jun-2018 Sep-2018 Dic-2018

mmmmm Grado de Intermediacion Grado de Intermediacién Promedio

Bancos Multiples
Estructura de Activos
2016-2018
En millones de RD$

T. C (%)
Concepto

dic-17/ dic-18/
dic-16  dic-17

Disponibilidades 258,849.7  237,945.7 280,896.1 -8.1 18.1
Inversiones 217,613.2 281,296.4 253,556.7 29.3 -9.9
Cartera de Créditos 797,546.5 863,964.3 964,987.5 8.3 n.7
Sector Privado 2,426,747.5 2,275,433.7 2,687,421.7 -6.2 18.1
Sector Publico 246,833.1 291,670.3 353,563.4 18.2 21.2
Otros Sectores ¥ -1,876,034.0 -1,703,139.7 -2,075,997.6 -9.2 21.9
Otros Activos 91,535.7 97,688.6 99,145.3 6.7 1.5
Activos 1,365,545.1 1,480,895.0 1,598,585.6 8.4 7.9

*Cifras preliminares.
(1 Incluye los rendimientos devengados pendientes de cobro.
(2) Incluyen préstamos al Sector Financiero y al Sector No Residente.



Bancos Multiples
indice de Morosidad y Cobertura de Créditos Vencidos
y en Cobranza Judicial
2016-2018

185.9% 177.7%

— 180.5%

Dic-2016 Dic-2017 Dic-2018

mmmm Indice de Morosidad Indice de Cobertura

Bancos Multiples
Estructura de Pasivos
2016-2018
En millones de RD$

T. C (%)
Concepto dic-17 dic-18 dic-17/ dic-18*/
dic-16  dic-17
Captaciones 1,035,607.1 1,133,102.3 1,227,123.6 9.4 8.3
Depdsitos 755,488.4 832,776.6 914,225.6 10.2 9.8
Valores en 2801187  300,3256  312,898.0 7.2 42
Circulacion
Financiamientos 70,813.2 66,482.7 67,589.4 -6.1 1.7
Obligaciones 43,734.5 42,185.6 48,765.7 -3.5 15.6
Subordinadas
Otros Pasivos 35,532.1 38,170.1 38,329.7 7.4 0.4
Pasivos Totales 1,185,686.9 1,279,940.7 1,381,808.4 7.9 8.0

* Cifras preliminares.



Bancos Multiples
Detalle del Crecimiento del Patrimonio
2017-2018
En millones de RD$

13,100.3

6,708.4
3,674.6 3,923.6
1,563.4
-2,738.9
Resultados Adicional Capital Pagado Resultados del Otras Reservas Patrimonio
Acumulados Pagado Ejercicio Patrimoniales Total
Bancos Multiples
Coeficiente de Intermediacién Financiera
2017-2018
79.00% - - 1,400,000
78.00% - r 1,200,000
-76.2%
77.00% - 1,000,000
- 800,000
76.00% -
- 600,000
0, -
75.00% - 400,000
74.00% - - 200,000
73.00% - -0
Dic-2016 Dic-2017 Dic-2018
mmmmm Cartera de Créditos Bruta
Captaciones del Publico
==0==|ndicador de Intermediacién (Eje Izquierdo)
Banca Multiple
Tasas de Interés Activas y Pasivas Promedio Ponderado
2017-2018
En % anual
13.3 1.8
12.0 121 12.3 121
1n.2
7.0 7.2 7.6 7.4
5.0 5.1 5.5
=g Activas Pasivas
Dic Mar Jun Sep Oct Nov Dic
2017 2018



