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Conducción de la política monetaria 
en República Dominicana

Objetivo

El principal objetivo de la política monetaria del Banco Central de la República Dominicana 
(BCRD) es la estabilidad de precios, según lo establece la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y 
la Constitución dominicana. 

Esquema de política monetaria

El BCRD utiliza un esquema de metas de inflación (EMI) como estrategia de política monetaria. 
La adopción de un EMI implica un fuerte compromiso por parte de las autoridades monetarias 
en alcanzar una meta explícita de tasa de inflación, dentro de un horizonte de política específico. 
• Meta de inflación: Desde el año 2015, y como medida de largo plazo, se ha establecido una 

meta de 4.0 %, con un rango de tolerancia de ± 1.0 %, definida en función de la variación 
interanual del índice de precios al consumidor (IPC). 

• Instrumento de política monetaria: El BCRD utiliza una tasa de política monetaria (TPM) 
como tasa de referencia para las operaciones de expansión y contracción, al plazo de un día 
hábil. Para afectar el nivel de la tasa de interés interbancaria, el BCRD realiza intervenciones 
diarias que resultan de la subasta de reportos (Repos) y/o de letras del BCRD a un día, con 
rendimientos equivalentes a la TPM +50/-150 puntos básicos.

Proceso de toma de decisiones

Las decisiones respecto al nivel de la TPM y su corredor son tomadas por el Gobernador del 
Banco Central y los miembros del Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA), en la 
reunión de política monetaria celebrada en la última semana de cada mes. En estas reuniones, los 
participantes analizan el balance de riesgos en torno a los pronósticos de inflación, la evolución 
de los principales indicadores macroeconómicos nacionales, el entorno internacional relevante 
para la economía dominicana, las expectativas del mercado y las proyecciones de ese conjunto 
de variables. Luego de considerar todas las informaciones disponibles, se genera un debate 
sobre la postura de política monetaria que procura el cumplimiento de la meta de inflación en 
el horizonte de política (18 a 24 meses) y se toma una decisión sobre la TPM. 

Política de comunicación

Al final de cada reunión de política monetaria, el BCRD emite un comunicado de prensa, 
que sube a su página web, lo envía a todos los medios impresos y digitales, a los agentes 
económicos y a la banca; y lo divulga a través de sus redes sociales, en el cual informa al público 
la decisión adoptada y expone los principales argumentos que la apoyan. También, se publica 
una infografía en las redes sociales con un resumen de los principales argumentos que justifican 
la decisión. Semestralmente, el BCRD publica en su página web y en sus redes sociales el Informe 
de política monetaria (IPoM), que contiene un análisis detallado de las condiciones externas e 
internas observadas durante este período y las proyecciones de las variables macroeconómicas 
más importantes con un balance de riesgos sobre la evolución de los precios y el crecimiento 
económico. A partir de junio de 2020, las ediciones del IPoM corresponden a junio y diciembre 
de cada año, manteniendo su periodicidad semestral. En este sentido, las nuevas fechas de 
publicación consideran la oportunidad de la información, de forma que favorezca la toma de 
decisiones por parte de los agentes económicos.
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La inflación interanual convergió al rango meta en 
la mayoría de los países con esquemas de metas 
de inflación, por lo que los bancos centrales 
continuaron con el proceso de reducción de tasas 
de interés iniciado en 2023, aunque a un ritmo 
más moderado o realizando pausas.

Por el lado de los commodities, el comportamiento 
de los precios del petróleo y de otras materias 
primas reflejó la incertidumbre asociada a las 
tensiones geopolíticas y a los anuncios de 
extensión de los recortes de producción por 
parte de la Organización de Países Exportadores 
de Petróleo y sus aliados (OPEP+). Así, el precio 
promedio del West Texas Intermediate (WTI) 
ascendió a US$79.8 por barril en junio de 2024, 
para un aumento de 10.9 % respecto al promedio 
de diciembre de 2023. Mientras, el precio 
promedio de un contenedor de 40 pies, impactado 
adicionalmente por factores climáticos, fue de 
US$5,318 a finales de junio, tras un incremento de 
220.2 % respecto al valor del cierre de 2023.

En el contexto nacional, la economía exhibió un 
buen desempeño en el primer semestre de 2024. 
El indicador mensual de actividad económica 
(IMAE) registró un crecimiento promedio de 
5.1 % interanual en enero-junio, para situarse 
en torno a su potencial. Este comportamiento 
estuvo impulsado por el dinamismo del sector 
servicios, así como por la evolución positiva de 
sectores productivos como la construcción y las 
manufacturas de zonas francas. 

La inflación interanual se mantuvo en el tramo 
inferior del rango meta y se ubicó en 3.46 % en 
junio de 2024. Lo anterior fue el resultado de las 
medidas de restricción monetaria implementadas 
entre noviembre de 2021 y abril de 2023, además 
de los subsidios gubernamentales para mitigar el 
alza en los precios internacionales de las materias 
primas. Mientras, la inflación subyacente se redujo 
hasta 3.98 % en igual período. 

En cuanto a las finanzas públicas, los ingresos 
fiscales registraron una evolución positiva en 
los primeros meses de 2024, con un aumento 
interanual acumulado de 16.7 % al mes de mayo. 
Mientras, las erogaciones se incrementaron en 
12.6 % en igual período.

En el primer semestre de 2024, el BCRD mantuvo 
invariable la TPM en 7.00 % anual, lo que supuso 
una pausa en el ciclo de reducciones de la tasa 
de interés de referencia iniciado en 2023. Esta 
decisión tomó en consideración la recuperación 

En el primer semestre de 2024, el panorama 
económico mundial estuvo condicionado por 
las repercusiones de los conflictos geopolíticos 
en distintas regiones del mundo, así como por 
condiciones financieras más restrictivas de lo 
previsto. En ese sentido, la coyuntura geopolítica 
incidió en una mayor volatilidad de los precios de 
las materias primas y en un repunte de los costos de 
transporte de mercancías. Mientras, la resiliencia de 
la economía de Estados Unidos de América (EUA) 
y la persistencia inflacionaria provocaron que la 
Reserva Federal (Fed) mantuviese elevada su tasa 
de referencia por un tiempo mayor al previsto. En 
cambio, en otras economías avanzadas, los bancos 
centrales iniciaron la normalización monetaria en 
el primer semestre, aunque la postura monetaria 
permaneció restrictiva. En consecuencia, el 
prolongamiento de condiciones financieras 
restrictivas contribuyó a que la inflación mundial 
continuara reduciéndose, aunque de forma más 
lenta de lo esperado en EUA. 

La actividad económica de EUA mantuvo un buen 
desempeño en el primer semestre de 2024, tras 
registrar un crecimiento interanual de 2.9 % y 
3.1 % en el primer y segundo trimestre del año, 
respectivamente. En ese contexto, la inflación 
interanual se redujo a un ritmo más gradual de lo 
previsto en los primeros meses del año y se situó en 
3.0 % interanual en junio de 2024. No obstante, el 
mercado laboral comenzó a evidenciar señales de 
moderación, al observarse una tasa de desempleo 
de 4.1 % en igual período. Ante este panorama, la 
Fed mantuvo la tasa de fondos federales en 5.25 - 
5.50 % anual, con lo que postergó el primer recorte 
de tasas, el cual estaba previsto por los analistas 
de mercado para el primer semestre del año.

En la zona euro (ZE), la actividad económica 
permaneció débil en el primer trimestre de 2024 
tras expandirse en 0.5 % interanual en enero-
marzo de 2024. Mientras, la tasa de desempleo 
permaneció en mínimos históricos al colocarse en 
6.4 % en mayo. En cuanto a la inflación, esta se 
redujo hasta 2.5 % interanual en junio. Dada esta 
coyuntura, en su reunión de junio, el Banco Central 
Europeo (BCE) realizó su primer recorte de tasa 
de interés, de manera que la tasa de depósitos, 
tasa de referencia del BCE, disminuyó en 25 pbs, 
para situarse en 3.75 % anual.

En América Latina (AL), el crecimiento económico 
se mantuvo moderado durante los primeros 
meses de 2024, y algunas economías de la región 
empezaron a evidenciar señales de recuperación. 
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del rango meta en 2025. En tanto, la inflación 
subyacente se mantendría dentro del rango 
meta en el horizonte de política monetaria, en un 
escenario en el que la política monetaria continúe 
flexibilizándose hacia una postura neutral. En este 
contexto, las expectativas de inflación de corto 
y mediano plazo se encuentran ancladas al valor 
central del rango meta. 

 

de la actividad económica, en un contexto de 
bajas presiones inflacionarias. Adicionalmente, 
el BCRD ponderó el dinamismo del crédito 
privado en moneda nacional, que sostuvo tasas 
de crecimiento en torno a 21 % en los primeros 
cinco meses de 2024. Otros factores del entorno 
nacional que influyeron en la toma de decisiones 
del BCRD fueron la incertidumbre asociada 
al ciclo electoral y a las potenciales reformas 
económicas anunciadas por el Gobierno central. 
De igual manera, el BCRD tomó en consideración 
la evolución del panorama internacional, 
particularmente las expectativas de que las tasas 
de interés de EUA se mantendrían elevadas por un 
tiempo mayor al previsto.

En los meses recientes, el crédito al sector 
privado en moneda nacional ha mantenido un 
buen desempeño, si bien empezó a dar señales 
de moderación, al expandirse en 16.5 % interanual 
en junio. Por otro lado, la dolarización de los 
depósitos privados permaneció en torno a 28 % 
en junio, en un contexto en que la reducción del 
indicador de riesgo país en el último año permitió 
compensar el menor diferencial de tasas de interés 
respecto a EUA. 

En el mercado interbancario, las tasas de interés 
reflejaron el menor excedente de liquidez del 
sistema financiero, principalmente ante el retorno 
de las medidas de provisión de liquidez otorgadas 
durante la pandemia. 

En cuanto a las proyecciones, de acuerdo con el 
informe de Consensus Forecast (CFC) de junio 
de 2024, se prevé que la actividad económica 
mundial mantenga un crecimiento moderado en 
2024 y 2025, con expansiones de 2.5 % y 2.6 %, 
respectivamente. Las perspectivas para EUA 
apuntan a un crecimiento de 2.3 % en 2024, y de 
1.7 % en 2025. Mientras, la ZE crecería en 0.7 % en 
2024, y se reactivaría en 2025 con una expansión 
de 1.4 %. En AL, se espera que el ritmo de 
crecimiento de la región continúe moderándose 
en 2024, con una expansión estimada de 1.6 %, 
tendencia que se revertiría en 2025 al crecer en 
2.4 %. En lo concerniente a la inflación mundial, 
esta continuaría reduciéndose, en la medida que se 
atenúen las presiones por el lado de la demanda.

A nivel nacional, el sistema de pronósticos del 
BCRD sugiere que la economía crecerá en 5.0 % 
en 2024 y 2025, en torno a su potencial. Mientras, 
la inflación interanual se ubicaría entre 3.0 % y 
3.5 % al cierre de 2024, y alcanzaría el valor central 

Proyecciones macroeconómicas
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  I. Entorno internacional
En el primer semestre de 2024, el panorama 
económico mundial estuvo condicionado por 
el impacto macroeconómico de los conflictos 
geopolíticos, principalmente sobre el precio de 
las materias primas y los costos de transporte 
de mercancías. En el caso de Estados Unidos de 
América (EUA), la resiliencia de la economía y 
la persistencia inflacionaria provocaron que la 
Reserva Federal (Fed) mantuviese elevada su tasa 
de referencia por un tiempo mayor al previsto. En 
cambio, los bancos centrales en otras economías 
avanzadas realizaron su primer recorte de tasas 
de interés en el primer semestre. En América 
Latina (AL), la inflación se ubicó dentro del rango 
meta en la mayoría de las economías, a la vez 
que el crecimiento se mantuvo moderado. Este 
contexto ha permitido que los bancos centrales 
de la región continuaran el ciclo de reducciones 
de sus tasas de referencia. 

I.A Estados Unidos de América (EUA)

En 2023, la actividad económica de EUA se 
expandió en 2.5 %, tras registrar un crecimiento 
interanual de 3.1 % en el cuarto trimestre. Este 
desempeño estuvo impulsado, principalmente, 
por la demanda interna, la cual mantuvo la 
resiliencia exhibida en el transcurso del año, 
aun en un contexto de política monetaria 
restrictiva. Durante el primer semestre de 2024, 
la economía estadounidense mantuvo un buen 
desempeño, al registrar una expansión de 2.9 % 
y 3.1 % en el primer y segundo trimestre del año, 
respectivamente. La evolución positiva de la 
actividad económica de EUA continuó explicada 
por la fortaleza del consumo y la recuperación 
de la inversión privada. 

En un contexto de dinamismo de la demanda 
interna, la reducción en la inflación de EUA ha 
sido más lenta de lo previsto, manteniéndose por 
encima del objetivo de 2.0 % en promedio de la 
Fed durante el primer semestre de 2024. En el 
mes de junio, la inflación interanual se situó en 
3.0 %, a la vez que la inflación subyacente fue 
de 3.3 % interanual en igual período. Mientras, 
el indicador objetivo de la Fed - el índice de 
precios de gastos de consumo personal (PCE, 
por sus siglas en inglés) – registró una variación 
interanual de 2.5 % en junio, similar a lo observado 
a inicios de año.1

1 Datos tomados de la base de datos de BEA.

Tabla I.1
EUA: Descomposición del crecimiento

Variación interanual (%)

Gráfico I.1
EUA: PIB real

Variación interanual (%)

Gráfico I.2
EUA: Desempleo

(%)
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En tanto, los indicadores del mercado laboral han 
empezado a mostrar señales de moderación en el 
segundo trimestre del año. La tasa de desempleo 
se ha incrementado ligeramente hasta ubicarse 
en 4.1 % en junio, si bien mantuvo condiciones 
de pleno empleo. A su vez, se registraron unos 
206,000 nuevos empleos en junio, mientras que 
los salarios por hora crecieron 3.9 % interanual 
en igual período.

Ante el buen desempeño de la actividad 
económica y la persistencia inflacionaria, en su 
reunión de junio la Fed mantuvo la tasa de fondos 
federales en 5.25 - 5.50 % anual, con lo que 
postergó el primer recorte de tasas de interés, 
previsto por el mercado para el primer semestre 
del año, de acuerdo con el IPoM de diciembre 
de 2023. Adicionalmente, en su reunión de abril, 
anunció que, aunque continuaría con la reducción 
de su hoja de balance, disminuiría el ritmo a unos 
US$60,000 millones por mes a partir de junio de 
2024 (recuadro 1).

I.B Zona euro (ZE)

La actividad económica de la ZE continuó 
afectada por el conflicto bélico entre Rusia y 
Ucrania, así como por la postura monetaria 
restrictiva adoptada para mitigar las presiones 
inflacionarias. En este contexto, tras una 
expansión de 0.2  % interanual en el período 
octubre-diciembre, el crecimiento del bloque fue 
de 0.4 % en 2023.

El desempeño de la ZE continuó débil en el primer 
trimestre de 2024, afectada principalmente por 
la evolución del sector industrial. En este sentido, 
la ZE registró una expansión de 0.5 % interanual 
en enero-marzo de 2024.

Algunos indicadores de más alta frecuencia, 
como los índices de gestores de compra (PMI, 
por sus siglas en inglés),2 revelaron un deterioro 
en el sector manufacturero de la ZE, el cual se 
mantuvo por debajo del umbral de 503 durante 
el primer semestre de 2024. No obstante, el 
debilitamiento de la actividad manufacturera 
estuvo parcialmente compensado por una 
recuperación gradual del sector servicios, 
cuyo PMI denotó mejores condiciones a partir 
de febrero.

A pesar de la ralentización económica observada 
en la ZE, los indicadores del mercado laboral 

2 Dato tomado de IHS Markit.

3 Valores por encima de 50 en el PMI indican una expansión 
respecto al mes anterior, mientras que valores por debajo de 50 
indican una contracción.

Gráfico I.3
EUA: Inflación interanual

(%)

Gráfico I.4
ZE: PIB real

Variación interanual (%)

Gráfico I.5
ZE: Desempleo

(%)
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mantuvieron una evolución positiva. La tasa de 
desempleo fue de 6.4 % en mayo, permaneciendo 
en mínimos históricos. En tanto, la población 
ocupada ascendió a 152.7 millones en el primer 
trimestre del año, generándose cerca de 624 mil 
de empleos desde el cierre de 2023.4

En cuanto a los precios, la inflación continuó 
reduciéndose en el primer semestre de 2024, 
conforme la demanda interna se moderó. Así, 
la inflación descendió a 2.5  % interanual en 
junio, acercándose a la meta de 2.0 % del Banco 
Central Europeo (BCE). Asimismo, la inflación 
subyacente mantuvo su tendencia a la baja, 
ubicándose en 2.9 % interanual en igual período.

Ante esta coyuntura, en su reunión de junio, el 
BCE realizó su primer recorte de tasa de interés, 
y redujo la tasa de depósitos, tasa de referencia 
del BCE, en 25 puntos básicos (pbs) hasta 
situarla en 3.75 % anual.5 Adicionalmente, el BCE 
continuó el proceso de reducción de su hoja de 
balance iniciado en marzo de 2023 (recuadro 1).

I.C América Latina (AL)

Las condiciones financieras restrictivas y la 
alta incertidumbre en el entorno internacional 
incidieron en una moderación del crecimiento 
de AL en 2023. Así, según estimaciones del 
Fondo Monetario Internacional (FMI), la región 
experimentó una expansión de 2.3 %, 1.9 puntos 
porcentuales por debajo de lo registrado en 
2022. Durante los primeros meses de 2024, 
el crecimiento de AL permaneció moderado, 
aunque se registraron señales de recuperación 
en algunas de las principales economías, tales 
como Perú (2.9 %), Chile (2.3 %), y Brasil (2.0 %).

En cuanto a la inflación interanual, esta convergió 
al rango meta en la mayoría de los países de 
la región con metas de inflación. Ante este 
panorama, la mayoría de los bancos centrales 
de AL continuó el proceso de flexibilización 
monetaria iniciado en marzo de 2023, si bien 
moderaron el ritmo de reducción o realizaron 
pausas considerando las condiciones financieras 
internacionales restrictivas por un tiempo 
mayor al previsto. De esta manera, en el primer 
semestre de 2024, las tasas de política monetaria 
acumularon reducciones de 250 pbs en Chile, 175 
pbs en Colombia, 125 pbs en Costa Rica y Brasil, 
100 pbs en Perú, 75 pbs en Paraguay, 50 pbs en 
Uruguay, y 25 pbs en México.

⁴ Datos tomados de la base de datos de Eurostat.

⁵ En marzo de 2024 el BCE decidió modificar el marco operativo 
de aplicación de la política monetaria.

Gráfico I.6
ZE: Inflación interanual

(%)

Gráfico I.7
AL: Indicador mensual de actividad económica

Variación interanual acumulada mayo (%)

Gráfico I.8
Precio petróleo WTI

Promedio mensual (US$/barril) 
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I.D Precios de petróleo y otras materias primas 

El comportamiento de los precios del petróleo 
y de otras materias primas reflejó las tensiones 
geopolíticas y los anuncios de la extensión 
de los recortes de producción por parte de la 
Organización de Países Exportadores de Petróleo 
y sus aliados (OPEP+). En junio de 2024, el precio 
promedio del West Texas Intermediate (WTI) fue 
de US$79.8 por barril, tras un aumento de 10.9 % 
respecto al promedio de diciembre de 2023.

Por otro lado, los conflictos geopolíticos en 
el Medio Oriente, así como algunos factores 
climáticos, como la sequía en el canal de 
Panamá, afectaron las cadenas de suministro a 
nivel mundial, lo que redujo el tráfico de carga 
de algunas rutas importantes para el comercio 
de mercancías. En consecuencia, de acuerdo con 
el índice de contenedores calculado por Drewry, 
el precio promedio de un contenedor de 40 pies 
ascendió a US$5,318 a finales de junio, para un 
incremento de 220.2 % respecto al valor de cierre 
de 2023. Influyó también, en este aumento, una 
mayor demanda de contenedores.

En cuanto al índice de precios de alimentos y 
bebidas del FMI, este exhibió un incremento 
interanual de 2.2 % en junio de 2024. En 
particular, el aumento interanual de algunos 
subíndices, como los correspondientes al cacao 
(168.2 %) y las carnes (7.3 %), fue parcialmente 
contrarrestado por las disminuciones de los 
precios de azúcar (-21.1 % ) y cereales (-20.7 %).

Por último, el precio del oro por onza troy 
aumentó a un promedio de US$2,326.3 en junio 
de 2024, para una variación interanual de 17.0 %. 
De esta manera, la cotización del oro alcanzó 
niveles históricamente elevados, al fungir como 
activo de reserva de valor en un contexto en 
que la incertidumbre en el entorno internacional 
permanecía elevada.

Gráfico I.11
Precio del oro

Promedio mensual (US$/onza troy)

Gráfico I.10
Indice de alimentos y bebidas

Variación interanual  (%)

Gráfico I.9
Costo de fletes

Fin de mes (US$/40 pies)
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Recuadro 1:  
Política monetaria de economías avanzadas: del QE al QT1
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 II. Economía dominicana
En los primeros meses de 2024, la economía 
dominicana mostró un buen desempeño. La 
evolución de la actividad económica estuvo 
impulsada por el sector servicios, particularmente 
por el dinamismo del sector turismo, en línea 
con la mayor resiliencia de la economía de 
EUA. Mientras, las presiones inflacionarias 
permanecieron bajas, de manera que tanto la 
inflación general como la subyacente se ubicaron 
dentro del rango meta.  

II.A Evolución de la actividad económica1

En la segunda mitad de 2023, la economía 
dominicana inició un proceso de recuperación 
gradual, apoyado en la flexibilización de 
las condiciones monetarias nacionales, la 
reactivación de la inversión pública, y el impulso 
del turismo. De esta forma, el crecimiento 
económico fue de 2.4 % en 2023, en línea con lo 
pronosticado en el IPoM de diciembre.

En enero-junio de 2024, el crecimiento de la 
actividad económica afianzó su tendencia 
positiva, al expandirse en 5.1 % interanual, en 
torno a su potencial. Este resultado estuvo 
explicado, principalmente, por el desempeño 
de los sectores de hoteles, bares y restaurantes 
(8.7 %), servicios financieros (7.9 %), actividades 
inmobiliarias y alquiler (5.9 %), manufactura de 
zonas francas (5.9 %), construcción (4.9 %) y 
agropecuario (4.2 %).

En este contexto de reactivación económica, 
los indicadores del mercado laboral continuaron 
fortaleciéndose. De acuerdo con la Encuesta 
Nacional Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT), 
la población ocupada alcanzó 4.9 millones de 
trabajadores en el primer trimestre de 2024, lo 
que reflejó una generación de 172,443 nuevos 
empleos respecto a igual período de 2023. 
Como resultado, la tasa de desempleo abierta 
fue de 5.1 % en el primer trimestre de 2024, 2.9 
puntos porcentuales por debajo del máximo 
de 8.0  % registrado durante la pandemia. La 
mejora del mercado laboral contribuyó a una 
recuperación gradual de los salarios reales, en un 
contexto en que las presiones inflacionarias se 
mantuvieron bajas.

¹ Los datos presentados a partir de este capítulo (inclusive) 
corresponden a informaciones provenientes del BCRD, a menos 
que se especifique otra fuente.

Gráfico II.1
RD: Indicador mensual de actividad económica 

(IMAE), serie original
Variación interanual (%)

Gráfico II.2
RD: Tasa de desempleo abierto

 (%)
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II.B Condiciones del sector externo

Las cuentas del sector externo reflejaron el buen 
desempeño de las actividades generadoras de 
divisas en 2023, destacándose el dinamismo del 
sector turismo, así como los flujos sostenidos 
de remesas familiares. De esta forma, el déficit 
de cuenta corriente de la balanza de pagos 
fue de US$4,376.3 millones al cierre de 2023, 
equivalente a 3.6 % del PIB y por debajo del 5.7 % 
del PIB registrado en 2022.

Los ingresos por turismo ascendieron a 
US$9,751.0 millones en 2023, para un incremento 
anual de 16.1 %. En el mismo período, se recibieron 
remesas familiares por US$10,157.2 millones, 
consistente con la robustez del mercado laboral 
en EUA, país del cual proviene la mayor parte 
de las remesas. Mientras, la inversión extranjera 
directa (IED) ascendió a US$4,390.2 millones, 
para un crecimiento de 7.1  % respecto a 2022. 
Por otro lado, en 2023 las exportaciones totales 
se cuantificaron en US$12,931.9 millones, al 
registrar una reducción interanual de 6.0  %, 
debido, en gran medida, a la caída de las 
exportaciones de minerales (-16.6 %). En tanto, 
se registró una disminución interanual de 6.8 % 
de las importaciones totales, influenciadas por 
la reducción de las importaciones petroleras 
(-17.9 %), en un contexto de menores precios del 
petróleo y moderación de la demanda interna en 
el primer semestre del año.  

En 2024, las cuentas externas continuaron 
mostrando una evolución positiva, principalmente 
las concernientes al turismo y las remesas. Entre 
enero y junio de 2024, el país recibió 6.0 millones 
de visitantes no residentes, de los cuales 4.5 
millones llegaron por vía aérea y 1.5 millones 
en cruceros. Así, tras un incremento de 16.6% 
interanual, los ingresos por turismo totalizaron 
US$3,192.1 millones en el primer trimestre del 
año. En tanto, las remesas familiares aumentaron 
en 5.0  % interanual en enero-mayo de 2024, y 
ascendieron a US$4,382.3 millones. Mientras, 
se recibieron US$1,268.5 millones por concepto 
de IED en el primer trimestre de 2024, para un 
crecimiento de 1.5 % respecto al mismo período 
del año anterior.  

En cuanto a la balanza comercial, las 
exportaciones totales registraron una 
recuperación en el primer semestre de 2024, 
impulsadas por la evolución de las exportaciones 
de zonas francas. En efecto, estas aumentaron en 
6.6 % interanual, mitigando parcialmente la caída 
de 3.8 % de las exportaciones nacionales. De esta 
manera, las exportaciones totales acumularon 

Gráfico II.5
RD: Remesas familiares

Enero-mayo (US$ millones)

Gráfico II.4
RD: Ingresos por turismo

Enero-marzo (US$ millones)

Gráfico II.3
RD: Llegada de visitantes no residentes

Enero-junio (en millones)
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US$6,833.1 millones al mes de junio, para un 
aumento interanual de 2.3 %. Finalmente, las 
importaciones totales ascendieron a US$14,438.1 
millones en igual período, manteniéndose en 
torno a los niveles de enero-junio de 2023. 

El buen desempeño de las actividades 
generadoras de divisas contribuyó a la estabilidad 
relativa del peso dominicano, el cual experimentó 
una depreciación acumulada de 1.5  % al cierre 
de junio de 2024. En igual período, las reservas 
internacionales brutas ascendieron a US$13,391 
millones, monto equivalente a unos cinco 
meses de importaciones y aproximadamente 
11  % del PIB, cifras por encima de las métricas 
recomendadas por el FMI.

Adicionalmente, los sólidos fundamentos 
macroeconómicos continuaron incidiendo 
en la reducción de la prima por riesgo. Así, el 
indicador de bonos de mercados emergentes 
(EMBI, por sus siglas en inglés) alcanzó niveles 
históricamente bajos al ubicarse en 2.17 al cierre 
de junio de 2024, inferior en 253 puntos básicos 
al promedio de América Latina. 

II.C Política fiscal

En consonancia con la reactivación de la 
actividad económica, las recaudaciones del 
Gobierno central registraron un incremento 
interanual de 12.2  % al cierre de 2023, y 
ascendieron a RD$1,071,873.6 millones, en 
linea con lo contemplado en el Presuesto 
Nacional complementario. La reestimación del 
presupuesto, aprobada en agosto, incorporó 
recursos adicionales recaudados que mejoraron 
el desempeño de los ingresos. 

En cuanto a las erogaciones, estas totalizaron 
RD$1,300,117.5 millones en igual período, 
moderando su ritmo de expansión anual de 18.5 % 
en 2022 a 11.1 % en 2023. Esta evolución estuvo 
influenciada por la reducción de los subsidios 
destinados a mitigar los efectos de los elevados 
precios del petróleo en el entorno internacional. 
Mientras, el gasto de capital ascendió a 2.9  % 
del PIB en 2023, por encima de los niveles 
observados en los dos años previos. 

En consecuencia, el déficit del Gobierno central 
fue equivalente a 3.3  % del PIB, lo que resultó 
en un déficit primario de 0.1  % del PIB. En 
este contexto, la deuda del sector público no 
financiero como porcentaje del PIB continuó 
disminuyendo gradualmente, y pasó de 56.6  % 
en 2020 a 45.1  % en 2023. En particular, las 
operaciones de manejo de pasivos realizadas 

Gráfico II.7
RD: Ingresos y erogaciones del GC

Variación interanual (%)

Gráfico II.6
RD: Inversión extranjera directa

Enero-marzo (US$ millones)
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por el Gobierno incidieron en una mitigación 
del costo de deuda como porcentaje del PIB 
y en un aumento de la madurez promedio del 
portafolio, lo que contribuyó con el objetivo de 
sostenibilidad fiscal.

Durante los primeros meses de 2024, las 
recaudaciones mantuvieron un desempeño 
positivo, y registraron un incremento de 16.7 % 
interanual al mes de mayo. De esta manera, los 
ingresos fiscales se ubicaron por encima de lo 
estimado, impulsados por las recaudaciones de 
la DGII. En tanto, las erogaciones registraron 
un crecimiento interanual de 12.6  %, conforme 
permanecieron vigentes los subsidios a los 
combustibles y al sector eléctrico. Mientras, 
el gasto de capital acumulado a mayo fue de 
0.9  % del PIB estimado para 2024, similar a lo 
registrado en el mismo período de 2023.  

II.D Evolución de los precios

Al cierre de 2023, la inflación interanual fue de 
3.57  %, manteniéndose dentro del rango meta 
de 4.0  % ± 1.0  % desde el mes de mayo, en 
respuesta a las medidas de restricción monetaria 
implementadas entre noviembre de 2021 y abril de 
2023, así como a los subsidios gubernamentales 
para mitigar el alza en los precios internacionales 
de las materias primas. 

En el primer semestre de 2024, las presiones 
inflacionarias continuaron moderándose, de 
modo que la inflación interanual permaneció 
en el tramo inferior del rango meta y se ubicó 
en 3.46  % en junio. En términos mensuales, la 
inflación promedió 0.19  % entre enero y junio, 
por debajo del promedio mensual de 0.30  % 
observado en el último trimestre de 2023.

Los rubros con mayor ponderación en la canasta 
del índice de precios al consumidor (IPC) han 
presentado una tendencia a la baja en el primer 
semestre de 2024. La inflación del grupo de 
alimentos y bebidas se redujo hasta ubicarse en 
4.2 % interanual en junio. Asimismo, los precios 
del grupo transporte continuaron reflejando los 
subsidios a los combustibles que mantiene el 
Gobierno, y registraron un aumento interanual de 
2.5  % en igual período. Finalmente, los precios 
del grupo vivienda mostraron un incremento 
interanual de 1.1 %. 

La inflación subyacente, que excluye los 
elementos más volátiles de la canasta, continuó 
disminuyendo hasta ubicarse en 3.98  % 
interanual en junio. Su dinámica estuvo motivada 
por la reducción del componente de bienes, 

Gráfico II.9
RD: Inflación subyacente interanual

(%)

Gráfico II.10
RD: Inflación interanual por grupos

(%)

Gráfico II.8
RD: Inflación general interanual

(%)
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al compensar la moderación más gradual del 
componente de servicios.

II.E Expectativas de mercado

Las expectativas de inflación de los agentes 
económicos se mantuvieron ancladas al valor 
central del rango meta en el horizonte de política 
monetaria. Los resultados de la Encuesta de 
Expectativas Macroeconómicas (EEM) de mes de 
junio revelaron que los encuestados esperan que 
la inflación se sitúe en 3.4 % al cierre de 2024, 
y que se mantengan ancladas al valor central 
del rango meta de 4.0 %, en un horizonte de 24 
meses. Asimismo, otras medidas de expectativas 
de inflación implícitas evidencian el anclaje de  las 
expectativas a la meta de inflación (recuadro 2).

En cuanto a la actividad económica, los 
encuestados ajustaron al alza sus perspectivas 
de crecimiento para 2024, desde 4.4  % en la 
encuesta de diciembre de 2023 a 4.8  % en la 
encuesta de junio de 2024. De igual forma, para 
2025, proyectaron una expansión económica 
de 5.0 %, con lo que se mantendría en torno a 
su potencial.

Consistentemente, de acuerdo con la Encuesta 
Trimestral de Opinión Empresarial (EOE), las 
expectativas de inversión se mantienen en torno 
a los niveles promedio observados previo a la 
pandemia a pesar de la mayor volatilidad en el 
entorno internacional, lo que refleja la percepción 
positiva de los fundamentos macroeconómicos, 
en especial los relacionados al control de la 
inflación y al crecimiento económico (recuadro 3).

En lo que respecta al tipo de cambio, las 
expectativas del mercado sugieren una 
depreciación cambiaria de 4.4 % al cierre de año, 
esperando que alcance niveles similares a los 
registrados previo a la pandemia. De igual forma, 
los agentes económicos esperan que en 2025 la 
depreciación del tipo de cambio sea de 3.5 %. 

Gráfico II.11
RD: Expectativas crecimiento e inflación

Cierre dic. 2024 (mediana, %)

Gráfico II.13
RD: Expectativas de inflación

24 meses (mediana, %)

Gráfico II.12
RD: Expectativas crecimiento e inflación

Cierre dic. 2025  (mediana, %)
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𝜔𝜔

𝛽𝛽
𝜆𝜆

𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑛𝑛𝑒𝑒 = 𝜔𝜔𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 + (1 −𝜔𝜔)𝜋𝜋𝑡𝑡−1+ 𝜖𝜖𝑡𝑡 𝐻𝐻0: 𝜔𝜔 = 1

Recuadro 2:  
Anclaje de las expectativas de inflación implícitas en el mercado de deuda soberana de la 

República Dominicana1
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𝛥𝛥𝛥𝛥𝑡𝑡+𝑛𝑛
𝑒𝑒 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝛥𝛥𝛥𝛥𝑡𝑡−1 + 𝜖𝜖𝑡𝑡 𝐻𝐻0: 𝛽𝛽 = 0

𝛥𝛥𝑡𝑡+𝑛𝑛
𝑒𝑒 = 𝛼𝛼 + 𝜆𝜆𝛥𝛥𝑡𝑡+12

𝑒𝑒 + 𝜖𝜖𝑡𝑡 𝑛𝑛 > 12 ; 𝐻𝐻0: 𝜆𝜆 = 0

𝐻𝐻 𝜆𝜆𝐻𝐻 𝜔𝜔 𝐻𝐻 𝛽𝛽
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Recuadro 3:  
Choques macroeconómicos y expectativas de inversión en contexto de incertidumbre1

𝑦𝑦𝑡𝑡

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴0 +∑𝐴𝐴𝑝𝑝𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝 + 𝐵𝐵𝑥𝑥𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑝𝑝

𝑖𝑖=1

𝑦𝑦𝑡𝑡

𝑥𝑥𝑡𝑡



25

𝑒𝑒𝑥𝑥𝑖𝑖 𝑥𝑥𝑖𝑖 = {𝑥𝑥1, 𝑥𝑥2,… , 𝑥𝑥24} 𝑥𝑥𝑖𝑖𝜖𝜖[0, −3]
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 III. Implementación de la política monetaria
Gráfico III.1

RD: Corredor de tasas de interés
(%)

En un contexto de dinamización de la actividad 
económica, buen desempeño del crédito 
privado, y una inflación en torno a la meta, el 
BCRD mantuvo su TPM en 7.00 % anual en el 
primer semestre de 2024, tras haberla reducido 
en 150 pbs a lo largo de 2023. Asimismo, la 
autoridad monetaria continuó canalizando 
los recursos del programa de provisión de 
liquidez aprobado en 2023, a través del cual 
los intermediarios financieros facilitaron el 
financiamiento en condiciones favorables a los 
sectores productivos, a las micro, pequeñas y 
medianas empresas (MIPYMES), y a los hogares.

III.A Medidas recientes y resultados

Desde diciembre de 2023, el BCRD realizó una 
pausa en el ciclo de reducciones de la tasa 
de interés de referencia iniciado en mayo, a la 
vez que ha gestionado activamente la liquidez 
del sistema financiero. Esta decisión tomó en 
consideración la recuperación gradual de la 
actividad económica y el dinamismo del crédito 
privado, en un contexto en el que la inflación se 
mantuvo dentro del rango meta. De igual manera, 
el BCRD tomó en cuenta la incertidumbre en el 
entorno nacional asociada al ciclo electoral, así 
como a las potenciales reformas anunciadas por 
el Gobierno central. Adicionalmente, se ponderó 
la evolución del panorama internacional, 
particularmente las expectativas de que las tasas 
de interés de EUA se mantendrían elevadas por 
un tiempo mayor al previsto. De esta manera, 
tras acumular una reducción de 150 pbs entre 
mayo y noviembre de 2023, la TPM se ubicó 
en 7.00 % anual al cierre de junio de 2024. Del 
mismo modo, la tasa de la facilidad permanente 
de expansión de liquidez se mantuvo en 7.50 % 
anual, 50 pbs por encima de la TPM, y la tasa de 
depósitos remunerados en 5.50 % anual, 150 pbs 
por debajo de la tasa de referencia. 

Adicionalmente, el BCRD continuó 
implementando el programa de provisión de 
liquidez puesto en marcha a mediados de 
2023, y ascendente a RD$205,000 millones 
(aproximadamente 3 % del PIB). Al cierre de junio 
de 2024, los intermediarios financieros habían 
otorgado préstamos por RD$199,000 millones, a 
tasas de interés de hasta 9 % anual. De ese modo, 
se flexibilizaron las condiciones monetarias, que 
en los últimos meses se acercaron al terreno 
neutral, de acuerdo con los resultados del 

Gráfico III.2
RD: TPM y tasa de interés interbancaria

(%)

Gráfico III.3
RD: Indicador de condiciones monetarias (ICM)



indicador de condiciones monetarias (ICM1). 
En ese contexto, el crédito privado en moneda 
nacional (MN) mantuvo un alto dinamismo, 
con tasas de crecimiento en torno a 21 % en los 
primeros cinco meses de 2024. En tanto, en los 
meses recientes, el crédito mantuvo un buen 
desempeño, aunque empezó a dar señales de 
moderación, al expandirse en 16.5 % interanual 
en el mes de junio.

En cuanto al crédito a las empresas,2 la tasa de 
crecimiento interanual pasó de 8.0 % en mayo de 
2023 a 16.9 % en junio de 2024, destacándose la 
canalización hacia los sectores de construcción 
(22.9 %), manufactura (14.2 %), y comercio (10.7 %). 
De igual forma, el crédito a los hogares  mantuvo 
un buen desempeño, y registró un incremento 
interanual de 16.1 % en junio. De acuerdo con 
la Encuesta de Condiciones Crediticias (ECC), 
la demanda de nuevos créditos permaneció en 
terreno positivo en el primer trimestre de 2024, 
particularmente en los sectores de consumo, 
comercio y construcción.

Con relación a las tasas de interés, la tasa 
interbancaria de corto plazo (1 a 7 días) se 
ubicó en 13.60 % anual en junio, como reflejo 
del menor excedente de liquidez del sistema 
financiero durante los últimos meses, debido, 
principalmente, al retorno de las medidas de 
provisión de liquidez otorgadas durante la 
pandemia. En este contexto, las entidades 
financieras han estado haciendo uso de las 
ventanillas de liquidez de corto plazo del 
BCRD. A su vez, las tasas de interés de la banca 
múltiple experimentaron un incremento gradual, 
aunque permanecieron por debajo de los niveles 
registrados previo a la implementación del plan 
de estímulo monetario. En particular, en junio 
de 2024, la tasa de interés activa promedio 
ponderado y la tasa de interés pasiva promedio 
ponderado se ubicaron en 15.39 % y 10.25 % 
anual, respectivamente. 

En lo que respecta a los agregados monetarios, 
el medio circulante (M1) registró un crecimiento 
interanual de 3.0 % al cierre de junio de 2024, 
mientras la oferta monetaria ampliada (M2) 
aumentó en 12.2 % interanual, y el dinero en 
sentido amplio (M3) creció en 12.5 % interanual. 

¹ El ICM es un indicador que mide la postura de política monetaria 
a partir de las desviaciones de la tasa de letras a 1 día y de la 
depreciación del tipo de cambio real respecto a sus promedios 
históricos. 

² Incluye los préstamos otorgados a los sectores agropecuario, 
minería, manufactura, electricidad, construcción, comercio, 
hoteles y restaurantes, transporte, servicios inmobiliarios, servicios 
comunitarios, microempresas y resto de otras actividades.
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Gráfico III.5
RD: Tasas de interés bancos múltiples 

Promedio ponderado (%)

Gráfico III.4
RD: Préstamos al sector privado en MN

Variación interanual (%)



29

Junio 2024

De esta manera, las tasas de variación de 
estas variables monetarias han comenzado a 
converger gradualmente al crecimiento del PIB 
nominal, en consonancia con lo previsto en el 
Programa Monetario del Banco Central.

En un contexto en el que las tasas de interés a 
nivel internacional han permanecido elevadas 
por un tiempo mayor al previsto, la reducción 
del indicador de riesgo país desde el inicio de 
la normalización de la postura monetaria ha 
permitido compensar el menor diferencial de 
tasas de interés respecto a EUA (recuadro 4), 
lo que se ha reflejado en elevados flujos de 
capital al país. A su vez, la dolarización de los 
depósitos privados en el sistema financiero local 
se mantuvo en torno a 28 % en junio, conforme 
los depósitos en MN y en ME crecieron en 12.4 % 
y 7.9 % interanual, respectivamente.

En este contexto, el BCRD continuará dando 
seguimiento a la inflación y a la evolución de 
las tasas de interés externas, con el objetivo de 
determinar oportunamente los siguientes pasos 
para continuar el proceso de flexibilización 
monetaria, con la finalidad de preservar la 
estabilidad macroeconómica y contribuir a que 
la inflación se mantenga dentro del rango meta.

Gráfico III.6
RD: Agregados monetarios

Variación interanual (%)
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Recuadro 4:  
Incidencia del diferencial de tasas de interés para RD1
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Recuadro 5:  
Riesgos de implementación de las CBDC y posibles estrategias para mitigarlos1



33

 

 





35

  IV. Perspectivas macroeconómicas y balance de riesgos
Las perspectivas de crecimiento mundial para 
2024 apuntan a una moderación más gradual, 
reflejo de las mejores previsiones para la 
economía de EUA. Asimismo, se espera que la 
inflación continúe reduciéndose paulatinamente, 
en ausencia de choques de oferta que 
presionen los precios al alza. Sin embargo, el 
panorama internacional permanece sujeto a una 
elevada incertidumbre debido a los conflictos 
geopolíticos y a los factores climáticos.

A nivel nacional, las proyecciones internas del 
BCRD sugieren un crecimiento de 5.0  % de la 
actividad económica en 2024 y en 2025, en torno 
a su potencial. Adicionalmente, se prevé una 
inflación en torno al rango meta en el horizonte 
de política monetaria.

IV.A Perspectivas del entorno internacional 

La actividad económica mundial mantendría 
un crecimiento moderado en 2024 y 2025, 
influenciado por las condiciones financieras 
restrictivas y la incertidumbre a nivel 
internacional. No obstante, las perspectivas de 
crecimiento mundial han mejorado, impulsadas 
por el mejor desempeño económico de EUA. 
Así, de acuerdo con el informe de Consensus 
Forecast (CFC) de junio de 2024, se espera que 
la economía mundial crezca en 2.5 % en 2024 y 
en 2.6 % en 2025.

En las economías avanzadas, la demanda interna 
de EUA mostró una resiliencia mayor a la esperada 
en los primeros meses de 2024. De esta forma, 
para 2024 las expectativas de crecimiento se 
revisaron al alza, y pasaron de 1.2 % en diciembre 
de 2023 a 2.3 % en junio de 2024. Para 2025, se 
espera una moderación gradual de la actividad 
económica, con un crecimiento de 1.7 %. 

En la ZE, las proyecciones de crecimiento 
económico del CFC de junio para 2024 se 
ubican en 0.7  %, en torno a lo previsto en 
diciembre de 2023. En tanto, conforme se 
flexibilicen las condiciones financieras, se espera 
que la actividad económica se recupere hasta 
expandirse en 1.4 % en 2025. 

En lo concerniente a las economías emergentes, 
destaca la recuperación de la actividad 
económica en China en los primeros meses de 
2024, incentivada por las medidas monetarias 
expansivas implementadas para estimular la 

Gráfico IV.1
EUA: Proyección PIB real
Variación interanual (%)

Gráfico IV.2
ZE: Proyección PIB real
Variación interanual (%)

Gráfico IV.3
AL: Proyección PIB real
Variación interanual (%)
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demanda interna. En ese orden, las proyecciones 
de crecimiento del FMI, publicadas en el Artículo 
IV en el mes de mayo, sugieren un crecimiento de 
la economía china de 5.0 % en 2024 y de 4.5 % 
en 2025.

Por otro lado, de acuerdo con CFC, la actividad 
económica de AL moderaría su ritmo de 
crecimiento a 1.6 % en 2024. Con relación a 2023, 
se esperan menores tasas de crecimiento en 
México (2.1 %) y Brasil (2.0 %), mientras que la 
actividad económica se dinamizaría levemente 
en Chile (2.6  %), Perú (2.6  %) y Colombia 
(1.5  %). Para 2025, las perspectivas sugieren 
una recuperación de la región, al esperarse 
un crecimiento de 2.4  %, en un contexto de 
condiciones financieras más favorables.  

Con relación a los precios, la inflación mundial 
continuaría reduciéndose conforme las medidas 
de restricción monetaria implementadas en 
2023 por los bancos centrales de economías 
avanzadas continúen atenuando las presiones 
por el lado de la demanda. De esta manera, se 
espera que la inflación global se ubique en 4.1 % 
en 2024 y 2.9 % en 2025. 

En cuanto a la inflación de EUA, las proyecciones 
de CFC sugieren una desaceleración más gradual 
que la contemplada en diciembre de 2023, ante 
la persistencia registrada en los primeros meses 
de 2024. Así, esta se ubicaría en 3.2 % en 2024, 
por encima de la meta de 2.0 % en promedio de 
la Fed. En 2025, se mantendría la convergencia 
hacia la meta, esperándose una inflación 
promedio de 2.4 %. 

En la ZE, ante la ralentización de la demanda 
interna de las principales economías del bloque, 
las presiones sobre los precios estarían más 
acotadas. En este escenario, se proyecta una 
inflación de 2.4 % en 2024, y de 2.0 % en 2025, 
en torno a la meta del BCE. 

En el caso de las economías de AL, se espera que 
en México y Colombia la inflación retorne a su 
rango meta en 2025. Adicionalmente, todos los 
países de la región con esquemas de metas de 
inflación registrarían tasas de inflación en torno 
a sus objetivos. Como resultado, la inflación de 
la región se ubicaría en 3.9 % en 2024 y 3.5 % en 
2025, excluyendo a Argentina y a Venezuela.

Ante este panorama global, la Fed, en su reunión 
de junio, ha indicado que espera un recorte de 
25 pbs en su tasa de interés de referencia en lo 
que resta del año, a la vez que los analistas del 
mercado esperan el inicio del ciclo de reducción 

Gráfico IV.4
EUA: Proyección inflación interanual

(%)

Gráfico IV.5
ZE: Proyección inflación interanual

(%) 

Gráfico IV.6
AL: Proyección inflación interanual

(%)
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en el tercer trimestre de 2024. En tanto, se prevé 
que la normalización de la postura monetaria por 
parte del BCE continúe durante el resto del año. 
Asimismo, se espera que los bancos centrales 
de AL realicen recortes adicionales en sus tasas 
de referencia en el segundo semestre, si bien de 
forma más gradual que lo observado en el primer 
semestre de 2024.  

Finalmente, en lo que concierne a los precios 
de las materias primas, ante el incremento 
de las tensiones geopolíticas en el entorno 
internacional, así como las mayores restricciones 
de oferta producto del anuncio de recortes 
voluntarios de los países miembros de OPEP+, 
las proyecciones de EIA indican un aumento de 
la cotización promedio del petróleo hasta US$82 
por barril en 2024. Para 2025, se espera que el 
precio promedio del crudo se mantenga en torno 
a US$84 por barril, en un contexto de mayor 
producción. Los precios de los alimentos se 
mantendrían en torno a los niveles observados 
al cierre de 2023, previéndose una reducción 
de 0.1  % del índice de alimentos y bebidas del 
FMI en 2024 y de 1.5  % en 2025. En tanto, las 
cotizaciones de los futuros del oro apuntan a 
que su precio permanecería por encima de los 
US$2,000 por onza troy, al ser utilizado como 
activo de refugio ante la incertidumbre en el 
contexto internacional. 

IV.B Perspectivas de la economía dominicana

En los primeros meses de 2024, se mantuvo 
el proceso de recuperación de la economía 
dominicana, reflejo de las condiciones monetarias 
favorables y del buen desempeño del sector 
de servicios, particularmente del turismo. Se 
espera que, impulsada por la demanda interna, 
la actividad económica continúe dinamizándose, 
por lo que se prevé un crecimiento de 5.0  % 
en 2024 y 2025, en torno al potencial. De esta 
manera, según organismos internacionales 
como el FMI y el Banco Mundial, la economía 
dominicana registraría uno de los crecimientos 
más altos de la región en 2024. 

Se prevé que el buen desempeño de los préstamos 
al sector privado en moneda nacional continúe 
contribuyendo a la evolución de la actividad 
económica. En términos interanuales, se espera 
que la variación del crédito privado en MN se 
modere, a medida que se disipa el efecto de año 
base motivado por las facilidades de liquidez. 
Sin embargo, este continuaría expandiéndose 
por encima del crecimiento del PIB nominal, con 
tasas de variación en torno a 12.0 % al cierre de 
2024 y 11.0 % - 13.0 % al cierre de 2025.

Gráfico IV.7
Proyección precio del petróleo WTI

Promedio anual (US$/barril)

Gráfico IV.8
RD: Proyección PIB real
Variación interanual (%)

Gráfico IV.9
RD: Proyección préstamos al sector privado en MN

Variación interanual (%)
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Adicionalmente, la evolución de la actividad 
económica estaría incentivada por el buen 
desempeño de las actividades generadoras 
de divisas, particularmente por el impulso 
del turismo. Se espera que los ingresos por 
turismo aumenten en 9.1  % en 2024, hasta 
alcanzar un monto de US$10,600 millones. 
Asimismo, las remesas familiares ascenderían 
a US$10,500 millones en igual período, lo que 
supondría un crecimiento de 3.8  % respecto 
a lo registrado en 2023. Finalmente, se prevé 
recibir aproximadamente US$4,600 millones por 
concepto de IED, para una expansión anual de 
4.5 %, lo que permitiría financiar en su totalidad 
el déficit de cuenta corriente.   

Respecto a la balanza comercial, las 
exportaciones totales ascenderían a US$13,500 
millones en 2024, para un crecimiento de 4.2 % 
interanual. En tanto, en línea con la recuperación 
de la demanda interna, se espera que las 
importaciones aumenten en 2.7 % hasta alcanzar 
US$29,600 millones. De esta manera, en 2024 
se obtendría un déficit de cuenta corriente 
equivalente a 3.3 % del PIB. Para 2025, el déficit 
de cuenta corriente como porcentaje del PIB 
disminuiría hasta situarse en torno a 3.1 %.

En cuanto a las finanzas públicas, se prevé que 
en 2024 el déficit del Gobierno central sea de 
aproximadamente 3.1 % del PIB, en línea con lo 
estimado en el Presupuesto Nacional. Mientras, 
se prevé un superávit primario de 0.4 % del PIB 
para el mismo período.

IV.C Perspectivas de los precios internos 

El sistema de pronósticos del BCRD sugiere 
que, en un escenario en que la política monetaria 
continúe flexibilizándose hacia una postura 
neutral, las presiones inflacionarias continuarían 
limitadas en el corto plazo, previéndose que la 
inflación se ubique entre 3.0 % y 3.5 % interanual 
hacia fin de año, en el tramo inferior del rango 
meta. Para 2025, se espera que la inflación se 
ubique en 4.0  %, valor central del rango meta.  
En tanto, la inflación subyacente se ubicaría 
en 3.9 % al cierre de 2024 y 3.8 % al cierre de 
2025, en un contexto de reducción gradual de la 
brecha de producto negativa, lo que mantendría 
acotadas las presiones inflacionarias por el lado 
de la demanda. No obstante, existen presiones 
por el lado de la oferta que podrian incidir en 
mayores presiones inflacionarias hacia adelante, 
asociados principalmente a los precios de las 
materias primas y eventos climáticos.

Gráfico IV.10
RD: Proyección brecha de producto
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Gráfico IV.11
RD: Proyección balance de cuenta corriente

(% PIB)

Gráfico IV.12
RD: Proyección balance del GC
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IV.D Balance de riesgos 

Las proyecciones de las variables 
macroeconómicas contempladas en este informe 
corresponden al escenario central del sistema 
de pronósticos del BCRD. Sin embargo, existen 
riesgos externos e internos que pudieran desviar 
la evolución de estas variables de la senda 
central anticipada. 

Las proyecciones de crecimiento de la actividad 
económica presentan un sesgo a la baja. En 
el panorama internacional, una agudización 
de las tensiones geopolíticas podría afectar 
negativamente la economía dominicana, a través 
de un menor crecimiento de sus principales socios 
comerciales y, por tanto, una menor demanda 
externa. A nivel nacional, un agravamiento de la 
situación fronteriza o la potencial ocurrencia de 
eventos climatológicos extremos incidirían en un 
crecimiento inferior al esperado. Asimismo, la 
senda de crecimiento esperada podría ser menor 
en un contexto en el que los agentes económicos 
postergasen sus decisiones de inversión ante la 
incertidumbre asociada a la potencial reforma 
fiscal. Por el contrario, la economía dominicana 
podría registrar un crecimiento mayor al previsto 
en un escenario en el que la actividad económica 
de EUA muestre una resiliencia mayor a 
la esperada.

Los riesgos en torno a las proyecciones de inflación 
están inclinados al alza. En lo concerniente al 
entorno internacional, el componente importado 
de la inflación podría aumentar en caso de 
materializarse una agudización de los conflictos 
geopolíticos que motive mayores precios del 
petróleo o del costo de fletes, así como frente 
a una persistencia mayor a la esperada de la 
inflación externa. En el panorama nacional, 
condiciones climáticas extremas podrían 
impactar la producción agrícola en el corto plazo, 
lo que afectaría la dinámica de la inflación interna 
a través de mayores precios de los alimentos 
De materializarse estos escenarios de mayores 
presiones inflacionarias, la normalización de la 
política monetaria hacia el terreno neutral podría 
ser más gradual de lo cotemplado.

En este contexto, el BCRD se mantendrá evaluando 
las condiciones macroeconómicas y financieras, 
tanto externas como nacionales, con el objetivo 
de continuar adoptando oportunamente las 
medidas necesarias para preservar la estabilidad 
macroeconómica y contribuir a que la inflación 
se mantenga dentro del rango meta.

Gráfico IV.13
RD: Proyección de inflación general interanual

Promedio del trimestre (%)

Gráfico IV.14
RD: Proyección de inflación subyacente interanual

Promedio del trimestre (%)

Tabla IV.1
Proyecciones macroeconómicas
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