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Conducción de la política monetaria 
en República Dominicana

Objetivo

El principal objetivo de la política monetaria del Banco Central de la República Dominicana 
(BCRD) es la estabilidad de precios, según lo establece la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y 
la Constitución dominicana. 

Esquema de política monetaria

El BCRD utiliza un esquema de metas de inflación (EMI) como estrategia de política monetaria. 
La adopción de un EMI implica un fuerte compromiso por parte de las autoridades monetarias 
en alcanzar una meta explícita de tasa de inflación, dentro de un horizonte de política específico. 
• Meta de inflación: Desde el año 2015, y como medida de largo plazo, se ha establecido una 

meta de 4.0 %, con un rango de tolerancia de ± 1.0 %, definida en función de la variación 
interanual del índice de precios al consumidor (IPC). 

• Instrumento de política monetaria: El BCRD utiliza una tasa de política monetaria (TPM) 
como tasa de referencia para las operaciones de expansión y contracción, al plazo de un día 
hábil. Para afectar el nivel de la tasa de interés interbancaria, el BCRD realiza intervenciones 
diarias que resultan de la subasta de reportos (Repos) y/o de letras del BCRD a un día, con 
rendimientos equivalentes a la TPM +50/-125 puntos básicos.

Proceso de toma de decisiones

Las decisiones respecto al nivel de la TPM y su corredor son tomadas por el Gobernador del 
Banco Central y los miembros del Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA), en la 
reunión de política monetaria celebrada en la última semana de cada mes. En estas reuniones, los 
participantes analizan el balance de riesgos en torno a los pronósticos de inflación, la evolución 
de los principales indicadores macroeconómicos nacionales, el entorno internacional relevante 
para la economía dominicana, las expectativas del mercado y las proyecciones de ese conjunto 
de variables. Luego de considerar todas las informaciones disponibles, se genera un debate 
sobre la postura de política monetaria que procura el cumplimiento de la meta de inflación en 
el horizonte de política (18 a 24 meses) y se toma una decisión sobre la TPM. 

Política de comunicación

Al final de cada reunión de política monetaria, el BCRD emite un comunicado de prensa, 
que sube a su página web, lo envía a todos los medios impresos y digitales, a los agentes 
económicos y a la banca; y lo divulga a través de sus redes sociales, en el cual informa al público 
la decisión adoptada y expone los principales argumentos que la apoyan. También, se publica 
una infografía en las redes sociales con un resumen de los principales argumentos que justifican 
la decisión. Semestralmente, el BCRD publica en su página web y en sus redes sociales el Informe 
de política monetaria (IPoM), que contiene un análisis detallado de las condiciones externas e 
internas observadas durante este período y las proyecciones de las variables macroeconómicas 
más importantes con un balance de riesgos sobre la evolución de los precios y el crecimiento 
económico. A partir de junio de 2020, las ediciones del IPoM corresponden a junio y diciembre 
de cada año, manteniendo su periodicidad semestral. En este sentido, las nuevas fechas de 
publicación consideran la oportunidad de la información, de forma que favorezca la toma de 
decisiones por parte de los agentes económicos.
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Medio Oriente. En ese sentido, en diciembre, la 
cotización promedio del petróleo West Texas  
Intermediate (WTI) se redujo a US$70.1 por 
barril. Por otro lado, el precio promedio de un  
contenedor de 40 pies disminuyó, desde un  
máximo de US$5,937 en julio hasta US$3,803 a 
finales de diciembre de 2024, de acuerdo con el 
índice mundial de contenedores compuesto de 
Drewry. 

En el ámbito nacional, la economía exhibió un 
buen desempeño durante el segundo semestre 
de 2024, motivada por la evolución positiva del 
sector servicios, así como de la manufactura de 
zonas francas y la construcción. El indicador  
mensual de actividad económica (IMAE) registró 
un crecimiento interanual promedio de 5.1 % en 
enero-noviembre, en torno a su potencial.

El buen desempeño de la actividad económica 
se reflejó en los ingresos fiscales, los cuales  
presentaron un incremento interanual acumulado 
de 13.9 % al mes de noviembre. Mientras, las 
erogaciones aumentaron en 12.3 % en igual 
período.

En lo concerniente a la inflación interanual, esta 
se mantuvo en el tramo inferior del rango meta, 
y se ubicó en 3.35 % en diciembre de 2024. Por 
su parte, la inflación subyacente estuvo en torno 
al centro de la meta en el segundo semestre de 
2024, y registró una tasa interanual de 4.01 % en 
diciembre.

En ese contexto, en el mes de agosto, el BCRD 
reanudó el ciclo de recortes de la tasa de política 
monetaria (TPM), hasta situarla en 5.75 % anual 
en su reunión de diciembre, desde 7.00 % anual 
al cierre de 2023. De forma complementaria, 
se adoptaron medidas para incrementar la 
liquidez del sistema financiero, con el objetivo de 
contribuir a acelerar el mecanismo de transmisión 
de la política monetaria. Así, las medidas  
monetarias expansivas promoverían condiciones 
favorables para mantener el buen desempeño 
de la demanda interna, en un contexto de bajas 
presiones inflacionarias y de moderación gradual 
del crecimiento del crédito privado en moneda 
nacional, el cual se expandió en 10.4 % interanual 
al cierre de diciembre.

La flexibilización de la postura monetaria ha 
comenzado a reflejarse en las tasas de interés  
interbancarias, y se espera que las tasas de interés 
de mercado se reduzcan, conforme opere el  

En 2024, el panorama económico global  
continuó afectado por los conflictos  
geopolíticos en distintas regiones del mundo.  
No obstante, las condiciones financieras 
internacionales comenzaron a flexibilizarse 
en la segunda mitad del año, conforme 
las presiones inflacionarias continuaron 
cediendo en las principales economías.  
Asimismo, los precios internacionales de algunas 
materias primas, tales como el petróleo, se han 
reducido, debido a una mayor producción y a las 
proyecciones de una menor demanda mundial. 

En el caso de Estados Unidos de América (EUA), 
la economía se mantuvo resiliente, proyectándose 
un crecimiento de 2.7 % para el 2024. De 
igual forma, el mercado laboral mostró su  
fortaleza, con una tasa de desempleo de 4.1 % 
en el mes de diciembre. En tanto, la inflación  
interanual continuó moderándose, y se ubicó 
en 2.9 % interanual en diciembre. Ante este  
escenario, la Reserva Federal (Fed) inició las  
reducciones de la tasa de referencia en el mes de  
septiembre, hasta 4.25 % - 4.50 % anual  
en diciembre. 

El crecimiento de la actividad económica 
en la zona euro (ZE) se mantuvo  
moderado, con un crecimiento interanual esperado 
de 0.8 % para el 2024. No obstante, el mercado  
laboral continuó registrando mejoras, y exhibió 
una tasa de desempleo de 6.3 % en noviembre.  
Mientras, la inflación de la ZE disminuyó hasta 2.4 %  
interanual en diciembre, lo que permitió que el 
Banco Central Europeo (BCE) redujera la tasa de 
interés de referencia en 100 puntos básicos (pbs) 
entre junio y diciembre, hasta 3.00 % anual.  

En América Latina (AL), el crecimiento 
económico se mantuvo moderado entre enero y  
octubre, afectado por el desempeño de  
algunas de las principales economías. En  
tanto, la inflación interanual permaneció dentro 
del rango meta en la mayoría de los países con  
esquemas de metas de inflación, por lo que los bancos  
centrales de AL continuaron con el proceso de 
normalización monetaria, aunque han realizado 
pausas en las reducciones de tasas de interés. 

En cuanto a los commodities, los precios del 
petróleo estuvieron influenciados por una  
mayor producción y por las perspectivas de una 
menor demanda mundial, aunque se registraron 
fluctuaciones motivadas por la incertidumbre 
derivada de los conflictos geopolíticos en el  
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mecanismo de transmisión y aumenten los niveles 
de liquidez del sistema financiero. 

En cuanto a las proyecciones, de acuerdo con 
el informe de Consensus Forecast (CFC) de 
diciembre de 2024, se espera que la economía 
estadounidense crezca 2.0 % en 2025 y en 2026. 
Mientras, las perspectivas de la ZE indican que la 
actividad económica se recuperaría gradualmente 
en los próximos dos años, en un contexto de 
flexibilización de las condiciones financieras 
globales. Se prevé que la ZE crezca 1.0 % en 2025 y 
1.2 % en 2026. En AL, el crecimiento se recuperaría 
en 2025, y se espera una expansión de la economía 
de 2.2 %. En lo concerniente a los precios, la 
inflación mundial continuaría reduciéndose, en 
un contexto de bajas presiones por el lado de la 
demanda y menores precios internacionales de las 
materias primas. No obstante, persisten riesgos 
al alza asociados a los efectos de los conflictos 
geopolíticos en algunas regiones del mundo, así 
como a factores climáticos. 

A nivel nacional, el sistema de pronósticos del 
BCRD prevé una expansión de la economía de  
4.5 % - 5.0 % en 2025 y de 5.1 % en 2026, en 
torno al potencial. De esta manera, la actividad 
económica presentaría uno de los crecimientos 
más altos de la región en 2025, de acuerdo con 
el FMI. Mientras, la inflación se mantendría dentro 
del rango meta de 4.0 % ± 1.0 % en el horizonte 
de política monetaria, en un escenario en el que 
la postura monetaria continuaría flexibilizándose. 
De manera puntual, los modelos de pronósticos 
indican que la inflación general alcanzaría 4.0 % 
en 2025, y se mantendría en torno al valor central 
del rango meta en 2026. En tanto, la inflación 
subyacente se situaría en 3.5 % al cierre de 2025, 
y en 3.7 % al cierre de 2026. 

Proyecciones macroeconómicas
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  I. Entorno internacional
En 2024, el panorama económico global 
permaneció afectado por los conflictos 
geopolíticos en distintas regiones del mundo. 
No obstante, la economía de Estados Unidos de 
América (EUA) se mantuvo resiliente, apoyada 
por el buen desempeño del consumo privado. 
Para el resto de las economías, la actividad 
económica mostró un crecimiento moderado 
a lo largo del año. En cuanto a las presiones 
inflacionarias, estas continuaron reduciéndose, 
particularmente en las economías avanzadas, 
en las cuales habían presentado una mayor 
persistencia a inicios del año. En este escenario, 
las condiciones financieras internacionales 
comenzaron a flexibilizarse en el segundo 
semestre con el inicio de los recortes de tasas de 
interés en EUA y las reducciones adicionales en el 
resto de las economías avanzadas y emergentes.  

I.A Estados Unidos de América (EUA)

La actividad económica de EUA mantuvo un buen 
desempeño en el tercer trimestre de 2024, a pesar 
de que persistieron factores de incertidumbre 
global y condiciones financieras aún restrictivas. 
En efecto, la economía estadounidense registró 
un crecimiento interanual de 2.7 % en el tercer 
trimestre (gráfico I.1), incentivado por el 
comportamiento positivo del consumo privado, 
las exportaciones netas y el gasto público, que 
contrarrestó la moderación en la inversión privada 
(tabla I.1). Ante este panorama, de acuerdo con 
el informe de Consensus Forecast (CFC) de 
diciembre de 2024, se estima una expansión de 
2.7 % de la actividad económica estadounidense 
para 2024, superior al 2.3 % contemplado en el 
IPoM de junio.

Entre los indicadores de más alta frecuencia, 
el índice compuesto de gestores de compras 
(PMI, por sus siglas en inglés)1 se mantuvo por 
encima del umbral de 50 desde febrero de 2023, 
lo que refleja condiciones expansivas. En ese 
sentido, si bien el PMI de manufactura indicó una 
contracción a partir de agosto de 2024, el PMI de 
servicios continuó en terreno expansivo en todo 
el 2024. Así, similar al resto de las economías 
avanzadas, la actividad económica estuvo 
impulsada principalmente por el sector servicios, 

1 Dato tomado de IHS Markit.

Tabla I.1
EUA: Descomposición del crecimiento

Variación interanual (%)

Gráfico I.1
EUA: PIB real

Variación interanual (%)
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mientras que la actividad manufacturera mostró 
cierto rezago en su desempeño (recuadro 1). 

El mercado laboral estadounidense se 
mantuvo fuerte, a pesar de algunas señales de 
enfriamiento en meses recientes. Entre julio y 
diciembre se registró un promedio de 189,000 
nuevos puestos de trabajo,2 cifra por debajo del 
promedio de 207,300 empleos mensuales en el 
primer semestre. En tanto, la tasa de desempleo 
aumentó ligeramente hasta 4.1 % en diciembre,  si 
bien permaneció en torno a los niveles de pleno 
empleo (gráfico I.2). 

El buen desempeño de la actividad económica 
y del mercado laboral contribuyeron a un 
fortalecimiento del dólar estadounidense en el 
transcurso de 2024. Así, al cierre de diciembre, 
el índice del dólar3 acumuló una apreciación de   
6.6 % frente a las principales monedas.  

Por el lado de los precios, las presiones 
inflacionarias continuaron cediendo, en 
respuesta al programa de restricción monetaria 
implementado por la Reserva Federal (Fed) 
entre marzo de 2022 y agosto de 2024. De 
esta manera, la inflación interanual disminuyó a  
2.9 % en diciembre (gráfico I.3). Al mismo tiempo, 
la inflación subyacente mantuvo su tendencia 
a la baja, hasta situarse en 3.2 % interanual en 
diciembre. De igual forma, el indicador objetivo 
de la Fed – el índice de precios de gastos de 
consumo personal (PCE, por sus siglas en inglés) 
– se redujo a 2.4 % interanual en noviembre,4 
manteniendo su trayectoria de convergencia a la 
meta de 2.0 % en promedio. 

En un contexto de avances en la reducción de la 
inflación y un mercado laboral más balanceado, 
en su reunión de septiembre la Fed realizó el 
primer recorte de tasas de interés desde marzo 
de 2020, y redujo la tasa de fondos federales en 
50 puntos básicos (pbs), y 25 pbs adicionales en 
sus reuniones de noviembre y diciembre. De esta 
manera, la tasa de referencia de la Fed se ubicó 
en 4.25 % - 4.50 % anual al cierre de diciembre. 
Ante la flexibilización de la postura monetaria, 
la Fed ha continuado promoviendo el uso de las 
facilidades de provisión de liquidez, tomando 
en cuenta que se encuentra en un proceso de 

2 Este promedio no incluye el mes de octubre, cuando se generaron 
unos 36,000 empleos. Este mes estuvo particularmente afectado 
por eventos climáticos y protestas laborales.
3 Datos tomados de Bloomberg.
4 Datos tomados de la base de datos de BEA.

Gráfico I.3
EUA: Inflación interanual

(%)

Gráfico I.2
EUA: Desempleo

(%)
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reducción gradual de su hoja de balance hacia 
niveles de reservas amplios (recuadro 2).

I.B Zona euro (ZE)

En el tercer trimestre de 2024, la actividad 
económica de la ZE se expandió en 0.9 % 
interanual, mostrando una recuperación 
respecto al primer semestre del año (gráfico I.4). 
Esto resultó del mayor crecimiento en España  
(3.3 %), Portugal (1.9 %) y Francia (1.2 %), países 
que han registrado mejorías en la demanda 
interna. Sin embargo, Alemania, principal 
economía europea, registró una contracción 
interanual de 0.3 %, afectada por el debilitamiento 
del sector manufacturero. 

El PMI del sector manufacturero ha permanecido 
en terreno contractivo desde julio de 2022, y se 
ubicó por debajo del umbral de 50 en el mes 
de diciembre. No obstante, el sector servicios 
compensó parcialmente este debilitamiento, 
lo que sugiere condiciones expansivas desde 
febrero de 2024. En este contexto, CFC estima 
un crecimiento de la ZE de 0.8 % en 2024, similar 
a lo pronosticado en junio.

En contraste con el moderado crecimiento 
económico, los indicadores del mercado 
laboral mantuvieron un desempeño favorable. 
En particular, la población ocupada ascendió 
a 153.3 millones en el tercer trimestre del año, 
generándose cerca de 1.1 millones de empleos 
desde el cierre de 2023.5 En consecuencia, la 
tasa de desempleo fue de 6.3 % en noviembre, 
permaneciendo en mínimos históricos (gráfico 
I.5). En cuanto a los salarios, su crecimiento 
siguió elevado, al ubicarse en 5.4 % interanual en 
el tercer trimestre de 2024. 

En lo referente a los precios, la inflación interanual 
continuó disminuyendo en el segundo semestre 
de 2024, favorecida por menores presiones por el 
lado de la demanda. Así, en diciembre la inflación 
fue de 2.4 % interanual, acercándose a la meta de 
2.0 % del Banco Central Europeo (BCE) (gráfico 
I.6). De igual forma, la inflación subyacente se 
redujo hasta 2.7 % interanual en igual período.

En este contexto, el BCE continuó con los recortes 
de su tasa de interés de referencia en el segundo 
semestre, y redujo la tasa de depósitos en 25 pbs 
en cada una de sus reuniones de septiembre, 
octubre y diciembre. En consecuencia, en 2024 
la tasa de política monetaria del BCE acumuló 

5 Datos tomados de la base de datos de Eurostat.

Gráfico I.4
ZE: PIB real

Variación interanual (%)

Gráfico I.6
ZE: Inflación interanual

(%)

Gráfico I.5
ZE: Desempleo

(%)
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una reducción de 100 pbs, situándose en 3.00 % 
anual en diciembre.

I.C América Latina (AL)

El desempeño económico de AL estuvo 
condicionado por un contexto de incertidumbre 
en el entorno internacional, así como por 
condiciones financieras restrictivas durante un 
tiempo mayor al previsto. En enero-noviembre 
de 2024, el crecimiento se mantuvo moderado 
en algunas de las principales economías de la 
región, tales como Chile (2.1 %), Colombia (1.8 %) 
y México (1.7 %), en contraste con el dinamismo 
exhibido por RD (5.1 %), Paraguay (4.7 %) y Costa 
Rica (4.3 %) (gráfico I.7).    

Las perspectivas de crecimiento de CFC para la 
región sugieren una expansión 2.0 % en 2024, por 
debajo del 2.2 % observado en 2023. En particular, 
las previsiones para México se revisaron a la baja 
hasta 1.5 %, mientras que se espera que otras 
economías importantes se recuperen respecto 
al año anterior, tales como Brasil (3.3 %), Perú  
(3.1 %), Chile (2.3 %) y Colombia (1.8 %).  

En cuanto a la inflación interanual, esta 
permaneció en el rango meta en la mayoría de 
los países de la región con esquemas de metas 
de inflación (EMI), y continuó disminuyendo en 
aquellas economías en las que había presentado 
una mayor persistencia. Ante este panorama, un 
número importante de los bancos centrales de 
AL continuó con el ciclo de reducciones de sus 
tasas de referencia, aunque han realizado algunas 
pausas, considerando que las tasas de interés 
en las economías avanzadas permanecieron 
elevadas por un tiempo mayor al previsto. De 
esta manera, en 2024, las tasas de política 
monetaria acumularon reducciones de 350 pbs 
en Colombia, 325 pbs en Chile, 200 pbs en Costa 
Rica, 175 pbs en Perú, 125 pbs en México y 75 
pbs en Paraguay. Para el caso de Brasil, debido 
a mayores presiones inflacionarias por el lado 
de la demanda, las autoridades monetarias 
realizaron un incremento acumulado de 175 pbs 
entre octubre y diciembre. De igual forma, en 
su reunión de diciembre, el Banco Central de 
Uruguay decidió incrementar en 25 pbs su tasa 
de referencia.

I.D Precios de materias primas y costos de 
transporte 

En la segunda mitad de 2024, la evolución de 
los precios de las materias primas continuó 
supeditada al desenvolvimiento los conflictos 

Gráfico I.8
Precio petróleo WTI

Promedio mensual (US$/barril) 

Gráfico I.7
AL: Indicador mensual de actividad económica
Variación interanual acumulada a noviembre (%)
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geopolíticos y a las perspectivas de una menor 
demanda mundial, principalmente por parte de 
China. 

En el caso del petróleo, el precio promedio 
del West Texas Intermediate (WTI) disminuyó 
de US$79.8 a US$70.1 por barril entre junio y 
diciembre (gráfico I.8). De esta forma, el precio 
del petróleo registró una reducción interanual de  
2.5 % en diciembre. Los menores precios del 
crudo son el reflejo de una mayor producción 
estadounidense, que contribuyó a compensar 
algunos de los recortes mundiales de la OPEP y 
aliados (OPEP+), así como de las perspectivas de 
una menor demanda mundial.

Por otro lado, el precio del transporte de 
contenedores se redujo desde el máximo 
alcanzado en julio, a medida que empezó a 
moderarse la demanda estacional. De acuerdo 
con el índice mundial de contenedores 
compuesto de Drewry, el precio promedio de un 
contenedor de 40 pies ascendió a US$3,803 a 
finales de diciembre de 2024, tras una reducción 
de 35.9 % respecto a los US$5,937 del mes de 
julio (gráfico I.9). 

El índice de alimentos y bebidas del FMI exhibió 
un incremento interanual de 3.4 % en noviembre 
de 2024, motivado por el aumento en 71.7 % del 
componente de bebidas (gráfico I.10). Mientras, 
el índice de alimentos experimentó una caída de 
2.2 % interanual, explicado, principalmente, por 
las reducciones en los precios de la soya (-26.1 %), 
el azúcar (-20.7 %), el trigo (-14.0 %) y el sorgo 
(-10.7 %), que contrarrestaron, parcialmente, los 
aumentos de la carne (21.9 %). 

Por último, la cotización del oro alcanzó máximos 
históricos en el segundo semestre del año, al ser 
utilizado como activo de reserva de valor en un 
escenario de elevada incertidumbre global. El 
precio promedio del oro ascendió a US$2,640.8 
por onza troy en diciembre de 2024, para un 
aumento interanual de 29.9 % (gráfico I.11).

Gráfico I.11
Precio del oro

Promedio mensual (US$/onza troy)

Gráfico I.10
Indice de alimentos y bebidas

Variación interanual  (%)

Gráfico I.9
Costo de fletes

Fin de mes (US$/40 pies)
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Recuadro 1:  
Diferencias sectoriales en el entorno post COVID: evolución reciente y determinantes1
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Recuadro 2:  
Gestión de liquidez en economías avanzadas durante los programas de  

restricción cuantitativa1
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 II. Economía dominicana
La economía dominicana mantuvo un buen 
desempeño durante el segundo semestre de 
2024, apoyada por la evolución positiva del sector 
servicios, así como de la manufactura de zonas 
francas y la construcción, reflejo de la resiliencia 
del aparato productivo nacional, en un contexto 
de incertidumbre en el panorama internacional. 
En tanto, las presiones inflacionarias se 
mantuvieron bajas, por lo que tanto la inflación 
interanual como la subyacente permanecieron 
dentro del rango meta desde inicios de 2024.   

II.A Evolución de la actividad económica1

En la segunda mitad de 2024, la actividad 
económica exhibió un buen desempeño, al  
registrar, en los primeros once meses de 2024, 
un crecimiento acumulado de 5.1 % interanual, en 
torno a su potencial (gráfico II.1). En particular, 
se destaca el dinamismo de las actividades  
productivas, principalmente de la manufactura 
de zonas francas (4.9 %), el sector agropecuario 
(4.9 %) y la manufactura local (4.7 %). De igual 
forma, en el sector servicios, los hoteles, bares 
y restaurantes y la intermediación financiera 
mostraron tasas de crecimiento interanual de  
9.4 % y 9.2 %, respectivamente.  

Consistente con el buen desempeño de la  
actividad económica, los indicadores del  
mercado laboral continuaron fortaleciéndose. 
De acuerdo con los resultados de la  
Encuesta      Nacional      Continua     de    Fuerza     de     Trabajo  
(ENCFT),  el    total    de     ocupados     alcanzó    un     máximo  
histórico    de     5.0      millones   de   empleados    en    el    tercer  
trimestre de 2024. Esto se explica por la creación 
de unos 173,000 nuevos puestos de trabajo en 
términos interanuales, de los cuales 144,000 
correspondieron al sector formal. Así, la tasa 
de desocupación abierta se situó en 5.3 % en el  
tercer trimestre de 2024 (gráfico II.2). 

II.B Condiciones del sector externo

Las actividades generadoras de divisas 
mantuvieron una evolución favorable en el 
segundo semestre de 2024, destacándose 
el dinamismo del turismo y de las remesas 
familiares. Los ingresos por turismo ascendieron 
a US$8,414 millones en enero-septiembre, al 
registrar un incremento interanual de 12.2 % 

¹ Los datos presentados a partir de este capítulo (inclusive) 
corresponden a informaciones provenientes del BCRD, a menos 
que se especifique otra fuente.

Gráfico II.1
RD: Indicador mensual de actividad económica 

(IMAE), serie original
Variación interanual (%)

Gráfico II.2
RD: Tasa de desempleo abierto

 (%)
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(gráfico II.3). Para el cierre de año, se espera 
que los mismos superen los US$10,700 millones, 
equivalente a un aumento de 9.5 % respecto a 
2023. Este comportamiento se explica, en parte, 
por la llegada de unos 10.0 millones de visitantes 
no residentes en los primeros once meses del 
año (7.7 millones por vía aérea y 2.3 millones por 
vía marítima).

Las remesas familiares acumularon US$10,756 
millones al mes de diciembre para un aumento 
de 5.9 % interanual (gráfico II.4). De esta forma, 
los flujos de remesas mensuales se mantuvieron 
por encima de los valores registrados previo a 
la pandemia. Mientras, la inversión extranjera 
directa (IED) fue de US$3,587 millones en enero-
septiembre, orientada principalmente a los 
sectores de turismo, bienes raíces y financiero 
(gráfico II.5). Para el cierre de 2024, se estima 
que la IED alcance los US$4,500 millones.

En cuanto a la balanza comercial, las 
exportaciones totales ascendieron a US$10,452 
millones en los primeros nueve meses de 2024, 
para un incremento interanual de 6.1 %. Este 
resultado estuvo influenciado por el dinamismo 
de las exportaciones de zonas francas, las cuales 
se expandieron en 7.5 % interanual en igual 
período. Mientras, las exportaciones nacionales 
aumentaron en 4.1 % interanual, al registrar una 
recuperación respecto a los valores observados 
en el primer semestre. El incremento en las 
exportaciones nacionales estuvo impulsado, 
principalmente, por el sector agropecuario, 
destacándose las exportaciones de cacao en 
grano (134.3 %), así como la recuperación de las 
exportaciones de oro (26.9 %). Se espera que, 
para el cierre de 2024, las exportaciones totales 
asciendan a cerca de US$14,000 millones. 

Por el lado de las importaciones, al mes de 
septiembre estas se situaron en US$22,146 
millones, para un aumento de 2.4 % interanual. 
En particular, las importaciones no petroleras se 
incrementaron en 4.0 % interanual, impulsadas 
principalmente por las importaciones de bienes de 
capital (11.1 %). Por el contrario, las importaciones 
petroleras exhibieron una disminución de 5.1 % 
con respecto al mismo periodo del año anterior, 
reflejo, principalmente, de la reducción de los 
precios del petróleo y sus derivados. Para el 
cierre de 2024, se proyecta que las importaciones 
totales alcancen aproximadamente US$29,500 
millones. 

En consecuencia, en enero-septiembre el déficit 
de cuenta corriente de la balanza de pagos se 
ubicó en US$2,753.6 millones. Para el cierre del 

Gráfico II.5
RD: Inversión extranjera directa
Enero-septiembre (US$ millones)

Gráfico II.4
RD: Remesas familiares

Enero-diciembre (US$ millones)

Gráfico II.3
RD: Ingresos por turismo

Enero-septiembre (en millones)
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año, se espera que el balance de cuenta corriente 
se reduzca a -3.0 % del PIB, siendo financiado en 
su totalidad por los flujos de IED.  

Ante la evolución favorable de las actividades 
generadoras de divisas, el peso dominicano se 
ha mantenido relativamente estable, y registró 
una depreciación acumulada de 5.0 % al cierre 
de diciembre. En igual período, las reservas 
internacionales se ubicaron en torno a los 
US$13,400 millones, equivalentes a 10.8 % del 
PIB y a cerca de cinco meses de importaciones, 
métricas por encima de los umbrales 
recomendados por el FMI. 

Adicionalmente, los indicadores de riesgo 
país se mantuvieron en niveles históricamente 
bajos, apoyados en los sólidos fundamentos 
macroeconómicos de la República Dominicana. 
Al cierre de diciembre, el índice de bonos de 
mercados emergentes (EMBI, por sus siglas en 
inglés) se ubicó en 2.06, 2.20 puntos porcentuales 
por debajo del promedio de la región. En 
este contexto, distintas firmas calificadoras 
internacionales mantuvieron la calificación 
de riesgo de la economía dominicana. De esta 
forma, a pesar de la incertidumbre en el entorno 
internacional, la estabilidad de los factores 
internos ha contribuido a mantener niveles de 
riesgo que sitúan al país como un destino de 
inversión atractivo (recuadro 3).

II.C Política fiscal

El buen desempeño de la actividad económica 
incidió en el aumento interanual de 13.9 % 
de las recaudaciones del Gobierno al cierre 
de noviembre, por encima de lo previsto 
originalmente, lo que permitió ajustar al alza 
los recursos estimados para el año en la 
modificación presupuestaria aprobada en julio. 
Este incremento se explica, principalmente, por la 
evolución del impuesto sobre la renta de personas 
físicas, así como del impuesto a la transferencia 
de bienes industrializados y servicios (ITBIS). 
Adicionalmente, se deben señalar los ingresos 
recibidos por concepto de la renegociación del 
contrato de concesión de aeropuertos con la 
empresa Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI 
(AERODOM).

Por su parte, las erogaciones presentaron 
un incremento interanual de 12.3 % en igual 
período (gráfico II.6). En particular, se destaca 
que permanecieron vigentes los subsidios a los 
combustibles implementados por el Gobierno 
para mitigar los efectos sobre la población de 
los precios internacionales del petróleo, a la vez 
que se destinaron mayores recursos al subsidio 
eléctrico. Mientras, el gasto de capital mantuvo 
una evolución similar a la observada el año 

Gráfico II.7
RD: Inflación general interanual

(%)

Gráfico II.6
RD: Ingresos y erogaciones del GC

Variación interanual (%)
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anterior, al ubicarse en torno a 2.0 % del PIB en 
noviembre. 

Bajo este escenario, el déficit del Gobierno central 
correspondiente a enero-noviembre ascendió a 
1.8 % del PIB estimado para 2024, lo que generó 
un resultado primario positivo de 1.3 % del PIB. Se 
espera, al cierre de 2024, un déficit del Gobierno 
central equivalente a 3.1 % del PIB, de acuerdo 
con lo previsto en el Presupuesto Nacional 
complementario.  

II.D Evolución de los precios

En el transcurso de 2024, la inflación general 
se mantuvo en el tramo inferior del rango 
meta, situándose en 3.35 % interanual en 
diciembre (gráfico II.7). En particular, las 
presiones inflacionarias durante el año se fueron  
moderando, por lo que se observó una 
desaceleración en la inflación mensual. Así, esta 
pasó de un promedio de 0.41 % en el tercer 
trimestre del año, a un promedio de 0.32 % en 
octubre y diciembre. 

Dentro de los componentes con mayor peso en 
la canasta del índice de precios al consumidor 
(IPC) se encuentra el grupo de alimentos y 
bebidas no alcohólicas, cuya variación interanual 
se desaceleró desde junio, ubicándose en  
3.1 % en diciembre. Asimismo, los precios de 
los componentes de transporte y de viviendas 
mantuvieron tasas de crecimiento moderadas, 
influenciados por los subsidios otorgados por el 
Gobierno. En este período, los índices de precios 
de transporte y viviendas registraron variaciones 
interanuales de 2.2  % y 1.7 %, respectivamente 
(gráfico II.8). 

En cuanto a la inflación subyacente, que excluye 
los elementos más volátiles de la canasta del IPC, 
esta se mantuvo en torno al centro de la meta 
en el segundo semestre de 2024, y se ubicó 
en 4.01 % interanual en diciembre (gráfico II.9). 
Esto fue el resultado, en parte, de la moderación 
del componente de bienes, que compensó la 
mayor persistencia del componente de servicios  
(gráfico II.10). 

II.E Expectativas de mercado

En un contexto de bajas presiones inflacionarias, 
los agentes económicos mantuvieron ancladas 
sus expectativas de inflación de corto y mediano 
plazo, al indicar que esperan que se mantenga 
en torno al centro del rango meta de 4.0 % ±  
1.0 % en todo el horizonte de política monetaria. 
En este sentido, de acuerdo con la encuesta de 
expectativas macroeconómicas (EEM) del mes 
de diciembre, los analistas prevén que la inflación 
a 12 meses ascienda a 3.8 %, y se ubique en el 

Gráfico II.9
RD: Inflación subyacente interanual

(%)

Gráfico II.10
RD: Inflación subyacente interanual de bienes y 

servicios
(%)

Gráfico II.8
RD: Inflación interanual por grupos

(%)
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centro de la meta en un horizonte de 24 meses 
(gráfico II.12). 

Con respecto a la actividad económica, los 
analistas prevén una expansión de la economía de 
5.0 % al cierre de 2024, ligeramente por encima 
de lo expresado en el sondeo de junio. Para 2025, 
las expectativas de crecimiento se mantienen en 
5.0 %, en torno al ritmo de expansión potencial 
(gráfico II.13). 

Finalmente, los agentes encuestados esperan 
que se mantenga la estabilidad relativa del 
peso dominicano, tomando en cuenta el buen 
desempeño esperado de las actividades 
generadoras de divisas. Así, en el mes de 
diciembre, prevén una depreciación interanual 
de 3.7 % al cierre de 2025.  

Gráfico II.12
RD: Expectativas de inflación

24 meses (mediana, %)

Gráfico II.13
RD: Expectativas crecimiento e inflación

Cierre dic. 2025  (mediana, %)

Gráfico II.11
RD: Expectativas crecimiento e inflación

Cierre dic. 2024 (mediana, %)
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Recuadro 3:  
Choques macroeconómicos y determinantes de la prima por riesgo (EMBI)1

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴0 +∑𝐴𝐴𝑝𝑝𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝 + 𝐵𝐵𝑥𝑥𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑝𝑝

𝑖𝑖=1

𝑦𝑦𝑡𝑡

𝑥𝑥𝑡𝑡

𝛼𝛼𝑖𝑖 𝑖𝑖 = {0,1,2, … ,36} 𝛼𝛼 = 0.9
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 III. Implementación de la política monetaria
Gráfico III.1

RD: Corredor de tasas de interés
(%)

En el segundo semestre de 2024, el BCRD 
reanudó el ciclo de recortes de la tasa de 
política monetaria (TPM), diminuyéndola desde 
7.00 % anual al cierre de 2023 hasta 5.75 % 
anual en su reunión de diciembre de 2024. De 
forma complementaria, la autoridad monetaria 
adoptó medidas para incrementar la liquidez del 
sistema financiero, con el objetivo de contribuir 
a acelerar el mecanismo de transmisión de la 
política monetaria. Así, se espera que las medidas 
monetarias expansivas promuevan condiciones 
favorables para mantener el buen desempeño 
del crédito privado, en un contexto de bajas 
presiones inflacionarias.

III.A Medidas recientes y resultados

Durante los primeros siete meses de 2024, 
el BCRD realizó una pausa en el proceso de 
flexibilización de su postura de política monetaria 
iniciada en mayo de 2023, considerando las tasas 
de crecimiento superiores al 20 % del crédito 
privado, la prolongación del ciclo monetario 
restrictivo en las economías avanzadas, y los 
factores de incertidumbre tanto externos como 
internos, en particular, vinculados al ciclo electoral. 
A partir de agosto, el BCRD retomó el proceso 
de normalización monetaria al reducir la TPM en 
125 puntos básicos (pbs) de forma acumulada, 
de 7.00 % anual a 5.75 % anual. Así, la tasa de 
la facilidad permanente de expansión de liquidez 
(repos a 1 día) se situó en 6.50 % anual. Mientras, 
la tasa de depósitos remunerados (overnight) se 
mantuvo sin cambios en diciembre, ubicándose 
en 4.50 % anual. Con estas medidas, la tasa de 
interés de referencia acumuló una disminución 
de 275 pbs desde mayo de 2023 (gráfico III.1).

La decisión de reanudar el ciclo de reducciones 
de la TPM tomó en consideración las bajas 
presiones inflacionarias y la convergencia gradual 
del crecimiento del crédito y de los agregados 
más amplios al del PIB nominal, en un contexto 
de brecha de producto negativa. De igual 
manera, se consideraron factores del entorno 
internacional, especialmente, la reducción de las 
tasas de interés de economías avanzadas, así 
como los menores precios internacionales de las 
materias primas.

A la par de la reducción de la TPM, en el segundo 
semestre de 2024, el BCRD implementó medidas 
para incrementar la liquidez del sistema financiero. 
De esta forma, se flexibilizaron las condiciones 

Infografía III.1
RD: Medidas de provisión de liquidez

Gráfico III.2
RD: TPM y tasa de interés interbancaria

(%)



de las facilidades permanentes de expansión, 
ampliando los plazos de los reportos a los que 
tienen acceso las entidades de intermediación 
financiera (EIF). Además, entre julio y agosto, 
el BCRD realizó subastas competitivas de 
recompra de títulos de deuda del ente emisor 
por aproximadamente RD$17,000 millones. 

Adicionalmente, en noviembre, la Junta Monetaria 
autorizó la liberación de RD$35,355 millones del 
encaje legal, equivalente a 1.75 % del requerido, 
para ser canalizados a nuevos préstamos para 
adquisición de viviendas, préstamos interinos, 
construcción de viviendas y Mipymes. Esta 
liberación, junto a la redención a vencimiento 
de notas y letras del Banco Central en el último 
trimestre del año, y la extensión por un año 
de alrededor de RD$68,000 millones de las 
facilidades de liquidez rápida (FLR), contribuirían 
a acelerar el mecanismo de transmisión de la 
política monetaria (infografía III.1). 

En este sentido, las medidas adoptadas 
recientemente se reflejaron en el índice de 
condiciones monetarias (ICM)1 que exhibe una 
tendencia hacia el terreno neutral. Asimismo, 
la flexibilización monetaria ha comenzado 
a evidenciarse en las tasas de interés 
interbancarias de más corto plazo: la tasa de 
interés interbancaria de 1 a 7 días mostró una 
disminución de 597 pbs respecto a los valores 
observados al cierre de junio, ubicándose en 
7.93 % anual en diciembre (gráfico III.2). En tanto, 
las tasas de interés activa y pasiva promedio 
ponderado de la banca múltiple se situaron en 
15.05 % y 9.81 % anual, respectivamente, al cierre 
de diciembre, previéndose su reducción conforme 
opere el mecanismo de transmisión de la política 
monetaria y las condiciones del mercado 
interbancario continúen normalizándose en 
un contexto de mayor liquidez en el sistema 
financiero (gráfico III.3). 

En el transcurso del segundo semestre de 2024, 
el crédito privado en MN continuó mostrando una 
moderación gradual hacia el crecimiento nominal 
de la economía, conforme a lo esperado en el 
IPoM de junio. De esta manera, los préstamos 
privados en MN se expandieron en 10.4 % 
interanual al cierre de diciembre (gráfico III.4). Al 
desglosar por sectores, los préstamos al consumo 
se expandieron en 14.0 %, a las viviendas en  
11.9 %, a la construcción en 10.4 % y al comercio en 
10.0 %. En ese sentido, el endeudamiento de los 

1 El ICM es un indicador que mide la postura de política monetaria 
a partir de las desviaciones de la tasa de letras a 1 día y de la 
depreciación del tipo de cambio real respecto a sus promedios 
históricos.
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Gráfico III.4
RD: Préstamos al sector privado en MN

Variación interanual (%)

Gráfico III.3
RD: Tasas de interés bancos múltiples 

Promedio ponderado (%)
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hogares ha mostrado un crecimiento sostenido 
desde 2021, lo que se explica por la recuperación 
económica pospandemia y un entorno de alta 
inflación de origen externo (recuadro 4).

En cuanto a los agregados monetarios, el medio 
circulante (M1) se expandió en 5.7 % interanual al 
mes de diciembre. En tanto, la oferta monetaria 
ampliada (M2) creció en 10.5 %, y el dinero en 
sentido amplio (M3) en 11.2 % interanual, acorde 
a las previsiones del Programa Monetario 2024, 
que apuntan a la convergencia gradual hacia el 
crecimiento del PIB nominal (gráfico III.5). 

Los depósitos del sector privado en moneda 
nacional (MN) continuaron mostrando una 
evolución favorable, al crecer en 10.0 % interanual 
en diciembre. En el mismo periodo, los depósitos 
privados en moneda extranjera (ME) registran 
una variación de 6.6 %. De esta forma, la 
proporción de depósitos en ME se ha mantenido 
estable, en torno al 27 % del total de depósitos 
privados en diciembre.

En este escenario de flexibilización de la postura 
monetaria hacia el terreno neutral, el BCRD 
se mantendrá monitoreando la evolución de 
la economía a fin de continuar adoptando las 
medidas necesarias para preservar la estabilidad 
macroeconómica y mantener la inflación dentro 
del rango meta.

Gráfico III.5
RD: Agregados monetarios

Variación interanual (%)
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Recuadro 4:  
Comportamiento reciente del endeudamiento bancario de los hogares en la  

República Dominicana1
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Recuadro 5:  
Efectos de la introducción de una CBDC sobre las hojas de balance del sistema financiero 

y de los hogares1
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  IV. Perspectivas macroeconómicas y balance de riesgos
Para 2025, se prevé que el crecimiento mundial 
se mantenga moderado, en un escenario en 
el que se espera una desaceleración gradual 
de EUA, y una recuperación del resto de 
las economías, bajo condiciones financieras 
internacionales menos restrictivas. En ese orden, 
la inflación mundial continuaría reduciéndose 
paulatinamente, otorgando espacios para que 
los bancos centrales de economías avanzadas y 
emergentes mantengan el ciclo de reducciones 
de sus tasas de referencia. No obstante, la 
evolución del panorama internacional sigue 
estando condicionada por los riesgos asociados 
a los conflictos geopolíticos internacionales. 

A nivel nacional, el sistema de pronósticos del 
BCRD sugiere un crecimiento de la actividad 
económica en torno a su potencial, 4.5 % -  
5.0 % en 2025 y 5.1 % en 2026. Adicionalmente, 
se prevé que la inflación se mantenga dentro 
del rango meta de 4.0 % ± 1.0 % en los próximos 
dos años, en un escenario activo de política 
monetaria. 

IV.A Perspectivas del entorno internacional 

En 2025 y 2026, la actividad económica mundial 
mantendría un crecimiento moderado, similar a 
lo observado en 2024. En particular, la economía 
de EUA se desaceleraría gradualmente, mientras 
el resto de las economías registrarían una 
recuperación paulatina, gracias a condiciones 
financieras más flexibles.  

En las economías avanzadas, el crecimiento de 
EUA se moderaría de forma más gradual que 
lo anticipado, ante la resiliencia exhibida por la 
demanda interna en 2024. De acuerdo con el 
informe de CFC del mes de diciembre, se espera 
que la economía estadounidense crezca 2.0  % 
en 2025, por encima del 1.7 % contemplado 
en el IPoM de junio. Para 2026, el crecimiento 
económico de EUA se mantendría en 2.0 %, en un 
escenario de reducciones en la tasa de referencia 
de la Fed, aunque a un ritmo más gradual de lo 
previsto en el IPoM de junio (gráfico IV.1). 

Las perspectivas de crecimiento de la ZE indican 
que la actividad económica se dinamizaría 
gradualmente en los próximos dos años, en un 
contexto de condiciones financieras globales más 
acomodaticias. Bajo este escenario, los analistas 
esperan una mejoría en la demanda interna de 
las principales economías del bloque, lo que 

Gráfico IV.1
EUA: Proyección PIB real
Variación interanual (%)

Gráfico IV.2
ZE: Proyección PIB real
Variación interanual (%)

Gráfico IV.3
AL: Proyección PIB real
Variación interanual (%)
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impulsaría el crecimiento de la ZE hasta 1.0 % en 
2025 y 1.2 % en 2026 (gráfico IV.2). En particular, 
se destaca el caso de Alemania, economía de 
mayor peso en la ZE, que crecería 0.4 % en 
2025 y 1.0 % en 2026, con lo que superaría el 
crecimiento negativo de los últimos dos años.   

En las economías emergentes, las proyecciones 
de crecimiento sugieren una desaceleración 
de la actividad económica de China, ante la 
persistente debilidad del sector inmobiliario y el 
menor crecimiento del crédito privado. Frente a 
este panorama, las autoridades monetarias han 
continuado implementando medidas monetarias 
expansivas, con el objetivo de estimular la 
demanda interna. De esta manera, el Informe de 
perspectivas de la economía mundial del FMI 
correspondiente a octubre de 2024 indica que la 
actividad económica de China se expandiría en 
4.5 % en 2025 y 4.1 % en 2026. 

El crecimiento de AL se recuperaría en 2025, 
conforme continúe operando el mecanismo de 
transmisión de la política monetaria. En efecto, la 
actividad económica registraría un crecimiento 
de 2.2 % en 2025, de acuerdo con CFC (gráfico 
IV.3). Este resultado estaría explicado por un 
mejor desempeño en países como Panamá 
(3.6 %) y Colombia (2.5 %), mientras que el 
crecimiento de Chile (2.1 %) permanecería en 
torno a lo registrado en 2024. Así, la evolución 
positiva de estas economías compensaría la 
moderación esperada en Perú (2.7 %), Brasil  
(2.1 %) y México (1.1 %). Para 2026, se prevé que las 
principales economías de la región mantengan 
un crecimiento en torno a su potencial. 

En lo concerniente a los precios, la inflación 
mundial continuaría reduciéndose, debido a 
las bajas presiones por el lado de la demanda 
y a menores precios internacionales de las 
materias primas. No obstante, persisten riesgos 
al alza asociados a los efectos de los conflictos 
geopolíticos en algunas regiones del mundo, así 
como a factores climáticos. 

En particular, las proyecciones de CFC indican 
que la inflación de EUA retornaría a la meta de la 
Fed durante el primer trimestre de 2025, aunque 
en el segundo semestre repuntaría y se ubicaría 
ligeramente por encima de la meta. Así, se espera 
que, en promedio, la inflación sea de 2.4 % en 
2025 y 2.5 % en 2026 (gráfico IV.4).  

En la ZE, la debilidad en la demanda interna de 
las principales economías del bloque mantendría 
las presiones inflacionarias acotadas. Así, las 
proyecciones de CFC sugieren que la inflación 

Gráfico IV.4
EUA: Proyección inflación interanual

(%)

Gráfico IV.5
ZE: Proyección inflación interanual

(%) 

Gráfico IV.6
AL: Proyección inflación interanual

(%)
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se ubicaría en 1.9 % en 2025 y 1.8 % en 2026, en 
torno a la meta del BCE (gráfico IV.5). 

En cuanto a las economías de AL, se espera 
que, en 2025, la inflación de los países con EMI 
se ubique en torno a sus metas, considerando 
la convergencia prevista de la inflación a sus 
objetivos en México y Colombia. De esta manera, 
se proyecta una inflación de 3.9 % para AL en 
2025, excluyendo a Argentina y a Venezuela 
(gráfico IV.6).  

Ante este panorama global, las economías 
avanzadas continuarían el ciclo de recortes en 
sus tasas de referencia en los próximos dos años. 
En particular, en su reunión de diciembre, la Fed 
indicó que espera realizar recortes en la tasa de 
fondos federales que acumulen unos 50 pbs en 
2025 y 50 pbs en 2026. De igual manera, se espera 
que el BCE continúe la normalización monetaria, 
con reducciones adicionales de su tasa de interés 
hasta alcanzar su nivel de largo plazo en el 
segundo semestre de 2025. Adicionalmente, los 
bancos centrales de AL continuarían recortando 
gradualmente sus tasas de política monetaria en 
2025. 

Por otro lado, en 2025, se espera una reducción 
del precio del petróleo WTI, en un escenario de 
moderación en el crecimiento de la demanda 
mundial, de acuerdo con las proyecciones de la 
Administración de Información Energética (EIA). 
En promedio, el crudo se cotizaría en torno 
a US$69 por barril en 2025, por debajo de los 
US$84 por barril contemplados en el IPoM de 
junio (gráfico IV.7). Asimismo, las perspectivas 
del FMI sugieren una moderación del costo del 
transporte de mercancías en 2025, conforme se 
continúen reestableciendo las principales rutas 
comerciales a nivel internacional. 

Se espera que los precios internacionales de 
los alimentos continúen disminuyendo en 2025 
y se estabilicen en 2026. Las proyecciones 
del FMI para el índice de alimentos y bebidas 
apuntan a una disminución de 5.0 % en 2025 y 
de 0.3 % en 2026. Finalmente, los futuros del oro 
sugieren que su precio se mantendrá en niveles 
históricamente elevados en los próximos dos 
años, al fungir como activo de reserva de valor 
ante la persistente incertidumbre en el panorama 
internacional.

IV.B Perspectivas de la economía dominicana

El sistema de pronósticos del BCRD proyecta 
una expansión de la economía dominicana en 
torno al potencial, de 4.5 % - 5.0 % en 2025 y 

Gráfico IV.7
Proyección precio del petróleo WTI

Promedio anual (US$/barril)

Gráfico IV.8
RD: Proyección PIB real
Variación interanual (%)

Gráfico IV.9
RD: Proyección préstamos al sector privado en MN

Variación interanual (%)
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de 5.1 % en 2026, (gráfico IV.8). De esta manera, 
según organismos internacionales como el FMI, 
la actividad económica dominicana registraría 
uno de los crecimientos más altos de la región en 
2025. En particular, el desempeño de la economía 
dominicana estaría apoyado en el consumo y 
la recuperación de la inversión privada, en un 
entorno de condiciones monetarias más flexibles. 
Consistentemente, las empresas anticipan un 
incremento en la inversión en los próximos 
meses, según los resultados de la Encuesta de 
Opinión Empresarial correspondiente a julio-
septiembre de 2024.

Las proyecciones del BCRD prevén que el ritmo 
de expansión del crédito al sector privado 
permanecerá por encima del crecimiento del PIB 
nominal en 2025 y 2026, contribuyendo a que la 
actividad económica se mantenga creciendo en 
torno a su ritmo potencial. En efecto, se estima 
que el crédito privado en MN crecerá en torno a 
12 % - 14 % al cierre de 2025, y en 11 % - 13 % al 
cierre de 2026 (gráfico IV.9).

En cuanto a las actividades generadoras de 
divisas, estas mantendrían el buen desempeño 
exhibido en 2024. En particular, se espera que los 
ingresos por turismo sean superiores a US$11,100 
millones en 2025, conforme se mantenga el 
dinamismo de la llegada de visitantes. De igual 
forma, las remesas familiares ascenderían a 
cerca de US$11,000 millones en igual período, 
para un incremento de 2.5  % respecto a 2024. 
En cuanto a la IED, se prevé que supere los 
US$4,700 millones, lo que permitiría financiar en 
su totalidad el déficit de cuenta corriente. 

Por el lado de las exportaciones totales, se 
estima un incremento de 6.5 % interanual, para 
un monto aproximado de US$14,900 millones en 
2025. Como contraparte de la balanza comercial, 
se espera que las importaciones aumenten en  
3.0 % hasta alcanzar US$30,400 millones en 
igual período. En este escenario, el déficit de 
cuenta corriente ascendería a cerca de 2.7 % 
del PIB en 2025. En 2026, el déficit de cuenta 
corriente se mantendría en 2.7 % del PIB, en un 
contexto en que las remesas familiares y la IED 
alcanzarían alrededor de US$11,300  millones y 
US$5,000 millones, respectivamente (gráfico 
IV.10). Mientras, se estima que las importaciones 
aumenten en 4.3 % anual y las exportaciones en 
4.1 %  anual en igual período.

Finalmente, en lo concerniente a las cuentas 
fiscales, se prevé que el déficit del Gobierno 
central se ubique en torno a 3.0  % del PIB en 

Gráfico IV.10
RD: Proyección balance de cuenta corriente

(% PIB)

Gráfico IV.11
RD: Proyección balance del GC

(% PIB)

Gráfico IV.12
RD: Proyección de inflación general interanual

Promedio del trimestre (%)
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2025, en línea con lo previsto en el Presupuesto 
Nacional (gráfico IV.11). Esta estimación 
contempla una moderación en el crecimiento del 
gasto corriente, al asignarse menores recursos 
para el subsidio eléctrico respecto a 2024, así 
como un monto menor destinado al subsidio de 
los combustibles. Adicionalmente, se prevé una 
reducción del gasto de capital, el cual se ubicaría 
en torno a 2.2 % del PIB en igual período. Bajo 
este escenario, se estima un superávit primario 
de 0.7 % del PIB en 2025.

Es importante destacar que, en agosto de 2024, 
fue aprobada la Ley de Responsabilidad Fiscal, 
la cual establece un objetivo explícito de nivel de 
deuda pública a través de un tope al crecimiento 
del gasto primario del Gobierno. De esta forma, se 
contribuiría a apoyar el proceso de consolidación 
fiscal, así como a brindar mayor predictibilidad a 
la política fiscal.

IV.C Perspectivas de los precios internos 

Las proyecciones del BCRD sugieren una 
inflación dentro del rango meta de 4.0 % ±  
1.0 % en los próximos dos años, en un escenario 
activo de política monetaria. De manera puntual, 
los modelos de pronósticos indican que, en 2025 
y 2026, la inflación general se movería desde el 
límite inferior hacia el centro de la meta de 4.0 %  
(gráfico IV.12).

En tanto, la inflación subyacente se situaría en 
3.5 % al cierre de 2025 y en 3.7 % al cierre de 
2026, en un contexto en el que la brecha del 
producto se mantendría negativa (gráfico IV.13). 
En efecto, se prevé que la brecha del producto 
continúe reduciéndose gradualmente, lo que 
acotaría las presiones inflacionarias por el lado 
de la demanda (gráfico IV.14).

IV.D Balance de riesgos y escenarios alternativos

La evolución esperada de las variables 
macroeconómicas presentadas en este informe 
corresponde al escenario central del sistema 
de pronósticos del BCRD. No obstante, existen 
riesgos externos e internos que pudieran alterar 
la senda central prevista de estas variables. 

Los riesgos asociados a las proyecciones de 
crecimiento están balanceados. Dentro de los 
riesgos a la baja, un agravamiento de los conflictos 
geopolíticos a nivel internacional podría 
incidir en una desaceleración en el crecimiento 
de las principales economías. Asimismo, la 
incertidumbre en torno a la política económica 
de EUA, principal socio comercial de RD, podría 

Gráfico IV.13
RD: Proyección de inflación subyacente interanual

Promedio del trimestre (%)

Gráfico IV.14
RD: Brecha del producto

(%)

Gráfico IV.15
RD: Proyección de inflación general interanual 

(Escenario alternativo)
Promedio del trimestre (%)
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postergar decisiones de inversión que ralenticen 
la actividad económica, lo que moderaría la 
demanda externa. En el contexto nacional, 
una agudización de la situación fronteriza, o 
la potencial ocurrencia de eventos climáticos 
extremos, podría implicar un crecimiento de la 
economía menor al esperado. En contraste, el 
crecimiento podría ser mayor de lo previsto si 
EUA continúa mostrando una resiliencia mayor a 
la esperada, o en un escenario en que las políticas 
comerciales favorezcan al nearshoring en RD. 
Asimismo, la actividad económica dominicana 
podría ser mayor a la esperada en un contexto 
en que las medidas monetarias expansivas 
implementadas incidan en una transmisión de la 
política monetaria más rápida de la anticipada. 

Por el lado de la inflación, el balance de riesgos 
está sesgado al alza. En particular, el componente 
importado de la inflación podría ser mayor en 
caso de materializarse una intensificación de las 
tensiones geopolíticas globales que provoque 
incrementos en los precios del petróleo o en el 
costo de transporte de mercancías, o ante una 
mayor apreciación del dólar en los mercados 
internacionales. A nivel nacional, la ocurrencia de 
fenómenos climáticos extremos podría afectar la 
producción agrícola en el corto plazo, y limitar 
la oferta de alimentos, lo que se traduciría en 
mayores precios.

De materializarse algunos de estos riesgos, las 
proyecciones de las variables macroeconómicas 
presentarían desvíos respecto a la senda central 
estimada. A modo ilustrativo, en el caso de 
observarse precios internacionales del petróleo 
20 dólares por encima de lo esperado, el sistema 
de pronósticos interno indica que, al cierre de 
2025, la inflación nacional incrementaría en 0.7 % 
respecto a la senda central prevista, por lo que se 
mantendría dentro del rango meta (gráfico IV.15). 
En 2026, conforme vaya disipándose el choque 
de oferta, la inflación convergería al valor central 
de la meta, manteniendo un promedio en torno 
al límite superior del rango. 

En este contexto, el BCRD se mantendrá 
evaluando las condiciones macroeconómicas y 
financieras, tanto externas como nacionales, así 
como la evolución de los riesgos, con el objetivo 
de continuar adoptando oportunamente las 
medidas necesarias para preservar la estabilidad 
macroeconómica y contribuir a que la inflación 
se mantenga dentro del rango meta.

Tabla IV.1
Proyecciones macroeconómicas

Gráfico IV.16
RD: Proyección inflación subyacente interanual

(Escenario alternativo)
Promedio del trimestre (%)
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