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Entorno internacional
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BANCO CENTRAL




i i Principales choques sucesivos en los ultimos dos anos
BANCO CENTRAL

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

¢Cuadles factores han impactado el entorno internacional desde 20207?

v’ La pandemia del v' Disrupciones en las / \
COVID-19, y sus cade_n_as de v Aumento de los
secuelas. suministros. precios externos de

las materias primas
(commodities),

v Incremento en los v Conflicto bélico incluyendo el

costos de transporte Rusia-Ucrania. petroleo.

de los contenedores. \ /




Politica Monetaria, crecimiento
e inflacion

il

BANCO CENTRAL




i“”i Medidas de Politica Monetaria
para enfrentar la pandemia y sus secuelas

BANCO CENTRAL

7

Reduccion de la Tasa de Politica Monetaria al

minimo histérico de 3.00 % Medidas de
Politica
Liberacion de recursos por mas de RD$215,000 millones .
(en torno a 5.0% del PIB) Moneta Fia
para enfrentar
Canalizados a las empresas y los hogares a la pandemiay

través de las entidades de intermediacion financiera

sus secuelas

Plazo promedio de 3 anos
Tasa de interés no mayor al 8.0% anual

Fuente: Banco Central de la R.D.




ﬁ Producto Interno Bruto (PIB)
) 2019-2021
BANCO CENTRAL Indice de volumen y variacion interanual (%)

REFUBLICA DOMIMICAMNA

¢Cudnto crecidé la economia dominicana en 2021?

T.C. 21/19:
4.7 %

7

indice de volumen del PIB real —»> 180.1 168.0 188.6
g | |

Variacion interanual — -6.7 % 12.3 %

Nota: Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la R.D.



Tasa de Politica Monetaria (TPM)
2019-2022

BANCO CENTRAL En %

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

o 8.25% " TPM Nivel actual de TPM
8.50% Paises :
Incremento de o dic. 2020 oct. 2022
/0% 525 p.bs. Argentina 3800% 7500%
6.50% / Brasil 200% 13.75%
5.50% Chile 050% 125%
>50%  ===== \ Uruguay 450% 10.75%
4.50% Colombia 75% 10.00%
cEc T \ ! México 4.25 % 9.25 %
) Mexico o &en e 2
3.50% eeemy 3.00% CostaRica ~ 075% 850%
e ! Paraguay 0.75 % 8.50 %
eoos o TTmmmmmmmmTTT o TEEOMAY L SR
Q525920525222 525222525¢ Rep. bom. 3.00% .. 825% ...
SEE OCOGEE SCOGEE @BDCOEE O Peru 025% /00%
1 (o) (o)
2019 2020 2021 2022 N.'.??@QH? ................ 4 OO/" .............................. 6 OO/" ____________________
Guatemala 1.75 % 3.00%

Fuente: Banco Central de la R.D. y de los paflses.

Una vez logrado el notable desempeino de la economia dominicana y ante el alza de las presiones inflacionarias globales, el
Banco Central inicié un proceso gradual de restriccion monetaria a finales del aino 2021. En ese sentido, se ha incrementado la
TPM en 525 puntos basicos, pasando de 3.0 % en noviembre de 2021 a 8.25 % en la actualidad. Adicionalmente, se ha reducido
el excedente de liquidez del sistema financiero a través de operaciones de mercado abierto y del retorno gradual de los
recursos que habian sido otorgados durante la pandemia.




Préstamos al sector privado en moneda nacional

2019-2022
BANCO CENTRAL Variacion interanual (%)
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*Cifras preliminares.
Fuente: Banco Central de la R.D.

El crédito al sector privado en moneda nacional se mantiene creciendo por encima del 14 % interanual a septiembre,
reflejando el impulso de la demanda interna y el sano dinamismo de los sectores productivos.




Inflacion mensual
2020-2022

(o)
BANCO CENTRAL En %

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

Inflacion promedio
Jun 2018 - jul 2022: 0.78 %
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Fuente: Banco Central de la R.D.

La inflacidon registré 0.29 % en el mes de septiembre de 2022, luego del 0.21 % del mes de agosto, variaciones que reflejan una
importante moderacion con respecto a los 26 meses anteriores en los que la inflacion mensual promedié 0.78%.




Inflacion anualizada: America Latina

septiembre 2022
BANCO CENTRAL En %

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

114.13

13.73

11.44 11.52
10.37
217 7.49 8.53 8.63 8.70
412
1.89 1.93
] -
BRA COL NIC

BOL PA PER DOM MEX GTM PRY URY HND

ARG VEN'

Fuente: Institutos de Estadisticas y Bancos Centrales.
1/Dato a agosto 2022.

Nota: Las barras de inflacion de Venezuela y Argentina se encuentran con la escala ajustada para fines de mejor ilustracion.

Al analizar los datos de 18 economias de América Latina, se evidencia que la tasa de inflaciéon interanual de la Republica
Dominicana es inferior a la de once paises de la regidon. Esto quiere decir que sélo seis paises reportan una inflaciéon
interanual por debajo de la dominicana, de los cuales tres son de economias dolarizadas (Panamad, Ecuador y El Salvador).




Sector real

il

BANCO CENTRAL




Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
2021-2022
BANCO CENTRAL Tasas de crecimiento interanual (%)

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

47.1

Variacion acumulada ene-sep 2022:
54 %
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Nota: Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la R.D.

El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) registré una variacion interanual de 4.8 % en el mes de septiembre,

para un crecimiento acumulado del Producto Interno Bruto real de 5.4% en enero-septiembre de 2022 con respecto a igual
periodo del ano anterior.




Producto Interno Bruto (PIB)
2022
BANCO CENTRAL Tasas de crecimiento interanual (%)

REFUBLICA DOMIMICAMA
Actividades econdmicas Mmm ene-sep

Agropecuario

Explotacién de Minas y Canteras -18.0 -6.7 0.7 -8.2
Manufactura Local 4.8 4.5 3.7 4.3
Manufactura Zonas Francas 7.5 9.8 2.6 6.6
Construccion 4.3 -0.1 2.3 2.2
Servicios 8.2 7.5 6.1 7.2
Energia y Agua 7.5 52 4.5 5.6
Comercio 7.7 6.0 6.3 6.6
Hoteles, Bares y Restaurantes 42.0 28.5 19.3 28.9
Transporte y Almacenamiento 9.0 7.0 52 7.0
Comunicaciones 6.3 4.7 4.7 52
Servicios Financieros 6.5 4.7 59 5.7
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 4.2 4.3 4.5 4.3
Ensefanza 4.8 4.6 55 5.0
Salud 1.5 12.0 1.5 1n.7
Otras Actividades de Servicios 12.1 9.1 5.9 9.1
Administracién Publica 7.4 9.7 6.5 7.8 Nota: Cifras preliminares
Producto Interno Bruto (PIB) 6.1 5.1 5.0 54 Fuente: Banco Central de la R.D.

Al analizar en detalle el comportamiento sectorial del PIB en enero-septiembre de 2022, se destaca la notable incidencia de los servicios en su
conjunto, que constituyen aproximadamente el 60.0 % del total de la economia y presentan una variacidn interanual acumulada de 7.2 %. Entre las
actividades que lo componen, vale resaltar hoteles, bares y restaurantes (28.9 %), salud (1.7 %), otras actividades de servicios (9.1 %),
administracion publica (7.8 %), transporte y almacenamiento (7.0 %), comercio (6.6 %) y servicios financieros (5.7 %). Respecto a las industrias, la
actividad de zonas francas crecié 6.6 %, manufactura local 4.3 % y construccidn 2.2 %; mientras la agropecuaria, crecié 3.8 % en enero-septiembre.




Llegada de pasajeros no residentes
2020-2022

BANCO CENTRAL miles de personas
Llegada de pasajeros acumulada
ene-sep 2022: 5.3 millones
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Fuente: Banco Central de la R.D. en base a los datos recibidos del Ministerio de Turismo (MITUR), provenientes de la Direccion General de Migracion (DGM).

Se han registrado flujos sin precedentes en la llegada de pasajeros no residentes, acumulando 5.3 millones de visitantes
en nueve meses, de acuerdo a los datos anunciados por el Ministro de Turismo David Collado, es decir, 6.5% y 6.9% mas
visitantes no residentes que en 2018 y 2019, respectivamente.




Mercado laboral

il

BANCO CENTRAL




Tasa de desocupacion abierta (SU1)
2019-2022

BANCO CENTRAL En %

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

Reduccidén de
3.2 p.p.
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1/Cifras preliminares
Fuente: Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo, Banco Central de la R.D.

La tasa de desocupaciéon abierta, que comprende a los desocupados que estan buscando activamente trabajo, ha
experimentado una reduccién de 3.2 puntos porcentuales, desde el 8.0 % registrado en enero-marzo de 2021 a 4.8 % en julio-
septiembre de 2022.




Sector externo

il

BANCO CENTRAL




Generadores de divisas
enero-septiembre 2020-2022

Exportaciones totales Ingresos por turismo
6,341.9
9.233.9 10,543.3 _
Nacionales:
US$4,605.3
ZZFF:
US$5,938.0
2020 2021 2022 2020 2021 2022
Remesas familiares Inversion extranjera directa
7,861.3 7.309.4 2,870.4

5,849.8

2020 2021 2022 2020 2021 2022

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central



ﬁ Comportamiento del tipo de cambio (venta): América Latina
31 de diciembre 2021 - 30 de septiembre de 2022
BANCO CENTRAL (acumulado 2022)

HEFUBLICA DOMIMNICAMA

7.0% 71%

oa0 19%  2.0% 3.2% . .
2  om w=m N

- - I —
-28% -2.4% 1.5% -0.9%

-12.6% -12.2%

4 Apreciacion (aumento de valor con respecto al US$)
¥ Depreciacion (pérdida de valor con respecto al US$)

-30.3%
ARG CHL COL PRY GTM NIC HND PER MEX CRI BRA DOM URY

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bancos Centrales y Bloomberg.

Los mayores ingresos de divisas han favorecido la estabilidad relativa del tipo de cambio, reflejada en una apreciacion
acumulada de la moneda local de 7 % al cierre de septiembre, siendo la segunda de mayor magnitud después de Uruguay que
ha registrado un 7.1 %.




Reservas internacionales brutas
2021-2022
BANCO CENTRAL En millones de US$

/ 13’808'5

12,932.4

Septiembre 2021 Septiembre 2022

Fuente: Banco Central de la R.D.

Los mayores ingresos de divisas han contribuido al fortalecimiento de las reservas
internacionales hasta ubicarse cercanas a US$14,000 millones, equivalentes a 12.3 % del
PIB y 5.7 meses de importaciones, superando las métricas recomendadas por el FMI.




Sector financiero

il

BANCO CENTRAL




Indicadores del Sistema Financiero consolidado
septiembre 2021-2022
BANCO CENTRAL En %

REFUBLICA DOMIMICAMNA

ROA ROE
o,
2.3% 2-6% 1.2% 22.7%
sep.21 sep.22 sep.21 sep.22
Solvencia* Morosidad

oo 16.0% 1.5%
J L J =
sep.21 jul.22 sep.21 sep.22

*Ultima informacion disponible a julio 2022,
Fuente: Superintendencia de Bancos
Sistema incluye: Bancos Mdltiples, Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito y Bandex.



Indicadores de la Banca Multiple
septiembre 2021-2022
BANCO CENTRAL En %

REFUBLICA DOMIMICAMNA

ROA ROE
2.3% 2.6% 23.4% 25.3%
sep.21 sep.22 sep.21 sep.22
Solvencia* Morosidad
17.6% 14.6% 1.4%
J l J =
sep.21 jul.22 sep.21 sep.22

*Ultima informacion disponible a julio 2022,
Fuente: Superintendencia de Bancos
Sistema incluye: Bancos Mdltiples, Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito y Bandex.



Logros institucionales

il

BANCO CENTRAL




i i Logros institucionales recientes del Banco Central

BANCO CENTRAL

REFUBLICA DOMIMICAMNA

4 )

Estrategia Nacional
de Inclusién
Financiera

- J

Centro de

ciberseguridad

4 ) Biblioteca
especializada, con
Hub de Innovacion una amplia coleccion
Financiera de publicaciones
editadas por el Banco

\_ ) Central

Programa del
voluntariado
bancentraliano

\_ J




Perspectivas

il

BANCO CENTRAL




il

BANCO CENTRAL

REFUBLICA DOMIMICAMNA

Republica Dominicana

Perspectivas para el cierre del aho 2022

‘ PIB nominal i oo
Inversidon extranjera
‘ directa (IED) i *ee

(Var. Rel. 22/21)

Crecimiento real 50%-5.5 %
de la economia vt

Aproximadamente
Us$ 112,000 MM

(afio 2022)

En tornoa 7.0 %
(Var. Rel. 22/21)

Aproximadamente
UsS$ 3,800 MM

(afio 2022)

Superiores a
Us$ 14,000 MM

(afio 2022)

Ingresos C e
por turismo
Otros ingresos por e
servicios
‘ Ingresos de divisas ' e o e

Remesas ¢c o0

Cercanas a
Us$ 10,000 MM

(afio 2022)

Por encima de
US$ 8,500 MM

(afio 2022)

Unos
Uus$ 3,000 MM

(afo 2022)

Superiores a
US$ 39,300 MM

(afio 2022)
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